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Uvodni slovo pfedstavenstva

Vazené damy a panové,

Ceské drahy zaznamenaly v prvnim pololeti leto3niho
roku nejvétsi pocet cestujicich od pandemie, tedy
od roku 2019. Prepravili jsme 85,5 milion{ cestujicich,
tedy 0 6,7% vice nezZ za stejné obdobi roku 2025.
Jsme presvédceni, Ze tento vyvoj je pfedeviim
disledkem pokracujici modernizace vozového
parku a zkvalitAovani sluZeb. Jako Skupina €D jsme
dosahli zisku pfed zdanénim ve vysi 2 miliardy K¢. To
je skoro o 1,6 miliardy K¢ lep3i vysledek oproti prvni
poloviné roku 2025 a viibec nejlepsi pololetni vysledek
hospodafeni v historii Skupiny CD. Do vysledku se
pozitivné promitl vyvoj v osobnii nakladni dopraveé.
Segment osobni dopravy zvysil své trzby o 8,9%.
Hospodarsky vysledek dosahl hodnoty témér
1,5 miliardy K& pfed zdanénim a mezirocné se
zlepsil o vice nez 40%. Osobni doprava nadale
z(stava tahounem naseho podnikani a ziskového
hospodareni. Zakladem je pfedevsim poskytovani
sluZeb v Ceské republice, kde jsme stéle nejvétsim
a nejdlvéryhodnéjsim Zelezni¢nim dopravcem, ale
posilili jsme své postaveni i v mezinarodni dopravé.
Nase vlaky jezdi na jih az do Villachu u italskych
a slovinskych hranic nebo na sever do danské Kodané.
Velmi slozitd situace byla loni v nakladni
Zelezni¢ni dopravé. Problémy zasahly cargo byznys
v celé Evropé. Diky v€asné restrukturalizaci, ktera
méla negativni dopad do vysledkd hospodareni
v predchozich letech, se trend v prvnim pololeti
otocil. | kdyZ je situace na trhu stale velmi sloZita,
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dostal se segment nakladni dopravy do zisku
pred zdanénim 384 milion( KE. V lofiském roce se
v pololeti i v dGsledku restrukturalizacnich opatreni
jednalo o ztratu ve vysi 931 miliond KE. Situaci bude
v3ak potfeba i do budoucna sledovat. Je zjevné, Ze
Zelezni¢ni nakladni dopravu v Evropé Ceka jesté
naro¢ny boj o svou budoucnost.

K pozitivnim hospodarskym vysledkdim pfispély
i ostatni spole€nosti v ramci Skupiny CD.

Pokud jde o investice, ty pokracovaly v prvnim
pololeti zejména v segmentu osobni dopravy
ve vysokém tempu. Pfevazna cast sméFovala do obnovy
a modernizace kolejovych vozidel. Vyznamné byly
i investice do opravarenského zazemi. Zprovoznéna
byla nova hala v Havlickové Brodé a intenzivné se
pokracovalo ve vystavbé hal v Chebu a v Olomouci.

Takova investi¢ni aktivita se pfirozené neobejde
bez cizich zdrojd. V prvnim pololeti se nAm podafilo
Gspésné refinancovat dluhopisy z roku 2019 v objemu
500 milionll EUR, a to s historicky nejnizsi kreditni
pfirdZzkou. K tomuto vysledku dopomobhlo i zlepSeni
ratingu Skupiny CD od agentury Moody's na stupen
Baal. Ta pfi svém hodnoceni ocenila mimo jiné silnou
likviditu podpoFenou siln&jSimi provoznimi vysledky.

Vsechno vyse uvedené doklada, Ze jsme na spravné
cesté. Nicméné pred nami je naro€né obdobi soutézi
na dopravniobsluznost, ve kterych budeme obhajovat
velkou €ast vykon( a také se budeme snazit ziskat
vykony nové. Abychom v konkurenci uspéli, musime

pokraCovat v transformaci Skupiny €D na moderni
a dynamicky podnik.

Za dosazené vysledky dékujeme viem nasim
zaméstnanclm, cestujicim, obchodnim partnerdim
i dodavateliim.

Ing. Lenka Hamplova

predsedkyné predstavenstva Ceské drahy, a.s.

%é

mistopfedseda pfedstavenstva Ceské drahy, a.s.

Ing. Jifi JeSeta

Mgr. Ing. Lukas Svoboda
Clen pFedstavenstva Ceské drahy, a.s.
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Hlavni ukazatele pro Skupinu CD

Klicové finanéni ukazatele Jednotka 1-6/2025 Index (%)
Vynosy mil. K& 28 511 27 343 1168 104,3
-z toho vynosy z osobni dopravy mil. K& 19303 17733 1570 108,9
-z toho vynosy z nakladni dopravy mil. K& 7891 8103 -212 97,4
-z toho ostatni vynosy mil. K¢ 1317 1507 -190 87,4
Ostatni provozni vynosy mil. K& 933 847 86 110,2
Sluzby, spotfeba materialu a energie mil. K& -10767 -10751 -16 100,1
Osobni naklady mil. K& -8620 -8 875 255 97,1
Ostatni provozni naklady mil. K& -557 -499 -58 111,6
EBITDA (z pokracujicich ¢innosti) mil. K& 9501 8120 1381 117,0
EBITDA marze % 32,3 28,8 3,5 112,2
Odpisy, amortizace a snizeni hodnoty mil. K& -5634 -6 275 641 89,8
EBIT (z pokracujicich €innosti) mil. K& 3867 1845 2022 209,6
EBIT marze % 13,1 6,5 6,6 201,5
Finanénivynosy a naklady mil. K& -1849 -1401 -448 132,0
EBT (zisk pfed zdanénim) mil. K& 2018 444 1574 454.5
EBT marze % 6,8 1,5 5,3 453,3
Celkova aktiva mil. K& 155463 151471 3992 102,6
CAPEX (kapitalové vydaje) mil. K& 12311 7963 4348 154,6
Celkovy hruby dluh mil. K& 97 560 98776 -1216 98,8
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty mil. K& 8576 17029 -8 453 50,4
Celkovy Cisty dluh mil. K& 88984 81747 7237 108,9
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Klicové nefinanéni ukazatele

Osobnidoprava

Pocet prepravenych cestujicich
Prepravnivykon

Primérna prepravni vzdalenost
Obsazenost nabizené kapacity
Nakladni doprava

Objem prepravy

Zaméstnanci

Primérny prepocteny pocCet zaméstnancd

5  Pololetnizprava Skupiny CD 2026

Jednotka
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Prehled majetkovych Gcasti Skupiny CD

Stav k 30. ¢ervnu 2026
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100% CD Cargo, a.s.

100% DPQV, a.s.

100% \Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.

100% CD Bus a.s.

100% CD Restaurant, a.s.

100% CD — Telematika a.s.

(od 28. 4. 2026 v likvidaci)

100 % Dopravni vzdélavaci institut, a.s.

66 % RailReal a.s.

51,72% CD travel, s.r.o.

38,79% )LV, a.s.

Pololetni zprava Skupiny CD 2026

100% CD relax s.r.o.

100% CZ servis, s.r.0.
18% BKTeam, a.s.
20,45 % JPServis, a.s.

| (@‘) Ceské drahy

100% CD Cargo Austria GmbH

100% CD Cargo Germany GmbH 34 % Masaryk Station Development, a.s.

100% CD Cargo Slovakia, s.r. 0. 100% CD Cargo Hungary Kft.
- 34% CR-City a.s.
100% CD Cargo Adriad.o.o

100% CD Cargo Poland Sp. z 0.0. 4% HitRail, B.V.
100% CD Cargo Logistics, a.s.
1% EUROFIMA
66,93 % Terminal Brno, a.s.
51% CD-DUSS Terminal, a.s. 0,43 % Intercontainer-Interfrigo SA

(od 26.11. 2010 v likvidaci)
50% RAILLEX, a.s.

30% BOHEMIAKOMBI, spol. sr.o.
20% Ostravska dopr. spole¢nost - Cargo, a.s.
15% Terminal Nymburk s.r.o.

3,42% BCC, s.c.r.l.

100% VUZ Slovakia, s.r.o.
100% INPROP, s.r.o.
100% CSAD SVT Praha, s.r.o.
100% ODP-software, spol. sr. 0.
100% CHAPS spol. sr.o0.
34% XT-Card a.s. 80% SVT Slovakia s.r.o.
100% Tramex Rail s.r.o.
100% ECHIS a.s.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Skupiny CD
za obdobi 6 mésicl koncici 30. Cervna 2026

EKONOMICKE VYSLEDKY
NiZe uvedena tabulka byla sestavena na zakladé informaci uvedenych v kapitole Segmenty, ktera je souc¢asti
zkracené mezitimni konsolidované Gcetni zaverky.

(adaje v mil. K&)

Osobni Nakladni Sprava Certifikace . o
. . Ostatni Eliminace Celkem
doprava doprava majetku a testovani

6/2026 19303 7891 245 480 3060 -2468 28511
Vynosy

6/2025 17733 8103 267 532 3484 -2776 27 343

6/2026 -6 853 -3578 -340 -112 -1947 2063 -10767
Sluzby, spotfeba materialu a energie

6/2025 -6 954 -3572 -269 -123 -2 365 2532 -10751

6/2026 -5372 -2422 -160 -111 -816 261 -8620
Osobni naklady

6/2025 -5195 -2798 -131 -95 -798 142 -8 875

6/2026 7342 1825 -84 246 1024 -852 9501
EBITDA z pokracujicich €innosti

6/2025 5997 1597 -32 307 956 -705 8120

6/2026 -4 302 -1077 -180 -39 -152 116 -5634
Odpisy, amortizace a snizeni hodnoty

6/2025 -3927 -2133 -112 -34 -156 87 -6 275

6/2026 3040 748 -264 207 872 -736 3867
EBIT z pokracujicich ¢innosti

6/2025 2070 -536 -144 273 800 -618 1845

6/2026 1489 384 -197 216 859 -733 2018
Zisk (+) / ztrata (-) pfed zdanénim

6/2025 1058 -931 -126 282 451 -290 444
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SEGMENT OSOBNI DOPRAVY

Segment osobni dopravy pokraoval v prvnim pololeti roku 2026 v pozitivnhim vyvoji a dosahl zisku pred
zdanénim ve vysi 1 489 mil. K&, coZ pfedstavuje meziroCni nardst o 431 mil. KE. Vynosy segmentu vzrostly
na 19,3 mld. K¢, meziro¢né o 8,9%. Soucasné doslo k rdstu provozniho zisku EBIT na 3,0 mld. K& z 2,1 mid. K&
v prvnim pololeti roku 2025.

Pocet prepravenych cestujicich dosahl 85,5 milionu osob a meziro¢né vzrostl o 6,7 %. Prepravni vykon €inil
3 970 mil. osobokilometr(, coZ predstavuje mezirocni narlist o 4,6%. Rlst poptavky byl taZen predevsim
vnitrostatni dopravou, zejména v relacich obsluhovanych v ramci integrovanych dopravnich systémd
a na dalkovych spojich. Mezinarodni doprava se udrZela na stabilni Grovni srovnatelné s pfedchozim rokem.
To potvrzuje pozitivni odezvu zakaznik{ na modernizaci vozidel i dlouhodobou konkurenceschopnost Zelezni¢ni
dopravy.

Trzby z jizdného vzrostly meziroéné o 10,2% na 6,4 mld. KE. Ve vnitrostatni prepravé dosahl riist trzeb 5,7%
(z 3 778 mil. K& na 3 992 mil. K&), zatimco v mezinarodni prepravé vzrostly trzby o 18,6 % (z 2 037 mil. K¢
na 2 415 mil. K&). Uhrady od objednatel(i vefejné sluzby vzrostly 0 8,2% na 12,6 mld. K&, a to zejména v dlsledku
mezirocni indexace jednotlivych kompenzaci dle uzavienych smiuv a dodatkd.

Pozitivni vyvoj vynost v segmentu osobni dopravy pokryl i vyznamny meziro¢ni nardst odpist a finanénich
nakladt souvisejicich s pokracujici rozsahlou obnovou a modernizaci vozidlového parku. Odpisy a amortizace
vzrostly z 3,9 mld. K& na 4,3 mld. K¢ a finan¢ni naklady z 1,4 mld. K& na 1,8 mld. K¢, a presto se vysledny zisk
segmentu mezirocné zlepsil.

V oblasti rozvoje sluzeb pokracovaly Ceské drahy v digitalizaci zakaznickych procestl. Mobilni aplikace MUj viak
dale rozsifovala nabidku integrovanych jizdenek a nové zakaznické funkce. Cilem je postupné budovanijednotné
digitalni platformy pro planovani, nakup i spravu cest vefejnou dopravou.

V oblasti otevirani trhu regionalni dopravy byla nejvyznamnéjsim probihajicim projektem pfiprava a podani
nabidky pro StfedoCesky kraj a Prahu v ramci provozniho souboru EMU400. Pfedmétem zakazky je zajisténi
dopravni obsluznosti novymi elektrickymi velkokapacitnimi jednotkami EMU400 s dobou trvani 30 let
od prosince roku 2030. Aktualné byly Ceské drahy oficialné vyhlaseny vitézem této zakazky.
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SEGMENT NAKLADNiI DOPRAVY

Skupina CD Cargo realizovala v prvnim pololeti roku 2026 zisk pfed zdanénim ve vy3i 384 mil. KE. Na takto
pozitivhim vysledku se vyznamné podileji efekty restrukturalizacnich opatfeni z predchozich let, kterymi
CD Cargo redukovalo objem a G€etni hodnotu svych kapacit a dal3ich nakladd v souvislosti s klesajicim objemem
prepravy.

Pokles pfepravnich objem( uhli a dfeva pokracuje v roce 2026 na tuzemském trhu i v zahranici, i kdyz neni
prozatim tak rychly, jak se plivodné predpokladalo. NiZsi jsou vsak i objemy pfeprav pohonnych hmot nebo
stavebniho materidlu, coz se zatim dafi kompenzovat vétsimi vykony v ostatnich komoditach v tuzemsku
i v zahranigi. Celkem Skupina CD Cargo odvezla za prvni pololeti leto3niho roku 27,8 mil. tun zboZi, coZ je
02,1 mil. tun zboZi méné v mezirocnim srovnani.

Niz3i vykony generuji CD Cargo meziroZné nizsi vynosy, negativné se projevuji také rostouci ceny elektrické
energie a paliva v disledku soucasné geopolitické situace ve svété a rozsahla vylukova innost v Némecku. Bez
efektd restrukturalizace v podobé sniZeni osobnich naklad(, odpist, externi Gdrzby a dalsich Gspor nakladl by
tedy CD Cargo skondilo opét ve vyznamné ztraté.

Pozitivni vysledky a vy3si pfepravni objemy proti planu prozatim umoZziuji zastavit dalsi redukci kapacit
CD Cargo, ktera se bude odvijet od celkové situace na dopravnim trhu a vysledk( nakladniho dopravce. Cilem
z{stava zajistit dlouhodobou ekonomickou stabilitu CD Cargo.

SEGMENT SPRAVA MAJETKU

V pribéhu prvniho pololeti pokracovala realizace investic zamérenych zejména na rozvoj a modernizaci servisni
zakladny Ceskych drah. Dokoncena byla vystavba nové opravarenské haly v Havlickové Brodg, dale pokracovaly
prace na novych &i rekonstruovanych servisnich objektech v Chebu, Hradci Kralové, Olomouci, Ceské Tfebové
a dalSich lokalitach.

V oblasti nakladani s nemovitym majetkem byly realizovany planované prodeje. Mezi nejvyznamnéjsi patfily
transakce v lokalitach Praha-Vr3ovice, Praha-Zizkov, Hostivice, Jene¢ u Prahy a Ceska Trebova.

Klicovym projektem z{stava prevod pozemk( pod Zelezni¢ni infrastrukturou na Spravu Zeleznic. Po GspéSném
dokonceni prenotifikaéniho fizeni probihala v prvnim pololeti intenzivni jednani o realizaci pfevodu majetku,
ktera vyustila v uzavreni prislusné smluvni dokumentace. Pozitivni financni efekty se projevi do vysledkd druhé
poloviny roku.
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SEGMENT CERTIFIKACE A TESTOVANI

Segment Certifikace a testovani dosahl v prvnim pololeti roku 2026 zisku pFed zdanénim ve vy3i 216 mil. K¢.
Tento pozitivni hospodarsky vysledek je kromé oblasti zku3ebnictvi a hodnotitelstvi pozitivné ovlivnén i nové
nabizenymi produkty, napf. v oblasti technické zkuSebny automotive a poskytovanim dalSich poradenskych
a konzultaénich sluzeb. V meziro&nim srovnani pak dochazi k celkovému narlistu ukazateld zejména v oblasti
hodnotitelstvi. Vyvoj ve druhém pololeti roku 2026 bude zavisly na stavu pfipravenosti projekt( ze strany
zakaznikd, jak v oblasti zku3ebnictvi, tak v oblasti hodnotitelstvi.

OSTATNI A ELIMINACE

Kategorie Ostatni zahrnuje zejména Cinnosti dcefinych spole¢nosti Skupiny CD, které nejsou soucasti
vykazovanych segmentl osobni dopravy, nakladni dopravy, spravy majetku a certifikace a testovani. Za prvni
pololeti roku 2026 dosahla tato ¢ast Skupiny CD zisku pfed zdan&nim ve vy3i 859 mil. K& pfi vynosech
3060 mil. KE. Mezirocné tak doslo ke zlepSeni hospodarského vysledku o 408 mil. KE. Vyznamnou soucasti této
kategorie jsou zejména spolecnosti plisobici v oblasti telematiky, opravarenstvi a dalSich podplrnych sluzeb.

Eliminace predstavuji vylouceni vzajemnych vztah( a transakci mezi spole€nostmi Skupiny CD pro Gcely

konsolidace. Vzhledem k vyznamnym vnitroskupinovym transakcim je potfeba vysledek segmentu Ostatni
posuzovat spolecné s eliminacemi.
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Zkracena mezitimni konsolidovana uéetni zavérka
za obdobi 6 mésicu koncici 30. Cervna 2026

MEZITIMNI KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT ZA OBDOBI KONCICi 30. CERVNA 2026
Obdobi koncici 30.6.2026

(Gdaje v mil. K&)

Obdobi konéici 30.6.2025

(neauditovano)

POKRACUJICT CINNOSTI

Vynosy 5 28511
Ostatni provozni vynosy 933
Sluzby, spotFeba materialu a energie -10767
Osobni naklady -8620
QOdpisy, amortizace a sniZzeni hodnoty -5634
Ostatni provozni naklady -557
Ztraty a zisky ze znehodnoceni financnich aktiv (véetné jejich zrusent) 1
Zisk z provozni ¢innosti 3867
Financni naklady -2200
Finanéni vynosy 347
Podil na zisku pfidruzenych a spole¢nych podnik 4
Zisk pfed zdanénim 2018
Dan z prijm0 6 -678
Zisk za obdobi z pokracujicich ¢innosti 1340
Zisk za obdobi 1340
Pripadajici viastnikim Spolecnosti 1339
Pripadajici nekontrolnim podildm 1
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(neauditovano)

27343
847
-10751
-8875
6275
-499
55
1845
-1896

493

444

16
460
460

458
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MEZITIMNIi KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA OBDOBI KONCICi 30. CERVNA 2026 (adaje v mil. k&)
Obdobi kon¢ici 30.6.2026 Obdobi kon¢ici 30.6.2025

(neauditovano) (neauditovano)

Zisk za obdobi 1340 460
Pojistné-matematické zisky/ztraty z precenéni zavazk( z definovanych pozitkd -7 20
Precenéniinvestic do kapitalovych nastrojti v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku 5 12
Souvisejici odlozena daf z pfijma -1 -3
Ostatni Gplny vysledek za obdobi (polozky, které se nasledné nereklasifikuji do zisku/ztraty) -3 29
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahran. jednotek -2 -14
Zména fondu zajisténi penéznich tokd 85 445
Zména fondu nakladl zajisténi -45 -164
Souvisejici odloZena dan z prijma -8 -59
Ostatni plny vysledek za obdobi (polozky, které mohou byt preti¢tovany do zisku/ztraty v nasledujicich obdobich) 30 208
Ostatni Gplny vysledek za obdobi po zdanéni 27 237
Uplny vysledek za obdobi celkem 1367 697
Pripadajici vlastnikim Spolecnosti 1366 695
Pripadajici nekontrolnim podilim 1 2

11 Pololetni zprava Skupiny CD 2026
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MEZITIMNI KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. CERVNU 2026 (Gdaje v mil. K8)

30.6.2026 (neauditovano) 31.12.2025 (auditovano)

Pozemky, budovy a zafizeni 7 120874 114794
Investice do nemovitosti 662 691
Goodwill 141 141
Nehmotna aktiva 709 771
Aktiva z prava k uzivani 8 4542 5018
Investice do spolecnych podnikd a pfidruzenych spole¢nosti 153 164
OdloZena danova pohledavka 6 6
Pohledavky z obchodnich vztah 2468 2468
Ostatni finanéni aktiva 10 1269 563
Ostatni aktiva 834 648
Dlouhodoba aktiva celkem 131658 125264
Zasoby 9 3709 3385
Pohledavky z obchodnich vztaht 5035 4729
Predplacena daf z pfijmu 32 7
Ostatni finanéni aktiva 10 1283 1006
Ostatni aktiva 1780 1919
Aktiva klasifikovana jako drZzena k prodeji 3390 3402
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 11 8576 15231
Kratkodoba aktiva celkem 23805 29679
AKTIVA CELKEM 155463 154 943

12 Pololetni zprava Skupiny CD 2026



- OBSAH @

(adaje v mil. K&)

30.6.2026 (neauditovano) 31.12.2025 (auditovano)

zakladni kapital 20000 20000
Ostatni kapitalové fondy 17424 17 396
Nerozdéleny zisk 4886 3548
Vlastni kapital pfipadajici vlastnik&im Spolecnosti 42310 40944
Nekontrolni podily 56 57
Vlastni kapital celkem 42 366 41001
Zavazky z obchodnich vztahd 298 0
Uveéry, plijcky a zavazky z leasingu 12 87643 76142
OdloZeny danovy zavazek 1961 1410
Rezervy 13 344 327
Ostatni finanéni zavazky 875 826
Ostatni zavazky 25 89
Dlouhodobé zavazky celkem 91146 78794
Zavazky z obchodnich vztaht 6152 8038
Uvéry, plijcky a zavazky z leasingu 12 9917 20507
Zavazky z dané z pfijmu 15 71
Rezervy 13 1088 1174
Ostatni finanéni zavazky 14 1189 1795
Ostatni zavazky a smluvni zavazky 3590 3563
Kratkodobé zavazky celkem 21951 35148
PASIVA CELKEM 155463 154943
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI KONCici 30. CERVNA 2026 (Gdaje v mil. K8)

Ostatni kapitalové fondy Vlastni kapital
Nerozdéleny zisk / pFipadajici

Fond ze zajisténi . Neuhrazena ztrata vlastnikdim
— . Ostatni fondy _ .
penéznich tokd Spolecnosti

Vlastni kapital
celkem

Zakladni kapital

Nekontrolni podily
Emisni azio

Stav k 1. lednu 2025 (auditovano) 20000 16 440 19 795 1689 38943 56 38999

Uplny vysledek

Zisk za obdobi 0 0 0 0 458 458 2 460
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 0 352 -115 0 237 0 237
Uplny vysledek za obdobi celkem 0 0 352 -115 458 695 2 697

Transakce s vlastniky

PFidél do rezervniho fondu 0 0 0 1 -1 0 0 0
Prevody z rezervniho fondu 0 0 0 -229 229 0 0 0
Transakce s vlastniky za obdobi celkem 0 0 0 -228 228 0 0 0
Stav k 30. €ervnu 2025 (neauditovano) 20000 16 440 371 452 2375 39638 58 39696
Stav k 1. lednu 2026 (auditovano) 20000 16 440 496 460 3548 40944 57 41001

Uplny vysledek

Zisk za obdobi 0 0 0 0 1339 1339 1 1340
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 0 68 -41 0 27 0 27
Uplny vysledek za obdobi celkem 0 0 68 -41 1339 1366 1 1367

Transakce s vlastniky

Pridél do rezervniho fondu 0 0 0 1 -1 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 0 0 -2 -2
Transakce s vlastniky za obdobi celkem 0 0 0 1 -1 0 -2 -2
Stav k 30. €ervnu 2026 (neauditovano) 20000 16 440 564 420 4886 42310 56 42 366
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MEZITIMNI KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH zA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2026

PENEZNITOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk za obdobi

Da z prijm0

Vynosy z dividend

Financni naklady — Groky

Zisk z prodeje a vyfazeni dlouhodobych aktiv

Odpisy a amortizace

Ztraty ze znehodnoceni aktiv

Zména stavu rezerv

Kurzové ztraty/zisky

Podil na zisku spole¢nych a pridruzenych podnikd
Ostatni

Provozni penéZni tok pred zmé&nami pracovniho kapitalu
Zvy3eni stavu pohledavek z obchodnich vztahd
Zvy3eni stavu zasob

Zvy3eni stavu ostatnich aktiv

SniZeni stavu zavazk( z obchodnich vztahd

SniZeni stavu ostatnich zavazk( a smluvnich zavazk(
Zmény pracovniho kapitalu celkem

Penézni toky z provoznich operaci pfed Groky, dividendami a zdanénim
Zaplacené troky

Zaplacena daf z prijma

Prijaté dividendy

Cisté pen&zni toky z provozni €innosti
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Obdobi koncici 30.6.2026

(neauditovano)

1340

6 678

1980

-218

5852

-227

13 -69

-4

-207

9109

-436

-316

-560

-915

-340

-2 567

6542

-1785

6 -218

4544

(adaje v mil. K&)

Obdobi kon¢ici 30.6.2025
(neauditovano)

1713
-130
5423
796
32
-295
-2

-39
7937
-1121
-66
-396
-365
-1 345
-3293
4644
-1735

-211

2703
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PENEZNITOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Vydaje za nabyti pozemkd, budov a zafizeni
Pfijmy z vyfazeni pozemk, budov a zafizeni
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv
Poskytnuté pljcky spfiznénym stranam
Prijaté droky

Cisté pené&zni toky z investi¢ni ¢innosti
PENEZNITOKY Z FINANCOVANT

Cerpani Gvérd a pajcek

Splatky tvérd a pajcek

Uhrada jistiny zavazkd z leasingu

Vyplacené dividendy

Cisté pené&zni toky z financovani

Cisty pFirGstek penéz a pené&znich ekvivalentd
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku obdobi

Vliv zmén ménovych kurz(

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi
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12

12
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Obdobi kon¢ici 30.6.2026

(neauditovano)

-12173

402

-138

185

-11724

15484

-14196

-735

-2

551

-6 629

15231

-26

8576

Obdobi kon¢ici 30.6.2025
(neauditovano)

-7 817
1301

-146

129

-6 540

14964
-2401

-1050

11513
7676
9338

15

17029
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PRILOHA KE ZKRACENE MEZITIMNI KONSOLIDOVANE
UCETNI ZAVERCE ZA OBDOBI KONCICi 30. CERVNA 2026
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1. VSEOBECNE INFORMACE

1.1. Obecné informace

Spolecnost Ceské drahy, a.s., (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,CD") byla zaloZena ke dni 1. 1. 2003 na zakladé& zakona
€.77/2002 Sb. ve znéni pozdg&jsich predpist. Jedingm akcionafem Spole¢nosti je Ceska republika. Spole¢nost ma
zakladni kapital ve vy3i 20 000 mil. KE. Sidlem Spole€nosti je nabF. L. Svobody 1222, Praha 1.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je provozovani Zelezni¢ni dopravy. Ostatni ¢innosti Skupiny predstavuje

predevsim sprava nemovitého majetku. Skupina mimoto vykonava i dalsi ¢innosti souvisejici s hlavnim
predmétem podnikani.

Majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi Skupiny, nybrz je ve vlastnictvi statu. Pravo
hospodafeni s timto majetkem vykonava Sprava Zeleznic, s.o., (dale jen ,SZ"). SZ zajistuje provozuschopnost
a obsluhu dopravni cesty.

1.2. Zmény ve sloZeni Skupiny
Dne 23. bfezna 2026 doslo k zaniku podilu spole¢nosti Ceské drahy, a.s. ve spolecnosti ZiZkov Station
Development, a.s. V3ech 51 kus0 kmenovych akcii bylo pfevedeno do vlastnictvi spolecnosti Sekyra Group, a.s.

Dne 7. dubna 2026 do3lo k vymazu spole¢nosti Ostravska dopravni spole¢nost, a.s. z obchodniho rejstfiku
a kjejimu zaniku.

Dne 28. dubna 2026 bylo rozhodnuto o zru3eni spole¢nosti CD Restaurant, a.s. likvidaci; spole¢nost vstoupila
do likvidace ke stejnému dni.

2. PROHLASENI O SHODE A ZASADNI UCETNI POSTUPY

Zkracena mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicli koncici 30. Cervna 2026 byla sestavena
v souladu s Mezinarodnim standardem Gcetniho vykaznictvi IAS 34 pFijatym Evropskou unii. Neobsahuje
viechny informace poZadované v ro¢ni ietni zavérce a méla by byt ¢tena v (izké navaznosti na konsolidovanou
Gcetni zavérku Skupiny za rok kongici 31. prosincem 2025.

Tato zkracena mezitimni konsolidovana tGcetni zavérka nebyla auditovana externimi auditory.

Tato zkracena mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla sestavena za pouZiti stejnych Gcetnich pravidel
a metod vypoctu, které byly uplatnény v konsolidované tcetni zavérce Skupiny za rok koncici 31. prosincem
2025, s vyjimkou odhadu dané z pfijm0 (viz poznamka 6) a pfijeti Gprav standardd Gcinnych od 1. ledna 2026.
Skupina nepouZzila Zadny standard, interpretaci nebo dodatek pfijaty Evropskou unif pfed datem jejich G€innosti.
Nékolik dodatk( standardd plati poprvé v roce 2026, ale nemaji dopad na zkracenou mezitimni konsolidovanou
Gcetni zavérku Skupiny.

18 Pololetni zprava Skupiny CD 2026

Pri pfipravé této zkracené mezitimni GCetni zavérky vedenf ucinilo Usudky a odhady, které ovliviuji aplikaci
GCetnich pravidel a vykazované Castky aktiv a zavazk(. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.
Vyznamné tsudky ucinéné vedenim pri aplikaci Gcetnich pravidel Skupiny a klicové zdroje nejistoty odhad( byly
stejné jako zdroje popsané v Gicetni zavérce za rok 2025.

Zasada nepfretrzitého trvani podniku
V dobé schvaleni zkracené mezitimni konsolidované Gcetni zavérky ma vedeni Skupiny ddivodné ocekavani, ze
Skupina ma primérené zdroje pro pokracovani provozu v dohledné budoucnosti. Proto tato Ucetni zavérka byla
sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani podniku a nezahrnuje zadné tpravy Gcetnich hodnot
a klasifikace aktiv, zavazk( a vykazovanych nakladd, které by jinak mohly byt poZadovany, pokud zasada
nepfetrzitého trvani podniku nebyla spinéna.

3. SEZONNOST

Poptavka po osobni Zelezni¢ni dopravé vykazuje v priibéhu roku omezené sezénni vykyvy. Méni se predevsim
pomér mezi pravidelnymi cestami za praci ¢i studiem a volnocasovymi cestami, jejichZ vyznam roste zejména
v obdobi prazdnin nebo svatk(. Vyvoj prepravni poptavky ovliviiuji ekonomické podminky doméacnosti, cenova
konkurenceschopnost jednotlivych druht dopravy véetné vyvoje cen pohonnych hmot a atraktivita nabidky
vnitrostatnich i mezinarodnich spojeni.

V Zelezni¢ni nakladni dopravé se sezénnost projevuje v prepravach nékterych komodit, predevsim uhli pro
teplarny a potraviny (obili, cukrova fepa apod.).
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4. SEGMENTY (Gdaje v mil. K&)
. o Osobni Nakladni Sprava Certifikace Ce”@m o
Obdobi koncici 30.6.2026 doprava doprava majetku 2 testovani za vykazované Ostatni* Eliminace ** Celkem
segmenty

Vynosy

z toho vynosy viici externim zakaznikm mimo Skupinu 19143 7 689 43 475 27 350 823 0 28173
Trzby z osobni pfepravy 6 407 0 0 0 6 407 0 0 6407
Trzby z nakladni prepravy 0 7228 0 0 7228 0 0 7228
Uhrady od objednatel( 12586 0 0 0 12586 0 0 12586
Vynosy z ostatnich sluzeb 150 461 43 475 1129 823 0 1952
z toho vynosy ve Skupiné 84 52 0 4 140 2236 -2376 0
Trzby z osobni pfepravy 4 0 0 0 4 0 -4 0
Vynosy z ostatnich sluZzeb 80 52 0 4 136 2236 -2372 0
Vynosy ze smluv se zdkazniky celkem 19227 7741 43 479 27 490 3059 -2376 28173
Vynosy z pronajmu mimo Skupinu 20 141 176 1 338 0 0 338
Vynosy z prondjmu ve Skupiné 56 9 26 0 91 1 -92 0
Vynosy z prondjmu celkem 76 150 202 1 429 1 -92 338
Vynosy celkem 19303 7891 245 480 27919 3060 -2468 28511
Trakéni néklady -2070 -859 0 0 -2929 0 2 -2927
Naklady spojené s dopravni cestou -1130 -668 0 0 -1798 0 1 -1797
Ostatni sluzby, spotfeba materialu a energie -3653 -2051 -340 -112 -6 156 -1947 2060 -6 043
SluZby, spotfeba materidlu a energie celkem -6 853 -3578 -340 -112 -10883 -1947 2063 -10767
Osobni néklady -5372 -2422 -160 -111 -8 065 -816 261 -8620
Odpisy a amortizace -4320 -1277 -180 -39 -5816 -152 116 -5852
SniZzenf hodnoty *** 18 200 0 0 218 0 0 218
Ostatni provozni vynosy 504 189 193 16 902 745 -714 933
Ostatni provozni naklady -240 -248 -21 -27 -536 -27 6 -557
Ztraty a zisky ze znehodnoceni finannich aktiv (véetné jejich zrusent) 0 -7 -1 0 -8 9 0 1
Zisk (+) / ztrata (-) z provozni €innosti 3040 748 -264 207 3731 872 -736 3867
Finanéni naklady -1772 -421 -5 0 -2198 -27 25 -2 200
Finan&ni vynosy 221 57 72 9 359 14 -22 351
Zisk (+) / ztrata (-) pfed zdanénim 1489 384 -197 216 1892 859 -733 2018
Dafi z piijm0 -412 -158 -26 -43 -639 -34 -5 -678
Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi z pokracujicich €innosti 1077 226 -223 173 1253 825 -738 1340
Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi 1077 226 -223 173 1253 825 -738 1340

* Sloupec Ostatni zahrnuje vynosy a ndklady vSech dcefinych spolecnosti s vyjimkou Skupiny CD Cargo a Viyzkumného Ustavu Zeleznicniho a vynosy a ndklady, které nespadaji do segmentu Osobni doprava a Sprdva majetku.
**Sloupec Eliminace obsahuje eliminace vnitroskupinovych vztah.

SniZeni hodnoty zahrnuje sniZeni hodnoty pozemk, budov a zafizeni a investic do nemovitosti.
Zahrnuje také podil na zisku pfidruZenych a spolecnych podnikd.
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(adaje v mil. K&)

Obdobf konéici 30.6.2025 dg;‘r’:v"; ’\;';'f:\/”; msa'i’:x sf;g;ﬁ za vyk;il\l:r:z Ostatni® Eliminace ** Celkem
segmenty

Vynosy

z toho vynosy viici externim zakaznikm mimo Skupinu 17578 7 890 53 522 26 043 946 0 26989
Trzby z osobni pfepravy 5815 0 0 0 5815 0 0 5815
Trzby z nakladni prepravy 0 7464 0 0 7464 0 0 7464
Uhrady od objednatel( 11627 0 0 0 11627 0 0 11627
Vynosy z ostatnich sluzeb 136 426 53 522 1137 946 0 2083
z toho vynosy ve Skupiné 129 61 0 9 199 2537 -2736 0
Trzby z osobni pfepravy 5 0 0 0 5 0 -5 0
Vynosy z ostatnich sluZzeb 124 61 0 9 194 2537 -2731 0
Vynosy ze smluv se zdkazniky celkem 17707 7951 53 531 26242 3483 -2736 26989
Vynosy z pronajmu mimo Skupinu 24 142 187 1 354 0 0 354
Vynosy z prondjmu ve Skupiné 2 10 27 0 39 1 -40 0
Vynosy z prondjmu celkem 26 152 214 1 393 1 -40 354
Vynosy celkem 17733 8103 267 532 26635 3484 -2776 27 343
Trakéni néklady -1993 -916 0 0 -2909 0 3 -2906
Naklady spojené s dopravni cestou -1081 -656 0 0 -1737 0 1 -1736
Ostatni sluzby, spotfeba materialu a energie -3880 -2 000 -269 -123 -6272 -2365 2528 -6109
SluZby, spotfeba materidlu a energie celkem -6 954 -3572 -269 -123 -10918 -2365 2532 -10751
Osobni néklady -5195 -2798 -131 -95 -8 219 -798 142 -8 875
Odpisy a amortizace -3946 -1261 -112 -34 -5353 -158 87 -5424
Snizeni hodnoty *** 19 -872 0 0 -853 2 0 -851
Ostatni provozni vynosy 564 180 118 2 864 677 -694 847
Ostatni provozni naklady -154 -301 -90 -9 -554 -36 91 -499
Ztraty a zisky ze znehodnoceni finanénich aktiv (vEetné jejich zruSeni) 3 -15 73 0 61 -6 0 55
Zisk (+) / ztrata (-) z provozni ¢innosti 2070 -536 -144 273 1663 800 -618 1845
Finanéni naklady -1426 -458 -5 0 -1889 -364 357 -1896
Finan&ni vynosy 414 63 23 9 509 15 -29 495
Zisk (+) / ztrata (-) pred zdan&nim 1058 -931 -126 282 283 451 -290 444
Dafi z piijm0 10 113 1 -55 69 -49 -4 16
Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi z pokracujicich €innosti 1068 -818 -125 227 352 402 -294 460
Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi 1068 -818 -125 227 352 402 -294 460

* Sloupec Ostatni zahrnuje vynosy a ndklady vSech dcefinych spolecnosti s vyjimkou Skupiny CD Cargo a Viyzkumného Ustavu Zeleznicniho a vynosy a ndklady, které nespadaji do segmentu Osobni doprava a Sprdva majetku.
**Sloupec Eliminace obsahuje eliminace vnitroskupinovych vztahd.

SniZeni hodnoty zahrnuje sniZeni hodnoty pozemk, budov a zafizeni a investic do nemovitosti.
Zahrnuje také podil na zisku pfidruZenych a spolecnych podnikd.
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5.VYNOSY

5.1.Rozpad vynosi
(adaje v mil. K&)

2026 2025

VYNOSY ZE SMLUV SE ZAKAZNIKY

Segment osobni dopravy 19143 17578
Trzby z osobni prepravy —jizdné 6407 5815
Preprava cestujicich vnitrostdtni 3992 3778
Preprava cestujicich mezindrodni * 2415 2037
Trzby z osobni pfepravy — Ghrady od objednatell verejné sluzby 12586 11627
Uhrada ze stdtniho rozpoctu 3405 3158
Uhrada z rozpoctu kraj(i 9181 8469
Trzby z ostatnich sluZeb 150 136
Segment nakladni dopravy 7689 7 890
Trzby z nakladni pfepravy 7228 7 464
Trzby z ndkladni pFepravy vnitrostatni 1620 1803
Trzby z ndkladni prepravy - zahranici 5608 5661
TrZby z ndkladni pFepravy - Némecko 2271 2074
TrZby z ndkladni pfepravy - Rakousko 584 584
TrZby z ndkladni prepravy - Slovensko 532 524
TrZby z ndkladni pfepravy - Polsko 691 771
TrZzby z ndkladni pfepravy - ostatni zemé 1530 1708
Ostatni trzby z nakladni prepravy ** 371 331
Ostatni trzby z ndkladni pfepravy vnitrostatni 252 237
Ostatni trzby z ndkladni pfepravy mezindrodni 119 94
Ostatni trzby souvisejici s pfepravou 90 95
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2026 2025

Segment spravy majetku

Trzby z ostatnich sluzeb

Segment certifikace a testovani

Trzby z ostatnich sluzeb

Nepfifazeno segmentim

Trzby za prodej ostatnich sluzeb

TrZby za prodej ostatnich sluZeb rozeznané v priibéhu Casu

TrZby za prodej sluZeb v oblasti telematiky
TrZby za prodej ostatnich vlastnich sluZeb

Vynosy ze smluv se zakazniky celkem

VYNOSY Z PRONAJMU

Segment spravy majetku

Segment nakladni dopravy

Segment osobni dopravy

Segment certifikace a testovani

Vynosy z prondjmu celkem

Vynosy celkem

43

43

475

475

823

823

823

581

242

28173

176

141

20

338

28511

* Zahrnuje trZby za pouZiti osobnich vozii v rezimu RIC (Regolamento Internazionale delle Carrozze) a vykony vozii a persondlu v preshranicni doprave ve vysi 1 201 mil. K¢ za 1-6/2026 (816 mil. K za 1-6/2025).

** Soucdsti ostatnich trZeb z ndkladni prepravy jsou zejména trzby ze sluZeb provedenych v Zeleznicnich stanicich, dopliikovych sluZeb a sluZeb vleckové agendy.

Uhrady od objednatelti vefejné sluzby se vztahuiji k regionalni a dalkové vnitrostatni pfepravé cestujicich.

Skupina poskytuje pFepravni sluzby ve vefejné drazni osobni dopravé za stanovenou (v&cné usmérfiovanou)
cenu a zabezpeCuje dopravni sluzby v urenych kategoriich vlaki osobni pfepravy na Zeleznicni siti Ceské
republiky. Rozsah téchto sluzeb a vy3e Ghrady (vynosu Skupiny) jsou stanoveny smlouvami se statem a Gizemné
samospravnymi celky. Vy3e Ghrady za objednatele (stat) je omezena objemem financnich zdrojd, které byly
stanoveny statnim rozpo¢tem na hradu prokazatelné ztraty v draZni osobni dopravé.
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6.DAN Z PRiJMU

Dani z piijm0 vykazana v mezitimnim konsolidovaném vykazu zisk( a ztrat za obdobi koncici k 30. 6. 2026 ve vy3i
-678 mil. K& (k 30. 6. 2025 ve vysi 16 mil. K& obsahuje splatnou dan ve vy3i -137 mil. K& (k 30. 6. 2025 ve vysi

-141 mil. K&) a odloZenou daf ve vy3i-541 mil. KE (k 30. 6. 2025 ve vy3i 157 mil. K¢).

Skupina pocita naklady na daf z pfijmd za obdobi pomoci dafiové sazby, ktera byla stanovena na zakladé

odhadu vaZeného aritmetického préiméru rocni sazby dané ze zisku ocekavané pro cely Gcetni rok.
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522

946

946

946

632

314

26989

187

142

24

354

27343
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7.POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Vobdobiod1.1.do 30.6.2026 Skupina pofidila pozemky, budovy a zafizeni ve vy3i 13 053 mil. K& (v obdobi 1. 1.
do 30. 6. 2025 ve vy5i 8 500 mil. KE). Z toho 777 mil. KE predstavuji poskytnuté zalohy (429 mil. KEk 30. 6. 2025)

a9 363 mil. KE tvori prirlistky na dopravnich prostfedcich a komponentach (5 597 mil. KEk 30. 6. 2025).

Nejvyznamné&jsimi poloZkami poskytnutych zaloh jsou zalohy na nakup Zelezni€nich kolejovych vozidel.

Mezi nejvyznamnéjsi polozky prirlistk( dopravnich prostfedkd a komponent v osobni dopravé patfi pofizeni
Zeleznicnich kolejovych vozidel a osobnich voz(l ve vy3i 7 735 mil. K& a modernizace Zelezni¢nich kolejovych
vozidel, zejména ETCS za 427 mil. KE.

K dalsim vyznamnym pfirlistk(im patfi nakup hnacich vozidel, pfestavba hnacich vozidel a periodické opravy
hnacich vozidel a nakladnich vozl v nakladni prepraveé.

Pozemky, budovy a zafizeni v z{istatkové hodnoté 248 mil. K& byly Skupinou v obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2026
vyrazeny (v obdobi 1. 1. do 30. 6. 2025 ve vysi 51 mil. KE).

Majetkovou polozkou s nejvyznamnéjsi vykazanou ztratou ze snizeni hodnoty jsou jednotky s vykyvnymi
skfinémi F. 680 (Pendolino) a lokomotivy F. 380. Stav sniZzeni hodnoty u F. 680 je k 30. 6. 2026 ve Vy3i
369 mil. K€ (k 31. 12. 2025: 383 mil. K&) a stav snizeni hodnoty u . 380 je k 30. 6. 2026 ve vysi 1 404 mil. K&
(k31.12.2025:1 441 mil. K¢).

8. AKTIVA Z PRAVA K UZiVANI
V obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2026 Skupina uzavfela nové smlouvy na najem ve vysi 279 mil. K&
(vobdobi1.1.do 30.6.2025 ve vy3i 606 mil. KE).

Mezi nejvyznamnéjsi polozky nové pronajatého majetku patfi najem kancelarskych prostor, optickych kabelQ
aautomobilC.

Aktiva z prava k uzivaniv zlistatkové hodnoté 82 mil. K¢ byla Skupinou v obdobiod 1. 1. do 30. 6. 2026 vyfazena
(vobdobil.1.do 30.6.2025 ve vysi 201 mil. KE).

V priibéhu mezitimniho obdobi byly ukonceny smlouvy na najem optickych kabeld a kancelarskych prostor
a ukonceni stavajicich leasingovych smluv na automobily.
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9.ZASOBY
Stav snizeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30. 6. 2026 ve vy3i 199 mil. K& (k 31.12. 2025
ve vysi 206 mil. KE).

10. OSTATNI FINANCNI AKTIVA
Nardst Ostatnich finan¢nich aktiv dlouhodobych je zplsoben vykazanim vazanych penéznich prostfedk,
jejichZ dlouhodoba ¢ast vzrostla o 708 mil. KE.

Nardst Ostatnich finanénich aktiv kratkodobych je zplsoben naristem kratkodobé casti redlné hodnoty

zajistovacich derivatd o 292 mil. KC.

11. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

(Gdaje v mil. K&)

30.6.2026 31.12.2025

Pokladni hotovost a penize na cesté 261 53
Ucty v bankach 8315 15178
Celkem 8576 15231
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12. UOVERY, PUJCKY A ZAVAZKY Z LEASINGU

(Gdaje v mil. K&)

Bankovni Gvéry

Jvér od spolefnosti EUROFIMA

Zavazky z leasingu

Zajisténé pljcky

Kontokorentni Gcty

Vydané dluhopisy

Ostatni pfijaté Gvéry a pljcky kratkodobé
Kratkodobé celkem

Bankovni Gvéry

Jvér od spolefnosti EUROFIMA

Zavazky z leasingu

Zajisténé pljcky

Vydané dluhopisy

Ostatni pfijaté Gvéry a pljcky dlouhodobé
Dlouhodobé celkem

Celkem

30.6.2026 31.12.2025
3199 2903
209 558
1444 1482
572 536
1524 284
2968 14711
1 33
9917 20507
13734 14019
15831 15830
2986 3401
3397 3318
51695 39556
0 18
87643 76142
97 560 96 649

Dne 13. 5. 2026 vydala Skupina pétileté dluhopisy v celkovém objemu emise 500 mil. EUR (12 198 mil. K&)

s pevnou Urokovou sazbou ve vy3i 3,75% p. a. s konecnou splatnosti 28. 9. 2031.

Dne 23. 5. 2026 byly splaceny dluhopisy ve vy3i 500 mil. EUR (12 130 mil. KE k 30. 6. 2026).

Dalebylv priibéhu mezitimniho obdobinacerpan novy bankovni Givér ve vysi 40 mil. EUR (970 mil. KEk 30.6.2026)

s Grokovou sazbou 3,84 % p. a., datum ukonceni je 30. 5. 2031.
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13. REZERVY

(Gdaje v mil. K&)

Zlstatek k 31.12.2025 Tvorba Cerpani ZruSeni nevyuzité casti Zlstatek k 30.6.2026
Rezerva na soudni spory 2 0 0 0 2
Rezerva na pozitky po skonceni pracovniho poméru 189 14 13 0 190
Rezerva na jiné dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 227 93 77 0 243
Rezerva na restrukturalizaci 551 0 14 0 537
Rezerva na nevyhodné smlouvy 98 0 1 0 97
Ostatni rezervy 434 40 105 6 363
Rezervy celkem 1501 147 210 6 1432
- ztoho dlouhodobé 327 344
- ztoho krdtkodobé 1174 1088

13.1. Rezervy na soudni spory — vyvoj v roce 2026

V obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2026 nedoslo ke zméné (v tvorbé ani Cerpani) rezervy na soudni spory. Viechny
skuteCnosti popsané v konsolidované tcetni zavérce Skupiny za rok 2025 k soudnim sporim a rezervam
na soudni spory jsou platné i pro tuto zkracenou mezitimni zavérku a v poznamce 17 je popsan pouze novy vyvoj
avyznamné relevantni skutecnosti roku 2026.

14. OSTATNI FINANCNI ZAVAZKY

Pokles ostatnich financnich zavazkd kratkodobych je zplsoben predevsim poklesem kratkodobé ¢asti realné
hodnoty derivat( o 602 mil. KE. Mimo bézného precenéni derivatd na redlnou hodnotu probéhlo béhem roku
2026 konecné vyporadani meziménovych tdrokovych swapt zajistujicich dluhopisy se splatnosti v kvétnu 2026

a dale byly uzavieny nové meziménové swapy zajistujici 350 mil. EUR z emise dluhopis( v roce 2026.
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15. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI (tdaje v mil. K&)
. - P . . oo e e . Naklad Protistrana 1-6/2026 1-6/2025

15.1. Vynosy, nakupy a nevyrovnané zustatky realizované se spfiznénymi stranami i

Nakup sluzeb od spolegnosti JLV, a.s., Zinil za obdobi 1-6/2026 162 mil. K& (za obdobf 1-6/2025 138 mil. Kg). Pouziti dopravni cesty a pridélena kapacita 7 1122 1074

Zavazky viici spoleZnosti JLV, a.s., byly k 30. 6. 2026 ve i 69 mil. K& (k 31. 12. 2025 59 mil. K¢). drahy — osobni doprava

Pouziti dopravni cesty a pridélena kapacita 5
. . drahy — nakladni d 4 261 304

15.2. Vztahy se spoleénostmi kontrolovanymi stitem rany —nakladni doprava
Nize jsou uvedeny vyznamné transakce se spfiznénymi stranami, které se Skupiné podafilo identifikovat: Ghrady Spotreba elektrické trakéni energie — osobni doprava SZ 1334 1327

zavazku vefejné sluzby (kraje a Ministerstvo dopravy), transakce se statni organizaci SZ a Skupinou CEZ. -

Spotreba elektrické trakéni energie — nakladni doprava SZ 273 350

(ddaje v mil. K) Néaklady z poskytovani ICT sluzeb sZ 22 19

Vynosy a kompenzace Protistrana 1-6/2026 1-6/2025 Nafta a LTO CEPRO 764 697
Vynosy z prondjmu nemovitosti SZ 24 34 Ostatni energie S7 72 78

Uhrada za nahradni autobusovou dopravu SZ 197 162 Urokové naklady z titulu Gvéru Ceska ex;t))z:;tlg 7 1
i:s:é\/tjd objednatelli vefejné sluzby — ze statniho Stat— MD 3404 3158 Ostatni nakiady o 56 L3s
Vynosy z kompenzaci slev jizdného 50% stat— MD 801 766 Ostatni naklady CEz 41 43
Iljrgjrgd—ysc;jIng\;j,liﬁilti‘\'lerejne sy zrozpotty kraje 4102 3439 (udaje v mil. KC)
Uhrady od objednateld vefejné sluzby z rozpottd kraje 5079 5027 Pohledavky Protistrana 3062026  31.12.2025
kraj& — smlouvy ,netto
Vnosy 2 poskytovant ICT sluzeb - 92 488 Uhrada za nahradni autobusovou dopravu sZ 107 165
Trzby z nakladni prepravy CEZ 7 7 Kompenzace za bezd(ivodné obohaceni 4 821 821
Trzby z nakladni pfepravy CEPRO 306 267 Kompenzace slev jizdného 50 % stat— MD 246 98
Trzby z nakladni pfepravy OKD 33 31 Zavazek vefejné sluzby kraje 224 723
Vynosy z prodeje zaméstnaneckych rekreaci sZ 17 16 Poskytovani ICT sluzeb sZ 125 61
Vynosy z rekuperace trakéni energie SZ 101 99 Poskytnuté zalohy sZ 51 42
Vynosy z prodeje nemovitosti SZ 65 3 Nakladni pfeprava CEz 2 1
Ostatni vynosy sZ 57 49 Nakladni pfeprava Sz 5 5
N&kladni preprava CEPRO 71 61
Nakladni pfeprava OKD 15 19
Prodej €asti zavodu 4 0 41
Ostatni pohledavky sZ 21 13
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Zavazky

PouZiti dopravni cesty a pridélend kapacita .

Protistrana

YA
drahy — osobni doprava S
Pouziti dopravni cesty a pridélena kapacita 7
drahy — nakladni doprava
Spotreba elektrické trakéni energie — osobni doprava SZ
Zavazky z leasingu SZ
Zavazky z leasingu stat-MD
Zavazek vefejné sluzby stat- MD
Zavazek vefejné sluzby kraje
Spotfeba elektrické trakéni energie — nakladni doprava SZ
Nafta a LTO CEPRO
Ostatni energie SZ
. . . Ceska exportni
Zavazek z titulu Gvéru
banka
Ostatni zavazky SZ
Ostatni zavazky CEz
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30.6.2026

73

464

1379

25

(tdaje v mil. K&)

31.12.2025

483

123

103
187
66
67
294
81

202

1454

a4

17

16. SMLUVNI ZAVAZKY K VYDAJUM

K datu sestaveni mezitimni konsolidované Gcetni zavérky ma Skupina uzavieny smlouvy na nakup pozemk,
budov a zafizenive vy3i 24 932 mil. K& (k 31. 12. 2025 ve vy5i 42 899 mil. K&). Podstatnou Cast zavazkd k vydajim
predstavuji investice do Zeleznicnich kolejovych vozidel.

17. SOUDNI SPORY

Vsechny skutecnosti tykajici se soudnich spord popsané v konsolidované Gicetni zavérce Skupiny za rok 2025
jsou platné i pro tuto zkracenou mezitimni konsolidovanou zavérku. K 30. 6. 2026 ani k datu vydani této Ucetni
zavérky nedoslo k Zzadné vyznamné relevantni skute¢nosti, mimo informace popsané nize.

17.1. Zaloba spoleénosti PESA Bydgoszcz SA na navyseni kupni ceny jednotek

DMU 120

Zaloba byla dne 12. 2. 2026 rozsudkem v plném rozsahu zamitnuta. SpoleZnost PESA podala odvolani, ¢eka se
na rozhodnuti odvolaciho soudu.



- OBSAH

18. FINANCNI NASTROJE

18.1. Realna hodnota finanénich nastroja

(adaje v mil. K&)

Finanéni aktiva Redlna hodnota Ucetni hodnota Realna hodnota Ucetni hodnota

30.6.2026 30.6.2026 31.12.2025 31.12.2025
Ocenéna realnou hodnotou 1138 1138 826 826
Finanéni derivaty pouzité v zajistovacim tcetnictvi Uroveri 2 765 765 458 458
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané v ostatnim Gplném vysledku Uroven 3 373 373 368 368
Ocenéna nabéhlou hodnotou 772 874 177 182
Pohledavky z finan¢niho leasingu Uroven 2 78 78 79 79
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva Urovefi 2 694 796 98 103
Celkem 1910 2012 1003 1008

(adaje v mil. K&)

S Redlné hodnota Ucetni hodnota Redlna hodnota Ucetni hodnota

30.6.2026 30.6.2026 31.12.2025 31.12.2025
Ocenéné realnou hodnotou 1779 1779 2310 2310
Financni derivaty pouZité v zajistovacim Gcetnictvi Uroveri 2 1779 1779 2310 2310
Ocenéné nabéhlou hodnotou 86981 87985 88125 87667
Vydané dluhopisy Uroven 2 8 885 9382 8825 9305
Vydané dluhopisy (ver. obchodované) Uroven 1 44971 45281 45100 44962
Uvéry * Uroven 2 16 440 16933 17212 16922
Uvér od spole¢nosti EUROFIMA Uroven 2 16 347 16 040 16 907 16388
Ostatni dlouhodobé finanéni zavazky a Gvéry Urovefi 2 338 349 81 90
Celkem 88760 89764 90435 89977

*RedlInd hodnota variabilné (roCenych Gverd je pfiblizné shodnd s Gcetni hodnotou téchto tverd.

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty, pohledavky a zavazky z obchodnich vztah(, ostatni kratkodoba Béhem roku 2026 a 2025 nedoslo k pfesuntim financnich nastrojd mezi jednotlivymi Grovnémi.
financni aktiva a ostatni kratkodobé financni zavazky nejsou v tabulce uvedené, protoZze jejich realna hodnota je
priblizné shodna s Gicetni hodnotou z diivodu jejich kratkodobé splatnosti.
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18.1.1. Oceiiovaci postupy pouzité pro stanoveni redlné hodnoty

Reédlné hodnoty financnich aktiv a finanénich zavazk(, které jsou ocefiovany redlnou hodnotou, se urcuji takto:

m Redlna hodnota investic do kapitalovych nastroji ocefiovanych readlnou hodnotou do ostatniho tplného
vysledku byla odhadnuta pomoci pfistupu zaloZeného na €istych aktivech. K 30. 6. 2026 a k 31.12. 2025
vedeni Skupiny analyzovalo auditované Gcetni zavérky spole¢nosti, do niZ bylo investovano, a dospélo
k zavéru, Ze jeji realna hodnota se pFiblizné rovna G¢etni hodnoté jejich Cistych aktiv.

m Redlnd hodnota uUrokovych swapl je vypolitdna pomoci ocefiovaciho modelu zaloZeného
na diskontovanych budoucich penéznich tocich.

® Redlnd hodnota meziménovych Grokovych swap je vypocitana pomoci ocefiovaciho modelu zalozeného
na diskontovanych budoucich penéznich tocich v pfislusnych ménach.

m Redlnda hodnota komoditnich swapl je vypolitana pomoci ocefovaciho modelu zaloZzeného
na diskontovanych budoucich penéznich tocich na zakladé ocekavanych cen komodit.

Redlné hodnoty financnich aktiv a financnich zavazkd, které nejsou ocefiovany redlnou hodnotou, ale jejich

zvefejnénije vyZadovano, se ur€uji takto:

m Redlna hodnota dluhopist je urcena na zakladé kétovanych trZnich cen, pokud existuji. Pokud nejsou
k dispozici kétované trzni ceny, stanovi se redlnda hodnota modelem na zakladé kétovanych trznich cen
srovnatelnych dluhopist.

m Redlnd hodnota ostatnich dlouhodobych financnich aktiv a zavazk( je vypocitana pomoci metody
diskontovanych penéznich tokd.

Budouci penézni toky se diskontuji s pouzitim diskontni sazby odvozené z pfirlistkové vypujcni Grokové miry.

18.1.2. Ocenéni redlnou hodnotou vykazanou v konsolidovaném vykazu o finanéni situaci
Financni nastroje ocenéné redlnou hodnotou jsou rozdéleny do Grovni 1 aZ 3 podle miry, do niZ je moZné redlnou
hodnotu zjistit ¢i ovéfit:

m Ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 1 jsou ocenéni, kterd vychazeji z neupravenych kétovanych cen
stejnych aktiv ¢i zavazk( na aktivnich trzich.

m Ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 2 jsou ocenéni, kterd vychazeji z jinych vstupl nez kétovanych cen
vyuZzivanych na drovni 1; tyto informace je mozné ziskat u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo
nepfimo (tzn. Gdaje odvozené z cen).

m Ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 3 jsou ocenéni, kterd vychazeji z ocefiovacich technik, jez vyuZivaji
informace o aktivu nebo zavazku, které nejsou odvozeny ze zjistitelnych trZznich dat (neovéritelné vstupy).

Investice do kapitalovych nastrojti ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku k 30. 6. 2026

a 31.12. 2025 jsou zahrnuty do Grovné 3. Vsechny ostatni financni nastroje ocefiované redlnou hodnotou
k30.6.2026 a31.12.2025 jsou zahrnuty do Grovné 2.
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19. UDALOSTI PO KONCI MEZITIMNIHO UCETNIHO OBDOBI
Dne 14. 7. 2026 spolecnost Ceské drahy, a.s. odkoupila zbyvajici obchodni podil ve spolecnosti CD travel, s.r.o.
avlastni 100% této spolecnosti.

Na prelomu Cervence a srpna 2026 byla podepsana smlouva mezi CD a SZ o prodeji nemovitého majetku.
CD rozeznaly zisk z prodeje 4 274 mil. KE a vynos z pronajmu téchto nemovitosti mezi lety 2017-2026 ve vy3i
857 mil. KE.

Dne 26. 8. 2026 odstoupil z funkce pfedsedy pfedstavenstva CD Mgr. Michal Krapinec s G¢innosti ke dni
31. 8. 2026. Dozor¢i rada dne 26. 8. 2026 jmenovala do funkce pFedsedkyné pFedstavenstva Ing. Lenku
Hamplovou s Gcinnosti od 1. 9. 2026 a s Gcinnosti ke dni 27. 8. 2026 zvolila Ing. Jifiho JeSetu do funkce
mistopredsedy predstavenstva CD.

Mezi rozvahovym dnem a okamzikem schvaleni konsolidované Getni zavérky nenastaly Zadné dal3i vyznamné
udalosti.

20. SCHVALENI ZKRACENE MEZITIMNI KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem ke zverejnéni dne 4. zaFi 2026.
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Odpovédnost za pololetni zpravu Skupiny CD

CESTNE PROHLASENI

Opravnéné osoby emitenta prohlasduji, Ze podle jejich nejlepSiho védomi podava konsolidovana pololetni
zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodaFeni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledk( hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku.

VPraze dne 4. zafi 2026

Ing. Jiii Jegeta f % Magr. Ing. Lukag Svoboda
% Clen pfedstavenstva

mistopFedseda pFedstavenstva
Ceskédrahy, a.s. Ceskédrahy, a.s.
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Prehled pouzitych zkratek

CAPEX
¢b
¢bc
Cp-T
DMU
EBT
EBIT
EBITDA

EMU

Investi¢ni (kapitalové) vydaje

Ceské drahy, a.s.

CD Cargo, a.s.

CD - Telematika a.s.

Diesel Multiple Unit

Vysledek hospodareni pfed zdanénim

Vysledek hospodareni pred Groky a zdanénim

Vysledek hospodarfeni pFed Groky, zdané&nim, odpisy a amortizaci

Electrical Multiple Unit

31 Pololetnizprava Skupiny CD 2026

ETCS
EUROFIMA
IAS

ICT

IFRS

LTO

MD

SZ

vuz

Evropsky vlakovy zabezpecovaci systém (European Train Control System)
Evropska spole¢nost pro financovani Zelezni¢nich vozidel

Mezinarodni Gcetni standard

Informacni a komunikacni technika

Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi

Lehky topny olej

Ministerstvo dopravy Ceské republiky

Sprava Zeleznic, statni organizace (dfive SZDC)

Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a.s.
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Identifikacni a kontaktni udaje

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.

Sidlo: Praha 1, nabrezi L. Svobody 1222, PS€ 110 15
1C: 70994226

DIC: €Z70994226

RejstFikovy soud: Praha

Spisova znacka: oddil B, viozka 8039

Telefon: 972111111

e-mail: info@cd.cz, info@cdcargo.cz

www.cd.cz, www.ceskedrahy.cz, www.cdcargo.cz, www.cdvuz.cz
www.dpov.cz, www.cdt.cz, www.jlv.cz, www.cdbus.cz
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