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Hlavni ukazatele pro Skupinu €D

Vynosy (mil. K¢) 24 344 21277 3067 114,4
EBITDA z pokracujicich ¢innosti (mil. KE) 6496 4217 2279 154,0
EBIT z pokracujicich ¢innosti (mil. K¢) 2003 -206 2209 -
Zisk/ztrata pfed zdanénim (mil. K¢) 987 -935 1922 -
Zisk/ztrata za obdobi (mil. K&) 640 -977 1617 -
Celkova aktiva (mil. KE) 119 288 120 408 -1120 99,1
CAPEX (vydaje za nabyti pozemk, budov, zafizeni a nehm. aktiv) (mil. K¢) 7343 14026 -6 683 52,4
Odpisy, amortizace a sniZeni hodnoty (mil. K¢) 4493 4423 70 101,6
ZadluZenost (%) — cizi zdroje / celkova aktiva 70,2 70,8 -0,6 99,2
BéZna likvidita (%) - kratkodoba aktiva / kratkodobé zavazky 92,0 68,7 23,3 133,9
Priimérny prepocteny pocet zaméstnanci 21796 21695 101 100,5
Osobni doprava

Pocet pFepravenych cestujicich (mil.) 79,1 75,0 4,1 105,5
Prepravni vykon (mil. oskm) 3609 3599 10 100,3
Dopravni vykon (mil. vikm) 58,3 57.9 0.4 100,7
Primérna prepravni vzdalenost (km) 45,6 48,0 -2,4 95,0
Obsazenost nabizené kapacity (%) 27,1 27,6 -0,5 98,2

Nékladni doprava
Objem pFepravy (mil. t) 30,9 32,5 -1,6 95,1

Rok 2022 prepracovan v souladu s opravou chyb minulych obdobi v konsolidované tcetni zavérce k 31.12. 2022.



Uvodni slovo pfedsedy pfedstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

pfedkladame vam pololetni zpravu Skupiny CD. BEhem dvou covidovych let a tfetiho roku, kdy nas viechny ovlivnila valka na Ukrajing, jsme Celili poklesu poctu
cestujicich v dlsledku preventivnich protiepidemickych opatfeni a neocekavanému rdstu naklad. Nyni mohu s potésenim konstatovat, Ze jsme toto obtizné obdobi
Gspésné prekonali a dnes stojime na prahu nové etapy a mlzeme se zaméfit na rozvoj firmy, jeji rist a dalsi modernizaci a investice.

Je povzbuzujici vidét, Ze se do vlak(i Ceskych drah vraceji cestujici. V prvnim pololeti roku 2023 jsme zaznamenali meziro¢ni narlst poctu prepravenych zakaznik(

o CtyFi miliony a jejich celkovy pocet tak dosahl 79 milion(. Rostouci pocet cestujicich se velmi pozitivné odrazil také v trzbach za prepravu. To jen potvrzuje spravné
smé&Fovani v nasi obchodni politice. V prvnim pololeti se dafilo nakladni dopravé i viéem ostatnim segmentim, diky Gemuz celkové trzby za Skupinu CD meziro¢né
narostly o vice nez 3 miliardy K¢.

K pozitivnimu vysledku nicméné vyznamné prispélo i zklidnéni na trhu s energiemi, diky kterému se cena trakéni elektfiny v prvnim pololeti pohybovala vyrazné pod

cenovym stropem, a také silngjsi koruna. RUst nakladd byl vyrazné pozvolnéjsi nez rlst vynosU. Vysledek hospodafeni pfed zdanénim dosahl hodnoty 987 milion( K¢,
coz predstavuje meziro¢ni zlepSeni o vice nez 1,9 miliardy K¢.

Pokud jde o pokracujici liberalizaci trhu, je celkem pfirozené, Ze jakoZto nejvétsi dopravce na otevirajicim se trhu nemdzeme obhdjit vSechny nase vykony, pfesto mé
velmi t&3i, Ze se nam v prvnim pololeti roku 2023 podafrilo fadu vykon( uhdjit a nékteré nové ziskat. Tato skutecnost je nejlepsim dlikazem, Ze nase strategie posta-
vena na modernizaci vozového parku, inovaci produkt( a optimalizaci procest a souvisejicich naklad(l prinasi své ovoce, a Ze se jedna o smér, ve kterém dava smysl
pokracovat.

Zavérem bych rad podékoval vsem, kdo nas v tomto Usili podporuji a pomahaji ndm téchto cilll dosahovat.

Magr. Michal Krapinec
predseda pfedstavenstva
Ceskédrahy, a.s.



Piehled majetkovych uéasti Skupiny €D

Stav k 30. ¢ervnu 2023

—— 100% —— €D Cargo, a.s.
(@!) Ceské drahy 10% —— DPOV, a.s.
Narodni dopravce
—— 100% —— Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s.
34% Masaryk Station Development, a.s. —— 100% —— CD Bus a.s.
34% CR-City a.s. —— 100% —— CD Restaurant, a.s.
4% Hit Rail, B.V.
— 100% —— CD - éni o
- 336% — BCC, s.c.r.l. CD - Informaéni Systémy, a.s.
66% i
1% EUROFIMA RailReal a.s.
. . 51% Zizkov Station Development, a.s.
— 0,43% — Intercontainer-Interfrigo SA

od 26.11.2010v likvidaci

— 100% €D - Telematika a.s.
—— 51,72% — €D travel, s.r.o.
51% Smichov Station Development, a.s.
—— 38,79% — JLV, a.s.
—— 100% Dopravni vzdélavaci institut, a.s.




100% — CD Cargo Germany GmbH —— 100% —— CD Cargo Austria GmbH
100% —— CD Cargo Slovakia,s.r.o. —— 100% —— CD Cargo Hungary Kft.
100% — €D Cargo Adria d.o.o.
100% — CD Cargo Poland Sp. z.0.0.
100% — €D Cargo Logistics, a.s. 25% Terminal Mo3nov, a.s.
66,93% — Terminal Brno, a.s.
51% —— CD-DUSS Terminal, a.s.
50% —— RAILLEX, a.s.
0% ——  Ostravska dopravni spoleénost, a.s.
30% —— BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. — 100% ODP-software, spol.sr.o.
20% —— Ostravska dopr. spoleénost - Cargo, a.s. — 100% CHAPS spol. s r.o.
15% —— Terminal Nymburk s.r.o. L 31% XT-Card a.s.
100% — VUZ Slovakia, s.r.o. — 50% Smart Ticketing s.r.o.
100% Tramex Rail s.r.o.
100% —— ECHIS a.s.
_ INPROP, s.r.o. — 100% —
CSAD SVT Praha, s.r.o. —— 100% —
— CZservis, s.r.o.
18% —— BK Team, a.s. 80% SVT Slovakia s.r.o.
20,45% — JPServis, a.s.



Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Skupiny CD

za obdobi 6 mésicu konéici 30. éervna 2023

Ekonomické vysledky

Osobni Nékladni Sprava Certifikace

(Gdaje v mil. K&) doprava doprava majetku a testovani Ostatni Eliminace

6/2023 14 402 7 952 256 475 3551 -2292 _
Vynosy

6/2022 13080 7072 191 315 2 547 -1928 _

6/2023 -5758 -3293 -243 -80 -2523 2 004 _
Sluzby, spotfeba materidlu a energie

6/2022 -6 017 -3349 -211 -61 -1813 1693 _

6/2023 -4 887 -2534 -136 -77 -713 182 _
Osobni naklady

6/2022 -4 631 -2 251 -120 =72 -605 151 _
EBITDA 6/2023 3977 2082 -21 311 858 -711 _
2 [0 e i 6/2022 2457 1472 53 181 610 -556 _

6/2023 -2932 -1338 -114 -30 -144 65 _
Odpisy, amortizace a snizeni hodnoty

6/2022 -3046 -1161 =77 -34 -147 42 _
EBIT 6/2023 1045 744 -135 281 714 -646 _
2 [ L) Sl 6/2022 -589 311 -24 147 463 514 _

6/2023 286 481 -132 290 706 -644 _
Zisk/ztrata pred zdanénim

6/2022 -1178 175 -14 153 446 -517 _

Rok 2022 pFepracovan v souladu s opravou chyb minulych obdobi v konsolidované Gcetni zavérce k 31. 12. 2022.



Osobni doprava

V prvnim pololeti roku 2023 pfepravni vykony v osobni dopravé ve srovnani s rokem 2022 vzrostly, obdobné jako trzby z pfepravy cestujicich. Segment osobni dopravy
byl nicméné v prvnim Ctvrtleti 2022 ve srovnani s obvyklym stavem stale ovlivnén pandemii covid-19.

V oblasti pfepravnich vykoni v osobni dopravé bylo za obdobi leden az erven 2023 prepraveno 79 mil. cestujicich (mezirocni rlist 0 6 %) a prepravni vykon cinil
3609 mil. oskm (meziro¢ni rlist 0 0,3 %). RUst poctu cestujicich v segmentu integrovanych dopravnich systémd cest byl déivodem poklesu primérné prepravni vzda-
lenosti v mezirocnim srovnani. Primérna prepravni vzdalenost byla v prvnim pololeti 2023 45,6 km, tj. 0 2,4 km méné neZ v prvni poloviné roku 2022.

V oblasti dopravnich vykonti v osobni dopravé za obdobi leden az erven 2023 doslo k mirnému meziro¢nimu navyseni vykonu ve vikm.

Vynosy segmentu osobni dopravy v obdobi leden az erven 2023 byly ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku ovlivnény pozitivnim vyvojem v prepravé
cestujicich, ktery se projevil réstem trzeb z prepravy cestujicich na 4 647,2 mil. K¢ (+697,4 mil. K&, tj. +18 %).

RUst trZeb v oblasti vnitrostatni pfepravy (vcetné smluv uzavienych v tzv. reZimu brutto) za obdobi leden az ¢erven 2023 0 442 mil. K& (tj. +14 %) proti stejnému
obdobi prfedchoziho roku, je zplisoben navratem poptavky ve vnitrostatni prepravé k obvyklému stavu pred pandemii.

K oZiveni doslo i v oblasti mezinarodni prepravy, kde jsme v obdobi leden aZ erven 2023 zaznamenali rist trZzeb proti stejnému obdobi pfedchoziho roku
(+255 mil. K&, tj. +35 %). PFi meziro¢nim srovnavani je viak tfeba brat v potaz ovlivnéni pfepravni poptavky pandemii covid-19, které v roce 2022 trvalo az do bfezna.

Na strané nakladd byl v prvnim pololeti 2023 segment osobni dopravy negativné ovlivnén rlistem cen vstup(, zejména nahradnich dilli, externich oprav kolejovych
vozidel a ¢astecné narlstem osobnich nakladd.

Vyvoj ve druhé poloviné roku 2023 bude zavisly zejména na ekonomickém vyvoji v Ceské republice a na geopolitickych faktorech v sousednich statech v oblasti
mezinarodni pfepravy. V pfipadé vnitrostatni pfepravy pak plijde konkrétné o vyvoj realnych mezd vzhledem k obecnému vyvoji cenové hladiny v CR, od které se bude
odvijet celkova ekonomicka aktivita a spotfebitelské chovani obcan(.

V oblasti dlouhodobého investi¢niho majetku za obdobi leden aZ ¢erven 2023 patfi mezi nejvyznamnéjsi polozky dodavka 6 ks elektrickych jednotek EMU160 pro
regionalni dopravu (3x Kraj Vysocina, 3x Moravskoslezsky kraj).

Nakladni doprava
Skupina CD Cargo realizovala v prvnim pololeti roku 2023 zisk pfed zdané&nim ve vy3i 481 mil. KC.

Tento hospodarsky vysledek vyznamnym zpasobem ovlivnila pokracujici expanze €D Cargo do zahranici, kde v meziroZnim srovnani vzrostly objemy vlastnich obcho-
dli 0 50%, coz se pozitivné odrazilo v hospodarskych vysledcich dcefinych spolecnosti. Vyssi vykony v zahranici ¢astecné eliminovaly razantni pokles na tuzemském
trhu, ktery koresponduje s celkovym vyvojem na trhu Zelezni¢ni nakladni dopravy v Ceské republice. Nejvyznamnéjsi pokles na domacim trhu byl v pfepravach hnédé-
ho energetického uhli, dfeva z ustupujici klirovcové kalamity a vlivem snizené produkce hutniho pramyslu.



Navzdory relativné pfiznivym cenam energii a nizsim vykon@m, vzrostly provozni naklady CD Cargo v mezirocnim srovnani o témér 0,6 mid. K¢ v dasledku rostouci
cenové hladiny vétsiny vstupd, kterou CD Cargo muselo pfenést do cen svym zakaznikdm.

Expanze do zahranici by nebyla moZzna bez pokracujicich investic do modernizace a obnovy parku nakladnich voz( a lokomotiv. Investi¢ni vydaje Skupiny CD Cargo
za prvni pololeti letosniho roku dosahly témér 2,4 mid. K¢.

Sprava majetku

V segmentu spravy majetku byly realizovany planované prodeje nemovitého majetku. Nejvyznamnéjsi prodeje nemovitosti k 30. 6. 2023 se uskutecnily v prazském
obvodu Satalice (soubory pozemk(), dale v Gzemich mést Chomutov, Hradec Kralové a Karvina (soubor pozemkd).

Jednim z nejvyznamnéjsich projekt( v segmentu spravy majetku je projekt UMVZST (Uprava majetkopravnich vztaht v Zelezni¢nich stanicich), jehoz vysledkem ma
byt pfevod pozemk{ CD pod Zelezni¢ni infrastrukturou na statni organizaci Sprava Zeleznic. V ramci realizacni faze projektu probé&hlo znalecké ocenéni pfedmétu
prodeje a kompenzace za jeho uzivani podle oboustranné odsouhlasené ocenovaci metodiky. Dalsi postup projektu se bude odvijet od vysledku stale probihajiciho
prenotifikacniho Fizeni Evropské komise, ktera posuzuje parametry transakce pro vylouceni pfipadné nedovolené podpory statu.

Vramci developerskych projektd finalizujeme prodej pozemk( v lokalité Praha — Smichov, kdy doSlo v priibéhu roku 2023 k dohodé s developerem o novaci smluvniho
vztahu ave IV. Ctvrtleti tohoto roku dojde k prodeji II., 1. a IV., tedy viech zbylych etap projektu. Dale pokracuji jednaniv Zelezni¢ni stanici Brno hl. n. a v ramci reali-
zace projektu revitalizace chystame ve IV. Ctvrtleti roku 2023 prodeje prvnich dvou lokalit Nové Sady a KFidlovicka.

Certifikace a testovani

Spole¢nost VUZ realizovala v prvnim pololeti 2023 zisk pFed zdanénim ve vysi 290 milion{ K&. Tento hospodarsky vysledek pozitivné ovliviiuje cyklicka poptavka v ob-
lasti zkuSebnictvi, kdy v meziro¢nim srovnani dochazi k vyssimu vyuziti kapacit ZCVUZ Velim. Soucasné v dlsledku vyssi obchodni ¢innosti doslo k nar(istu vykon(
Autorizované osoby jak v oblasti certifikace, tak v ramci ZkuSebni laboratore. Celkovy hospodarsky vysledek je na strané naklad( ovlivnén zejména vyssimi naklady
za energie a rlistem osobnich naklad(. Vyvoj ve druhé poloviné roku 2023 bude zavisly zejména na stavu pfipravenosti projektd v oblasti zkuSebnictvi a v oblasti Auto-

rizované osoby Ize o¢ekavat nardstani dopadd konkurenéniho prostredi.



Zkracena mezitimni konsolidovana uéetni zavérka

za obdobi 6 mésicu konéici 30. éervna 2023

Mezitimni konsolidovany vykaz ziski a ztrat za obdobi konéici 30. éervna 2023

POKRACUJiCI CINNOSTI

Vynosy 5 24 344 21277
Ostatni provozni vynosy 622 682
Sluzby, spotfeba materidlu a energie -9893 -9758
Osobni naklady -8 165 -7528
Odpisy, amortizace a snizeni hodnoty budov, pozemkii a zafizeni -4 493 -4423
Ostatni provozni naklady -402 -450
Ztraty a zisky ze znehodnoceni finan¢nich aktiv -10 -6
Zisk (+) / ztrata (-) z provozni €innosti 2003 -206
Finanéni naklady 14 -1628 -982
Finan¢ni vynosy 606 244
Podil na zisku pfidruzenych a spole¢nych podnik{ 6 9
Zisk (+) / ztrata (-) pied zdanénim 987 -935
Dafi z prijmi 6 -347 -131
Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi z pokracujicich innosti 640 -1066

UKONCOVANE CINNOSTI

Zisk (+) / ztrata (-) z ukon€ovanych €innosti 0 89
Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi 640 -977
Pripadajici vlastnikGim Spole¢nosti 637 -980
Pripadajici nekontrolnim podilim 3 3

* Pfepracovano v souladu s opravou chyb minulych obdobi v konsolidované Gcetni zavérce k 31. 12. 2022.



Zkracena mezitimni konsolidovana G&etni zavérka za obdobi 6 mésicd konéici 30. €éervna 2023

Mezitimni konsolidovany vykaz o tipIném vysledku za obdobi konéici 30. éervna 2023

Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi 640 -977
Pojistné-matematické zisky/ztraty z precenéni zavazkii z definovanych pozitkd -14 12
PFecenéni investic do kapitalovych nastrojii v redlné hodnoté do ostatniho GpIného vysledku -5 12
Vynos/naklad souvisejici s dani z prijma 1 -3
Ostatni tiplny vysledek za obdobi (poloZky, které se nasledné nereklasifikuji do zisku/ztraty) -18 21
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahran. jednotek 19 -15
Zména fondu zajiSténi penéznich tokd -446 -231
Zména fondu nakladi zajisténi 116 -29
Vynos/naklad souvisejici s dani z pfijmi 62 49

Ostatni tplny vysledek za obdobi (poloZky, které mohou byt preiictovany do zisku/ztraty

v nasledujicich obdobich) -249 226
Ostatni tplny vysledek za obdobi po zdanéni -267 -205
Uplny vysledek za obdobi celkem 373 -1182
Pripadajici vlastnikiim Spolecnosti 370 -1185
Pripadajici nekontrolnim podilim 3 3

* Pfepracovano v souladu s opravou chyb minulych obdobi v konsolidované Gcetni zavérce k 31. 12. 2022.



Zkracena mezitimni konsolidovana G&etni zavérka za obdobi 6 mésicd konéici 30. €éervna 2023

Mezitimni konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 30. éervnu 2023

Pozemky, budovy a zafizeni 7 93773 91236
Investice do nemovitosti 921 938
Goodwill 141 141
Nehmotna aktiva 8 1052 1103
Aktiva z prava k uzivani 9 6126 5760
Investice do spole¢nych podnikl a pfidruzenych spole¢nosti 202 203
OdloZend dafiova pohledavka 8 14
Pohledavky z obchodnich vztahi 545 545
Ostatni finan¢ni aktiva 11 530 933
Ostatni aktiva 36 36
Dlouhodoba aktiva celkem 103 334 100 909
Zasoby 10 3135 2 824
Pohledavky z obchodnich vztaht 3749 4243
Predplacena dan z pfijmu 11 25
Ostatni finan¢ni aktiva 11 1280 936
Ostatni aktiva 2260 2710
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 12 5519 8761
Kratkodoba aktiva celkem 15 954 19 499
AKTIVA CELKEM 119 288 120 408
Zakladni kapital 20 000 20 000
Kapitalové fondy 17 637 17 885
Neuhrazena ztrata -2194 -2812
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim Spole¢nosti 35443 35073
Nekontrolni podily 53 50
Vlastni kapital celkem 35 496 35123
Uvéry, plijcky a zavazky z leasingu 14 62164 53 344
OdloZeny dafnovy zavazek 1818 1759
Rezervy 15 682 590
Ostatni finan¢ni zavazky 11 1737 1116
Ostatni zavazky 50 102
Dlouhodobé zivazky celkem 66 451 56 911
Zavazky z obchodnich vztahii 13 5245 6765
Oveéry, pajcky a zavazky z leasingu 14 5912 15061
Zavazky z dané z prijmu 118 65
Rezervy 15 2100 2233
Ostatni finan¢ni zavazky 11 608 777
Ostatni zavazky a smluvni zavazky 3358 3473
Kratkodobé zavazky celkem 17 341 28 374
PASIVA CELKEM 119 288 120 408



Zkracena mezitimni konsolidovana G&etni zavérka za obdobi 6 mésicd konéici 30. €éervna 2023

P

Mezitimni konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu za obdobi kon¢ici 30. éervna 2023

Stav k 1. lednu 2022 (auditovano) * 20 000 16 440 2245 458 -2653 36 490 51 36 541

Uplny vysledek

Ztrata za obdobi 0 0 0 0 -980 -980 3 =977
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 0 -188 -17 0 -205 0 -205
Uplny vysledek za obdobi celkem 0 0 -188 -17 -980 -1185 3 -1182

Transakce s vlastniky

Pridél do rezervniho fondu 0 0 0 21 -21 0 0 0
Transakce s vlastniky za obdobi celkem 0 0 0 21 -21 0 0 0
Stav k 30. ¢ervnu 2022 (neauditovano) * 20 000 16 440 2057 462 -3654 35305 54 35359
Stav k 1. lednu 2023 (auditovano) 20 000 16 440 1074 371 -2 812 35073 50 35123

Uplny vysledek

Zisk za obdobfi 0 0 0 0 637 637 3 640
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 0 -361 94 0 -267 0 -267
Uplny vysledek za obdobi celkem 0 0 -361 94 637 370 3 373

Transakce s vlastniky

Pridél do rezervniho fondu 0 0 0 19 -19 0 0 0
Transakce s vlastniky za obdobi celkem 0 0 0 19 -19 0 0 0
Stav k 30. cervnu 2023 (neauditovano) 20 000 16 440 713 484 -2194 35443 53 35496

* Prepracovano v souladu s opravou chyb minulych obdobi v konsolidované Gcetni zavérce k 31. 12. 2022.



Mezitimni konsolidovany vykaz o penéZnich tocich za obdobi konéici 30. éervna 2023

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk (+) / ztrata (-) za obdobi

Dai z pfijmi

Viynosy z dividend

Financni naklady - Groky

Zisk z prodeje a vyfazeni dlouhodobych aktiv
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv
Ztraty (+) / zruSeni ztrat (-) ze znehodnocenf
Zména stavu rezerv

Kurzové zisky (-) / ztraty (+)

Podil na zisku spolecnych a pridruzenych podnikd
Ostatni

Provozni penézni tok pied zménami pracovniho kapitalu

SniZeni (+) / zvy3eni (-) stavu pohledavek z obchodnich vztah(
SniZeni (+) / zvySeni (-) stavu zasob

SniZeni (+) / zvySeni (-) stavu ostatnich aktiv

Zvyseni (+) / snizeni (-) stavu zavazk( z obchodnich vztah(

Zvyseni (+) / sniZeni (-) stavu ostatnich zavazk{ a smluvnich zavazkid

Zmény pracovniho kapitalu celkem

PenéZni toky z provoznich operaci pred iiroky, dividendami a danémi

Zaplacené Groky
Zaplacena dan z pfijma
Prijaté dividendy

Cisté penézni toky z provozni €éinnosti

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Viydaje za nabyti pozemk, budov a zafizeni

Pifijmy z vyfazeni pozemkd, budov a zafizeni

Vydaje za nabyti investic do nemovitosti

Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv

Pofizeni dcefinych podniki, bez nakoupenych penéznich prostfedki
Prijaté Groky

Cisté penézni toky z investiéni éinnosti

PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI
Cerpani Gvéra a phjcek

Splatky Gvérd a padjcek

Uhrada jistiny zavazkii z leasingu
Cisté penézni toky z financovani

Cisty pfiristek/abytek penéz a penéZnich ekvivalenti
Penize a penéZni ekvivalenty na zacatku obdobi

Vliv zmén ménovych kurzi na penize a penézni ekvivalenty
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi

* Pfepracovano v souladu s opravou chyb minulych obdobi v konsolidované Gcetni zavérce k 31. 12. 2022.

Obdobi konéici 30.6.2023
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1. Vseobecné informace

1.1. Obecné informace
Matefska spolecnost Ceské drahy, a.s. (dale jen ,Spole€nost”, ,matefska spoletnost” nebo ,CD") byla zaloZena dne 31. 3. 2002. Jedinym akcionafem Spolecnosti
je Ceska republika. Spole¢nost ma zakladni kapital ve vy3i 20 000 mil. KE. Sidlem Spole¢nosti je Praha 1, NabF. L. Svobody 1222.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je provozovani Zelezni¢ni dopravy. Ostatni ¢innosti Skupiny pfedstavuje pfedevsim sprava nemovitého majetku.
Skupina mimoto vykonava i dalsi ¢innosti souvisejici s hlavnim pfedmétem podnikani.

Majetek tvorici Zelezni¢ni dopravni cestu nenive vlastnictvi Skupiny, nybrz je ve vlastnictvi statu. Pravo hospodafeni s timto majetkem vykonava Sprava Zelez-
nic, s.o. (dale jen ,SZ"). SZ zajistuje provozuschopnost a obsluhu dopravni cesty.

1.2. Zmény v konsolidaénim celku
Dne 2. 3. 2023 byla zaloZena spole¢nost Terminal Nymburk s.r.o., ve které ma spolecnik CD Cargo, a.s. 15% obchodni podil. Spole¢nost provozuje kombinovany
terminal pro preklad nadkladni dopravy na Zeleznici v severni primyslové z6né Nymburka.

2. Prohlaseni o shodé a zasadni (cetni postupy

Zkracena mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicli koncici 30. Cervna 2023 byla sestavena v souladu s Mezinarodnim standardem Gcetniho
vykaznictvilAS 34 pfijatym Evropskou unii. Neobsahuje v§echny informace pozadované v ro¢ni G€etni zavérce a méla by byt ¢tena v zké ndvaznosti na konso-

lidovanou Gcetni zavérku Skupiny za rok kon¢ici 31. prosincem 2022.
Tato zkracend mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka nebyla auditovana externimi auditory.

Tato zkracend mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych Gcetnich pravidel a metod vypoctu, které byly uplatnény v konso-
lidované tcetni zavérce Skupiny za rok kon¢ici 31. prosincem 2022, s vyjimkou odhadu dané z prijm0 (viz pozndmka 6) a pfijeti Gprav standard( G¢innych od
1.ledna 2023. Skupina nepouzila Zadny standard, interpretaci nebo dodatek prijaty Evropskou unii pfed datem jejich Gc¢innosti. Nékolik dodatkd standardd

plati poprvé v roce 2023, ale nemaji dopad na zkracenou mezitimni konsolidovanou Gc¢etni zavérku Skupiny.

PFi pfipravé této zkracené mezitimni G¢etni zavérky vedeni ucinilo Gsudky a odhady, které ovliviuji aplikaci G¢etnich pravidel a vykazované ¢astky aktiv a za-
vazky. Skutec¢né vysledky se mohou od téchto odhadd lisit. Vyznamné Gsudky ucinéné vedenim pfi aplikaci G€etnich pravidel Skupiny a kli¢ové zdroje nejistoty
odhadl byly stejné jako zdroje popsané v minulém roce Gcetni zavérky.

Zasada nepretrzitého trvani podniku

V dobé schvaleni zkracené mezitimni konsolidované Gcetni zavérky ma vedeni Skupiny ddvodné ocekavani, Ze Skupina ma pfimérené zdroje pro pokracovani
provozu v dohledné budoucnosti. Proto tato Ucetnizavérka byla sestavena na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani podniku a nezahrnuje Zadné Gpravy
Gcetnich hodnot a klasifikace aktiv, zavazk( a vykazovanych naklad(, které by jinak mohly byt poZadovany, pokud zdsada nepfetrzitého trvani podniku nebyla
splnéna.

3. Sezonnost

Trzby v osobni pfepravé nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vlivy. Na vnitrostatni prepravu mlze mit vliv cena pohonnych hmot a neochota vyuzivat indivi-
dualni prepravu k pravidelnému dojizdéni, vliv pocasi v segmentu volno¢asovych aktivit a také obdobi prazdnin a svatkd, kdy je zaznamenan na jednu stranu
pokles cestujicich studentd, na druhou stranu vsak vyssi pocet cestujicich za vylety a zabavou. Mezinarodni pfeprava je také ovlivnéna ekonomickou a bezpec-
nostni situaciv Evropé.

V Zelezni¢ni nakladni dopravé se sezdnnost projevuje v pfepravach nékterych komodit, pfedevsim uhli pro teplarny a potraviny (obili, cukrova fepa apod.).



4. Segmenty

Obdobi konéici 30.6.2023

(tdaje v mil. KE)

Vynosy

z toho vynosy vici externim zakaznikiim mimo Skupinu

Trzby z osobni pfepravy
Trzby z nakladni prepravy
Uhrady od objednateli
Viynosy z ostatnich sluZeb
z toho vynosy ve Skupiné
Trzby z osobni pfepravy
Vynosy z ostatnich sluzeb

Vynosy ze smluv se zakazniky celkem

Viynosy z prondjmu mimo Skupinu
Vynosy z prondjmu ve Skupiné
Vynosy z prondjmu celkem

Vynosy celkem

Trakéni naklady

Uhrada za uziti Zel. dopravni cesty a pridélenou
kapacitu Zel. dopravni cesty

Ostatni sluzby, spotfeba materialu a energie

Sluzby, spotfeba materialu a energie celkem

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

SniZeni hodnoty ***

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Ztraty a zisky ze znehodnocenti finan¢nich aktiv
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti

Finanéni naklady

Financni vynosy

Zisk/ztrata pied zdanénim

Danovy naklad

Zisk/ztrata za obdobi z pokracujicich innosti
Zisk/ztrata z ukoncovanych ¢innosti

Zisk/ztrata za obdobi

*Sloupec Ostatni zahrnuje vynosy a naklady viech dcefinych spole¢nosti s vyjimkou Skupiny CD Cargo a Vyzkumného Ustavu Zelezni¢niho a vynosy a naklady Spolenosti, které nespadaji do segmentu Osobni doprava

Sprava majetku.

oupec Eliminace obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztaha.
SniZeni hodnoty zahrnuje sniZeni hodnoty pozemki, budov a zafizeni a investic do nemovitosti.

Osobni
doprava

14 278
5208

8998
72
103

98
14 381

19

21
14 402

-1 895
-908

-2 955
-5758

-4 887
-3028
96
333
-125
12
1045
-1298
539
286
=/
209

0

209

Nakladni
doprava

7724

7329

395
39

39
7763

7952

-922
-537

-1 834
-3293

-2534
-1344

217
-237
23
744
-303
40
481
-167
314
0
314

Sprava
majetku

65

65

164

27
191
256

=1'32

-137
0
-137

Certifikace
a testovani

471

234

Celkem za
vykazované
segmenty

22538
5208
7329
8998
1003

145

140
22683

367
35
402

23 085

-2817
-1445

-5112
-9374

-7 634
-4 516
102

-377
-11
1935
-1620
610

-305
620
0
620

Ostatni *

1439

1439
2112

2112
3551

706
-65
641

0
641

Eliminace **

o o o o o

-2 257

-2 252
-2257

1996
2004

182
65

-612

-646
29
=7/
-644
23
-621
0
-621

Celkem

23977
5208
7329
8998
2442

23977

367

367
24 344

-2 810

-1444

-5639
-9.893

-8165
-4595
102
622
-402
-10
2003
-1628
612
987
347
640

640



Obdobi konéici 30.6.2022 *

Zkracena mezitimni konsolidovana aéetni

Vynosy
z toho vynosy viidi externim zakaznikm mimo Skupinu 12 966
Trzby z osobni pFepravy 4514
Trzby z nakladni prepravy 0
Uhrady od objednateli 8356
Vynosy z ostatnich sluZeb 96
z toho vynosy ve Skupiné 90
Trzby z osobni pfepravy 4
Vynosy z ostatnich sluZeb 86
Vynosy ze smluv se zakazniky celkem 13 056
Vynosy z pronajmu mimo Skupinu 24
Viynosy z pronajmu ve Skupiné 0
Vynosy z pronajmu celkem 24
Vynosy celkem 13 080
Trakéni naklady -2178
Uhrada za uziti zel. dopravni cesty -877
Spotieba materidlu, energie a sluzeb -2962
Sluzby, spotieba materialu a energie celkem -6 017
Osobni naklady -4 631
Odpisy, amortizace a znehodnoceni -3 046
Ostatni provozni vynosy 260
Ostatni provozni naklady -235
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti -589
Finanéni naklady -794
Finanéni vynosy 205
Zisk/ztrata pied zdanénim -1178
Danovy naklad -46
Zisk/ztrata za obdobi z pokracujicich €innosti -1224
Zisk/ztrata z ukoncovanych innosti 0
Zisk/ztrata za obdobi -1224

Prepracovano v souladu s opravou chyby v konsolidované Gcetni zavérce k 31.12. 2022.
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20155
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869
129
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374
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7074
4318
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-1928
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1693
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42
-514
23
-26
-517
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20933
4514
6416
8356
1647

20933

344

344
21277

3175
-1404
5179
-9758

7528
4423
682
-456
-206
-982
253
-935
-131
-1066
89
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** Sloupec Ostatni zahrnuje vynosy a naklady v3ech dcefinych spolecnosti s vyjimkou Skupiny CD Cargo a Vyzkumného Ustavu Zeleznicniho a vynosy a naklady Spolecnosti, které nespadaji do segmentu Osobni doprava

a Sprava majetku.

### Sloupec Eliminace obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztah(.



5. Vynosy

(Gdaje v mil. K¢)
VYNOSY ZE SMLUV SE ZAKAZNIKY
Segment osobni dopravy
Trzby z osobni pfepravy
Preprava cestujicich vnitrostatni

Preprava cestujicich mezindrodni *

Trzby z osobni pfepravy — Ghrady od objednatel(i verejné sluzby

Uhrada ze stdtniho rozpoctu
Uhrada z rozpoctu kraji
Trzby z ostatnich sluZeb
Segment nakladni dopravy
Trzby z nakladni prepravy
Trzby z ndkladni prepravy vnitrostdtni
Trzby z ndkladni pfepravy — zahranici
Trzby z ndkladni prepravy — Némecko
Trzby z ndkladni prepravy — Rakousko
Trzby z ndkladni prepravy — Slovensko
Trzby z ndkladni prepravy — Polsko
Trzby z ndkladni pfepravy — ostatni zemé
Ostatni trzby z ndkladni pfepravy
Ostatni trzby z ndkladni prepravy vnitrostatni
Ostatni trzby z ndkladni pfepravy mezindrodni
Ostatni trzby souvisejici s pfepravou
Segment spravy majetku
Trzby z ostatnich sluZeb
Segment certifikace a testovani
Trzby z ostatnich sluZeb
Nepfifazeno segmentiim
Trzby za prodej ostatnich sluzeb
Trzby za prodej ostatnich sluZeb rozeznané v priibéhu ¢asu
Trzby za prodej sluZeb v oblasti telematiky
Trzby za prodej ostatnich vlastnich sluZeb
Vynosy ze smluv se zikazniky celkem
VYNOSY Z PRONAJMU
Segment spravy majetku
Segment nakladni dopravy
Segment osobni dopravy
Segment certifikace a testovani
Vynosy z prondjmu celkem

Vynosy celkem

*Zahrnuje trzby za mezinarodni vykony ve vy3i 566 mil. K¢ za 1-6/2023 (564 mil. K¢ za 1-6/2022).

2023

14 278
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3663
1545
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2724
6274

72
7724
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2457
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2022

12 966
4514
3226
1288
8356
2246
6110

96
6851
6416
2488
3928
1111

512

312
778
778
778
438
340
20933

141
179
24

344
21 277



Uhrady od objednateld vefejné sluzby se vztahuji k regionalni a dalkové vnitrostatni pfepravé cestujicich.

Skupina poskytuje pfepravni sluzby ve vefejné drazni osobni dopravé za stanovenou (vécné usmérfiovanou) cenu a zabezpecuje dopravni sluzby v uréenych
kategoriich vlak® osobni pfepravy na Zelezni¢ni siti Ceské republiky. Rozsah téchto sluzeb a vy3e Ghrady (vynosu Skupiny) jsou stanoveny smlouvami se statem
a Gzemné samospravnymi celky. VySe Ghrady za objednatele (stat), je omezena objemem finan¢nich zdrojd, které byly stanoveny statnim rozpo¢tem na Ghradu
prokazatelné ztraty v drazni osobnidopravé.

V prvnim pololetiroku 2023 trZzby z osobni dopravy ve srovnani s prvnim pololetim roku 2022 vzrostly. V poslednich tfech letech dochazelo k nejzasadné&jsimu
ovlivnénitrzeb v osobni dopravé v souvislosti s reqgulaénimi opatrenimi. Pfedevsim se jednalo o omezeni mobility osob v ddsledku pandemie covid-19, zmény
v dopravnim chovanivlivem Uprav ve statem nafizenych slevach pro vybrané skupiny obyvatel atp.

Ve druhé poloviné roku 2023 se pfedpoklada zachovani dosavadniho pozitivniho vyvoje. Vychazi se pFitom z pfedpokladu, Ze nedojde ke zhorSeni bezpecnostni
a ekonomické situace v Evropé s dopadem na prorlistovy segment mezinarodni dopravy, ani k jinym zasadnim zménam, které mohou ovlivnit mobilitu osob.

6. Dan z pfijmu
Danfi z pfijmU vykazana v mezitimnim konsolidovaném vykazu zisk( a ztrat za obdobi koncici k 30. 6. 2023 ve vy3i -347 mil. K¢ (k 30. 6. 2022 ve vy3si -131 mil. KE)

obsahuje splatnou dan ve vy3i-217 mil. K& (k 30. 6. 2022 ve vy3i -84 mil. K&) a odloZenou dan ve vy3i-130 mil. K¢ (k 30. 6. 2022 ve vy3i-47 mil. K&). Srovnatelné
(daje byly pfepracovany v souladu s opravou chyby v konsolidované tGcetni zavérce k 31.12. 2022.

Skupina pocita naklady na dan z pfijmd za obdobi pomoci dafiové sazby, ktera byla stanovena na zakladé odhadu vazeného aritmetického priméru rocni sazby
dané ze zisku ocekavané pro cely Gcetni rok.

Efektivnisazba dané je ovlivnéna zejména tim, Ze matefska spole¢nost nelctuje z dlivodu opatrnosti o odloZzené dafové pohledavce, nebot jeji vyuZiti neni
vzhledem k nizkym ocekavanym budoucim zdanitelnym ziskdm pravdépodobné.

7. Pozemky, budovy a zafizeni

V obdobiod 1.1.do 30.6.2023 Skupina pofidila pozemky, budovy a zaFizeni ve vy3i 7 208 mil. K& (k 31. 12. 2022 ve vy3i 18 387 mil. K&). Ztoho 2 117 mil. K&
predstavuji poskytnuté zalohy (5 826 mil. K& k 31.12.2022) a 3 899 mil. K¢ tvofi pFirlistky na dopravnich prostiedcich a komponentech (10 397 mil. K&
k31.12.2022).

Nejvyznamnéjsimi polozkami poskytnutych zaloh jsou poskytnuté zalohy na nadkup Zelezni¢nich kolejovych vozidel ve vysi 1 924 mil. K¢ a zalohy na ETCS
ve vy3si 108 mil. KE. V priibéhu mezitimniho obdobi byla erpana dotace ze SFDI na pofizeni mobilniho zabezpecovace ETCS prof. 130 a 753.7 ve vysi 314 mil. KC.

Mezi nejvyznamnéjsi polozky pfirdstk( dopravnich prostfedk( a komponent patfi pofizeni Zelezni¢nich kolejovych vozidel ve vy3i 954 mil. K& a modernizace
Zeleznic¢nich kolejovych vozidel ve vy3Si 213 mil. KEa ETCS ve vy3i 445 mil. KC.

K dalsim vyznamnym pfirlstk@m patfi ndakup hnacich vozidel TRAXX, modernizace a periodické opravy hnacich vozidel a nakladnich voz(, ETCS do hnacich
vozidel a pofizeni novych dvojkoli.

Pozemky, budovy a zafizeni v zlstatkové hodnoté 117 mil. K¢ byly Skupinou v obdobiod 1. 1. do 30. 6. 2023 vyfazeny (k 31.12. 2022 ve vysi 253 mil. K¢).
Majetkovou poloZzkou s nejvyznamnéjsi vykdzanou ztratou ze sniZzeni hodnoty jsou jednotky s vykyvnymi skFinémi f. 680 (Pendolino) a lokomotivy . 380.
Stav sniZzeni hodnoty u . 680 je k 30. 6. 2023 ve vy3i 452 mil. K& (k 31.12. 2022: 560 mil. K&) a stav sniZzeni hodnoty u t. 380 je k 30. 6. 2023 ve vy3i 1 522 mil. K&
(k31.12.2022:1 594 mil. K¢&).

Skupina neidentifikovala zadné vyznamné faktory, které by vedly ke zméné zavér(, které ucinila k 31. 12. 2022, ohledné sniZeni hodnoty nefinanc¢nich aktiv.



8. Nehmotna aktiva

V obdobiod 1.1.do 30.6.2023 pofidila Skupina nehmotna aktiva ve vy3i 106 mil. K& (k 31. 12. 2022 ve vy3i 340 mil. K&).

Nejvyznamnéjsi polozky pfirGstkl nehmotného majetku predstavuji IS OPT, IS DTOP, IS UNIPOK a moduly SAP.

9. Aktiva z prava k uzivani

V obdobiod 1.1.do 30.6.2023 Skupina uzavfela smlouvy na najem ve vy3i 1 363 mil. K& (k 31. 12. 2022 ve vy3i 2 480 mil. K¢).

Mezi nejvyznamnéjsi polozky nové pronajatého majetku patfi najem 37 elektrickych jednotek pro Jihomoravsky kraj a 2 lokomotiv Vectron pro osobni dopravu.
Dale také Skupina uzavrela ndjmy na nakladni a hnaci vozidla pro nakladni dopravu.

Aktiva z prava k uzivaniv zlstatkové hodnoté 161 mil. K byla Skupinou v obdobiod 1. 1. do 30. 6. 2023 vyfazena (k 31.12. 2022: 478 mil. K¢).

V pribéhu mezitimniho obdobi byly ukonceny pfedevsim smlouvy na ndjem nakladnich voz(.

10. Zasoby

Stav sniZeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30. 6. 2023 ve vy3i 128 mil. K& (k 31. 12. 2022 ve vysi 123 mil. K¢&).

11. Ostatni financni aktiva a ostatni financni zavazky

Pokles Dlouhodobych Ostatnich finan¢nich aktiv byl zplisoben reklasifikaci vazanych penéznich prostiedkd do Kratkodobych Ostatnich financnich aktiv.
Nardst dlouhodobych finan¢nich zavazkd je zplsoben predevsim narlstem redlné hodnoty zajistovacich derivatli o 610 mil. K¢.

Skupina uzaviela béhem mezitimniho obdobi 4 nové zajistovaci meziménové Grokové swapy, jejichZ realnd hodnota k 30. 6. 2023 €ini -79 mil. K&, 7 novych
komoditnich swapi s realnou hodnotou k 30. 6. 2023 -6 mil. K a 3 nové ménové forwardy s redlnou hodnotou 1 mil. K.

12. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

(Gdaje v mil. K€) 30.6.2023 31.12.2022
Pokladni hotovost a penize na cesté 120 51
Ucty v bankach 5399 5818
Depozitni sménky 0 2892
Celkem 5519 8761



13. Zavazky z obchodnich vztah(

Pokles zavazkd z obchodnich vztah(l k 30. 6. 2023 byl zplisobem zejména vy3simi neuhrazenymi investi¢nimi fakturami, které byly v pribéhu mezitimniho
obdobi uhrazeny.

14. Uvéry, pljcky a zavazky z leasingu

(tdaje v mil. K¢) 30.6.2023 31.12.2022
Bankovni Gvéry 1965 1738
Zavazek ke spole¢nosti EUROFIMA 88 0
Zavazky z leasingu 1782 1365
Zajisténé pujcky 382 426
Kontokorentni acty 493 897
Vydané dluhopisy 1179 10 591
Ostatni prijaté avéry a pljcky kratkodobé 23 44
Kratkodobé celkem 5912 15 061
Bankovni Gvéry 12 643 11636
Zavazek ke spolecnosti EUROFIMA 8 565 0
Zavazky z leasingu 4290 4421
Zajisténé pujcky 2267 2425
Vydané dluhopisy 34 352 34 826
Ostatni prijaté avéry a pljcky dlouhodobé 47 36
Dlouhodobé celkem 62164 53344
Celkem 68 076 68 405

Matefska spolecnost splatila dne 25. 5. 2023 dluhopisy ve vy3i 400 mil. EUR.

Na zakladé smlouvy se spole¢nosti EUROFIMA Cerpala matefska spolecnost béhem bFezna a kvétna roku 2023 dva dlouhodobé Gvéry v celkové vysi 8,6 mlid. K&
(6,9 mld. vKEa 70 mil. v EUR) s kone€nou splatnostiv roce 2033. Oba tvéry jsou Groceny fixné.

Déle byly v pribéhu mezitimniho obdobi nacerpany nové bankovni investi¢ni Gvéry v celkové vysi 90 mil. EUR s fixni Grokovou sazbou.

Nar(st financnich nakladd v mezitimnim konsolidovaném vykazu zisk{ a ztrat v prvni poloviné roku 2023 je zplsoben narlistem tGrokovych nakladd na financo-
vani.



15. Rezervy

Zistatek ZruSeni Zistatek
(Gdaje v mil. K&) k 31.12.2022 Tvorba Cerpani nevyuzité &asti k 30.6.2023
Rezerva na soudni spory 1006 0 0 2 1004
Rezerva na pozitky po skonceni pracovniho poméru 65 107 7 0 165
Rezerva na jiné dlouhodobé zaméstnanecké poZitky 284 120 114 0 290
Rezerva na nevyhodné smlouvy 842 0 153 0 689
Rezerva na penale 0 0 0 0 0
Rezerva na nahradu Skody 451 0 0 49 402
Ostatni rezervy 175 186 117 12 232
Rezervy celkem 2823 413 391 63 2782
Dlouhodobé 590 682
Krdtkodobé 2233 2100

15.1. Rezervy na soudni spory - vyvoj v roce 2023

V obdobi 1-6/2023 nedo3lo ke zmé&né (tvorbé ani Cerpani) rezervy na soudni spory. V3echny skutenosti popsané v konsolidované Gcetni zavérce Skupiny za rok
2022 k soudnim spor{im a rezervam na soudni spory jsou platné i pro tuto zkracenou mezitimni konsolidovanou tGc¢etni zavérku a niZe je popsan pouze novy
vyvoj a vyznamné relevantni skute¢nosti roku 2023.

15.1.1. Udajna kartelova dohoda mezi €D, ZSSK a OBB pfi prodeji vyifazenych Zelezniénich kolejovych vozidel

V prvni poloviné roku 2023 probihala pisemna komunikace s Evropskou Komisi (EK), byla zpfistupnéna dal3i dokumentace, ke které se CD vyjadFovaly, nasled-
néve druhém kvartalu 2023 EK vyzvala CD k dopInéni dal3ich informaci o provozu linky Praha - Videri. V sou¢asné dobé neni pravdépodobné ukonceni setfeni
vroce 2023.

Na zakladé hodnoty vynos(, ke kterym se mozné poruseni vztahuje, odhadované doby trvani moZného porusenia nazoru externich poradcl na odhadova-

ny procentnirozsah aplikovany na pfislusné vynosy, tak byla k 31. prosinci 2021 zaG¢tovana rezerva ve vysi 1 000 mil. K¢, ktera odpovida odhadované vysi
nakladl na uhrazeni pokuty za idajné poruseni pfedpis(i a souvisejicich nakladd. Rezerva rozeznana timto zplisobem pfedstavuje ze strany vedeni Skupiny
takovy odhad zavazku k 31.12.2021, 31.12. 2022 ai 30. 6. 2023, jaky je i pfes znacné souvisejici nejistoty v tuto chvili nejlepsi mozny. CD neocekavaji nahrady
od tfetich stran v souvislosti s timto fizenim.

Dle nazoru vedeni Skupiny dosud nebylo prokazano, Ze €D porusily ¢lanek 101 TFEU. Zamérem CD je se v této kauze ddrazné hajit, véetné pouZiti viech do-
stupnych cest nesouhlasu s hrozicim rozhodnutim EK zavazujicim €D k pInéni, pokud to bude tfeba. K 30. 6. 2023 ani k datu vydani této zkracené mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky nevydala EK v této véci konecné rozhodnuti.



Zkracena mezitimni konsolidovana G&etni zavérka za obdobi 6 mésicd konéici 30. €éervna 2023

16. Transakce se spfiznénymi stranami

16.1. Vynosy, nakupy a nevyrovnané zlistatky realizované se spfiznénymi stranami
Nakup sluZeb od spole¢nostiJLV, a.s. ¢inil za obdobi 1-6/2023 113 mil. K¢ (za obdobi 1-6/2022 99 mil. K&). Zavazky vici spolenostiJLV, a.s. byly k 30. 6. 2023
ve vy3i 46 mil. K¢ (k 30. 6. 2022 42 mil. K¢).

16.2. Vztahy se spoleénostmi kontrolovanymi statem

NiZe jsou uvedeny vyznamné transakce se spfiznénymi stranami, které se Skupiné podarilo identifikovat: Uhrady zavazku veFejné sluzby (kraje a Ministerstvo
dopravy), transakce se statni organizaci SZ a Skupinou CEZ.

(Gdaje v mil. K¢)

Viynosy z pronajmu nemovitosti Sz 15 11
Uhrada za nahradni autobusovou dopravu SZ 97 362
Uhrady od objednateli verejné sluzby - ze statniho rozpoctu stat - MD 2724 2 246
Kompenzace slev jizdného 50 % stat - MD 764 845
Dotace covid-19 (Antivirus a ostatni) stat/kraje 0 19
Kompenzace jizdného - Ukrajina stat - MD 0 67
Uhrady od objednateli verejné sluzby z rozpocta kraja kraje 6274 6110
Vynosy — telekomunikacnf sluzby SZ 701 330
Viynosy z prodeje zaméstnaneckych rekreaci Sz 99 49
Trzby z nakladni prepravy CEz 44 62
Provoz a tdrzba SW SZ 29 28

(Gdaje v mil. K¢)

PouZiti dopravni cesty a pridélena kapacita drahy — osobni doprava Sz 904 903
PouZiti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy — nakladni doprava Sz 373 427
Spotieba elektrické trakéni energie — osobni doprava Sz 1304 1464
Spotfeba elektrické trakéni energie — nakladni doprava Sz 432 575
Néklady - telekomunikacni sluzby Sz 25 9



(Gdaje v mil. K¢)

Zkracena mezitimni konsolidovana G&etni zavérka za obdobi 6 mésicd konéici 30. €éervna 2023

Uhrada za nahradni autobusovou dopravu Sz 43 66
Kompenzace slev jizdného 50 % stat - MD 256 100
Zavazek verejné sluzby kraje 116 356
TelekomunikaZni sluzby SZ 220 220
Poskytnuté zalohy Sz 57 69
Nékladni pfeprava CEz 6 23
Nékladni pfeprava Sz 15 2
Podpora - POZE Sz 0 253
Kompenzace za bezd(ivodné obohaceni Sz 0 557

(Gdaje v mil. K¢)

PouZiti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy — osobni doprava Sz 360 417
Poufziti dopravni cesty a pridélena kapacita drahy — ndkladni doprava Sz 140 170
Spotfeba elektrické trakéni energie — osobni doprava Sz 51 89
Zavazky z leasingu SZ 174 170
Zavazek verejné sluzby stat - MD 208 42
Zavazek verejné sluzby kraje 303 322
Spotfeba elektrické trakéni energie — ndkladni doprava Sz 140 120



17. Smluvni zavazky k vydajiim

K datu sestaveni zkracené mezitimni konsolidované Gcetni zavérky ma Skupina uzavieny smlouvy na nakup pozemkd, budov a zafizeni ve vy3i 49 189 mil. K&
(k31.12.2022vevysi 53004 mil. KE). Podstatnou ¢ast zavazk( k vydajim predstavuji investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.

18. Soudni spory

Vsechny skutecnosti tykajici se soudnich spor(i popsané v konsolidované Gcetni zavérce Skupiny za rok 2022 jsou platné i pro tuto zkracenou mezitimni
konsolidovanou Gcetni zavérku. K 30. 6. 2023 ani k datu vydani této (cetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné relevantni skute¢nosti, mimo informace popsa-

névpoznamce 15.

18.1. Zaloba LEO Express na nahradu $kody

V roce 2022 Méstsky soud pfipustil, aby do Fizeni jako Zalobce namisto soucasného Zalobce, tzn. spolecnosti LEO Express Global a.s. vstoupila spole¢nost LEO
Mobility s.r.o. (v Zalobé na ¢astku 34 mil. K&) a pan L. Novotny (v Zalobé na ¢astku 434 mil. K&). Proti tomuto usneseni podaly CD odvolani, kdyz v Fizeni
0 34 mil. K& nakonec doslo ke vstupu LEO Mobility s.r.o., zatimco v Fizeni 0 434 mil. K zatim neni o procesnim nastupnictvi pravomocné rozhodnuto.

V fizeni o 34 mil. K byl uzavfen dne 23. 6. 2023 soudni smir, na zakladé kterého zanikaji veSkeré naroky LEO Mobility s.r.o. a tato spolecnost je zavazana zapla-
tit naklady fizeni €D ve vy3i 2 mil. KE. Tento spor je tak pravomocné ukoncen.

Podle ndzoru vedeni Skupiny neni pravdépodobné, Ze Skupiné v této souvislosti vznikne zavazek a tudiz neni tvofena rezerva.

19. Redlna hodnota financnich nastroju
(adaje v mil. K¢)

Finanéni aktiva
Ocenéna realnou hodnotou
Finanéni derivaty pouZité v zajiStovacim dcetnictvi

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazand v ostatnim
GpIném vysledku

Ocenéna zistatkovou hodnotou
Pohledavky z finanniho leasingu
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva

Celkem

Uroven 2

UOroven 3

Uroven 2

Uroven 2

Redlna hodnota
30.6.2023

731

396

335

141
113
28

872

Uéetni hodnota
30.6.2023

731

396

335

141
113
28

872

Redlna hodnota
31.12.2022

801

460

341

460

150

1261

Ucetni hodnota
31.12.2022

801

460

341

496
150
346

1297



(Gdaje v mil. K¢)

Redlni hodnota Uéetni hodnota Redilni hodnota Uéetni hodnota
Finanéni zavazky Uroveii 30.6.2023 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2022
Ocenéné realnou hodnotou 1934 1934 1536 1536
Financni derivaty pouZité v zajistovacim dcetnictvi UOroven 2 1934 1934 1536 1536
Ocenéné ziistatkovou hodnotou 55 554 59 021 55 368 58 999
Vydané dluhopisy Urovefi 2 8121 9945 8622 9977
Vydané dluhopisy (verejné obchodovatelné) Uroven 1 24 469 25586 33837 35 440
Bankovni Gvéry * Uroven 2 13933 14 608 12741 13374
Zavazek ke spole¢nosti EUROFIMA Uroven 2 8 835 8653 0 0
Ostatni dlouhodobé finanéni zavazky Uroven 2 196 229 168 208
Celkem 57 488 60 955 56 904 60 535

*Redlnd hodnota variabilné Grocenych Gvér( je pFiblizné shodna s Gcetni hodnotou téchto Gvéri.

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty, pohledavky a zavazky z obchodnich vztah(, ostatni kratkodoba finan¢ni aktiva a ostatni kratkodobé finan¢ni zavaz-
ky nejsou v tabulce uvedené, protoZe jejich redlna hodnota je pfiblizné shodna s icetni hodnotou z dlivodu jejich kratkodobé splatnosti.

Béhem roku 2023 a 2022 nedoslo k pfesuntm financ¢nich nastrojd mezi jednotlivymi Grovnémi.

19.1. Ocefiovaci postupy pouZité pro stanoveni redlné hodnoty
Realné hodnoty financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které jsou ocefiovany redlnou hodnotou opakované, se urcuji takto:

- Redlna hodnota investic do kapitalovych nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku byla odhadnuta pomoci pfistupu zalozené-
ho na Cistych aktivech. K30.6.2023 a k 31.12. 2022 vedeni Skupiny analyzovalo auditované Gcetni zavérky spolecnosti, do niz bylo investovano, a dospélo
k zavéru, Ze jeji redlnd hodnota se pfiblizné rovna redlné hodnoté jejich Cistych aktiv.

— Redlna hodnota Grokovych swap je vypocitana pomoci ocefiovaciho modelu zaloZeného na diskontovanych budoucich penéznich tocich.

- Redlnd hodnota meziménovych Grokovych swapl je vypocitana pomoci ocefiovaciho modelu zaloZzeného na diskontovanych budoucich penéznich tocich
v pFislusnych ménach.

— Redlnd hodnota ménovych swapl je vypocitana pomoci ocefiovaciho modelu zaloZeného na diskontovanych vynosovych kfivkach a swapovych bodech pro
prislusné mény.

— Realna hodnota komoditnich swap( je vypocitana pomoci ocefiovaciho modelu zaloZeného na diskontovanych budoucich penéZnich tocich na zédkladé oce-
kavanych cen komodit.

Realné hodnoty financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které nejsou ocefiovany redlnou hodnotou, ale jejich zverejnénije vyZadovano, se urcuji takto:
- Redlna hodnota dluhopist je uréena na zakladé kétovanych trznich cen, pokud existuji. Pokud nejsou k dispozici kétované trzni ceny, stanovi se realna hod-
nota modelem na zakladé kétovanych trznich cen srovnatelnych dluhopisd.

— Realna hodnota ostatnich dlouhodobych finan&nich aktiv a zavazk( je vypocitana pomoci metody diskontovanych penéznich tok(.

Budouci penézni toky se diskontuji s pouZitim diskontni sazby odvozené z prirdstkové vypdjcni Grokové miry.



19.2. Ocenéniredlnou hodnotou vykazanou v konsolidovaném vykazu o finanéni situaci
Financéni nastroje ocenéné redlnou hodnotou jsou rozdéleny do Urovni 1 az 3 podle miry, do niZ je mozné realnou hodnotu zjistit ¢i ovéFit:

— Ocenéniredlnou hodnotou na Grovni 1 jsou ocenéni, kterd vychazeji z neupravenych kétovanych cen stejnych aktiv ¢i zavazkd na aktivnich trzich.

— Ocenéniredlnou hodnotou na Grovni 2 jsou ocenéni, ktera vychazeji zjinych vstupl nez kétovanych cen vyuZivanych na dGrovni 1; tyto informace je mozné
ziskat u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo nepfimo (tzn. Gdaje odvozené z cen).

— Ocenéniredlnou hodnotou na Grovni 3 jsou ocenéni, kterad vychazeji z ocefiovacich technik, jeZ vyuzivaji informace o aktivu nebo zavazku, které nejsou od-
vozeny ze zjistitelnych trznich dat (neovéritelné vstupy).

Investice do kapitalovych nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku k 30. 6. 2023 a 31. 12. 2022 jsou zahrnuty do Grovné 3.
Vsechny ostatni finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou k 30. 6. 2023 a 31. 12. 2022 jsou zahrnuty do (rovné 2.

20. Udalosti po konci mezitimniho Gcetniho obdobi

Po konci mezitimniho Gcetniho obdobi nedoslo k Zadnym vyznamnym uddalostem.

21. Schvaleni zkracené mezitimni konsolidované ucetni zavérky

Tato zkracend mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem ke zvefejnénidne 5. 9. 2023.



Odpovédnost za pololetni zpravu Skupiny CD

Cestné prohlaseni

Opravnéné osoby emitenta prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsiho védomi podava konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innostia vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé pololetia o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodafeni emitenta a jeho konsolidagniho celku.

V Praze dne 5. zari 2023

Mgr. Michal Krapinec Mgr. Ing. Lukas Svoboda
pfedseda pfedstavenstva Clen pFedstavenstva
Ceské drahy, a.s. Ceské drahy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.



CAPEX

¢p

EBIT
EBITDA

EK

ESG

ETCS

EU
EUROFIMA
FVE

IAS

IS OPT
JLv

MD

Investicni (kapitalové) vydaje

Ceské drahy, a.s.

Vysledek hospodareni pred Groky a zdanénim

Vysledek hospodareni pfed Groky, zdanénim, odpisy a amortizaci
Evropska komise

Environmental, Social, Governance

European Train Control System

Evropska unie

Evropska spolecnost pro financovani Zeleznicnich vozidel
Fotovoltaickd elektrarna

Mezinarodni G¢etni standardy

Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi
Informacni systém

Informacni systém Oductovny pfepravnich trzeb

Jidelni a 1GzZkové vozy, a.s.

Ministerstvo dopravy Ceské republiky

OPT
OBB
Oskm
POZE
SAP
SFDI
Sw

sz

TFEU
UNIPOK
UMVZST
Vikm
vuz
ZSSK

ZDC

Oductovna prepravnich trzeb

Osterreichische Bundesbahnen

Osobo-kilometr (soucin dopravniho vykonu a poctu prepravenych osob)
Podporované zdroje energie

Ucetni systém

Statni fond dopravni infrastruktury

Software

Sprava zeleznic, statni organizace (dfive SZDC)

Smlouvy o fungovani Evropské unie

Pokladni systém osobni dopravy CR

Uprava majetkopravnich vztah( v Zelezni¢nich stanicich

Vlakové kilometry (suma soucind poctu vlaki a ujetych vzdalenosti)
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.

Zeleznicna spolocnost Slovensko, a.s.

ZelezniZni dopravni cesta



Identifikac¢ni a kontaktni idaje

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.
Sidlo: Praha 1, NabfeZi L. Svobody 1222, PSC 110 15
IC: 70994226
DIC: CZ70994226
RejstFikovy soud: Praha
Spisova znacka: oddil B, vlozka 8039
Telefon: 972111111
Fax: 972 232 498

E-mail: info@cd.cz, info@cdcargo.cz

www.cd.cz, www.ceskedrahy.cz, www.cdcargo.cz, www.cdvuz.cz,
www.dpov.cz, www.cdt.cz, www.jlv.cz
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