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Vyfizuje
Generalni feditelstvi
Odbor pravni 0O25sek@gr.cd.cz
Cislo jednaci Odpovéd na €. j. Datum
850/2025-025 6. 8. 2025

Poskytnuti informaci podle § 14 odst. 5 pism. d) zakona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu
k informacim, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,Zakon*)

v havaznosti na Vasi Zzadost ze dne 1. 8. 2025, podanou dle zakona &. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu
k informacim, si Vam dovolujeme poskytnout nasledujici odpovédi:

Ad 1)
Spoleénost Ceské drahy, a.s. ma 13 dcefinych spolegnosti se sidlem v Ceské republice:

CD Cargo, a.s., ICO 28196678, 100% dcefina spolednost

Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s., ICO 27257258, 100% dcefina spoleénost

DPOV, a.s., ICO 27786331, 100% dcefina spolenost

Dopravni vzdélavaci institut, a.s., ICO 27378225, 100% dcefina spole&nost

CD - Telematika a.s., ICO 61459445, 100% dcefina spoleénost

CD Restaurant, a.s., ICO 27881415, 100% dcefina spole&nost

CD Bus a.s., ICO 17377404, 100% dcefina spole&nost

RailReal a.s., ICO 26416581, spole&nost s majoritni majetkovou Ggasti Ceskych drah, a.s.
CD travel, s.r.o., ICO 27364976, spole&nost s majoritni majetkovou Géasti Ceskych drah, a.s.

CoNoh~wNE
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10. Zizkov Station Development, a.s., ICO 28209915, spole€nost s majoritni majetkovou G&asti
Ceskych drah, a.s.

11. JLV, a.s., ICO 45272298, spoleénost s majoritni majetkovou ugasti Ceskych drah, a.s.

12. Masaryk Station Development, a.s., ICO 27185842, spole&nost s majoritni majetkovou uéasti
Ceskych drah, a.s.

13. CR-City a.s. ICO 26705427, spole&nost s majoritni majetkovou Géasti Ceskych drah, a.s.

V8echny vySe uvedené spolednosti s vyjimkou CD Restaurant, a.s. a CR-City a.s., (které nesplfiuji
podminky dané § 20 zakona €. 563/1991 Sb., o U€etnictvi), podléhaji povinnosti mit t¢etni zavérku ovéfenu
auditorem.

Ad 2)

Jednotlivé zpravy nezavislého auditora jsou pfilohou.

S pozdravem
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15 Zprava nezavislého auditora k ucetnim zavérkam

- Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
° Italskéa 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Japséna MEstskfm souderm v

Praze, oddii C, vioZka 24349

Iiro akcionare spolecnosti C0: 45620592
CD Cargo, a.s.

Se sidlem: Jankovcova 1569/2c, 170 00 Praha 7 - Hole3ovice

ZPRAVA O AUDITU UCETNi ZAVERKY A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené samostatné ucetni zavérky spole¢nosti €D Cargo, a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené
na zakladé Gcetnich standardi IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o individualni finanéni
situaci (rozvaha) k 31. prosinci 2024, individudlniho vykazu zisku a ztraty, individualniho vykazu o ostatnim uplném
vysledku, individudlniho vykazu zmén vlastniho kapitalu a individudlniho vykazu o penéznich tocich za rok koncici
k tomuto datu a pfilohy této individualni ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné (materialni) informace o pouZitych
ucetnich metodach.

Provedli jsme téZ audit pfiloZzené konsolidované Géetni zavérky spole¢nosti €D Cargo, a.s. a jejich dcefinych spole¢nosti
(,skupina”) sestavené na zakladé ucetnich standard( IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada
z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci (rozvaha) k 31. prosinci 2024, konsolidovaného vykazu zisku a ztréty,
konsolidovaného vykazu o ostatnim Uplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu

a konsolidovaného vykazu o penéZnich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této konsolidované Gcetni zavérky,
ktera obsahuje vyznamné (materialni) informace o pouZitych uéetnich metodach.

Podle naseho nazoru:

e Prilozend samostatnd ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
k 31. prosinci 2024 a jeji finan¢ni vykonnosti a penéznich tokl za rok koncici k tomuto datu v souladu s ucetnimi
standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

e PriloZzend konsolidovana Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz konsolidované finanéni pozice skupiny
k 31. prosinci 2024 a jeji konsolidované finan¢ni vykonnosti a konsolidovanych penéZnich tokl za rok koncici
k tomuto datu v souladu s G€etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na skupiné a spole¢nosti nezavisli
a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu samostatné Gcetni
zavérky a konsolidované ucetni zavérky za béiné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali
v kontextu auditu samostatné Gcetni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim
nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zéleZitostem nevyjadiujeme.

Deloitte oznauje jednu Ci vice spoleCnosti globalni sité clenskych spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pridruZené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte").
Spolecnost DTTL {rovnéz oznacovand jako ,Deloitte Global") a ka2da4 z jejich clenskych spole¢nost! a jejich pfidruzenych subjektl je samostatnym a nezavislym prévnim subjektern, ktery neni
oprévnén zavazovat nebo prijimat zavazky za jinou 2 téchto Elenskych spolecnosti a jejich pidruzenych subjektd ve vztahu k tfetim stranam. Spolecnost DTTL a kazda ¢lenskd spolecnost a
pridruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastn' jednani & pochybent, nikoli za jednani ¢i pochybeni jinych ¢lenskych spole¢nost! &i pridruzenych subjektd. Spolecnost DTTL sluzby
klientdm neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte. com/about.
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|HIavn|' zalezitost auditu

| Zptisob fedeni

\Spravnost vykazovani leasingovych smiuv die IFRS 16, Leasingy (Skupina a Spole¢nost)

V pribéhu roku 2024 doslo ke zmé&nam u nékterych

nebo ukonéeni a také k uzavfieni novych leasingovych
smluv.

K 31.12.2024 na fadku pravo k uZivani vykazala
Spolecnost 2 483 mil. K€ a Skupina 2 640 mil. Kc.
Zavazky z leasingu £inily 2 399 mil. K¢ ve Spoletnosti
a 2 560 mil. K& ve Skupiné.

Informace

| Spolenosti
a Skupinou, Ize dohledat v kapitole 19 u&etni zavérky
a kapitole 19 konsolidované ucetni zavérky.

odkazujici na vykazovani leasingu

Zmény v leasingovych smlouvach maji vyznamny dopad
na Gfetni zavérku, coZ povaiujeme za klicovou
zaleZitost auditu.

leasingovych smluv formou modifikace, pfehodnoceni

V souvislosti se zmé&nami v leasingovych smlouvach jsme
provedli nasledujici auditorské postupy:

Posoudili jsme na vybraném vzorku, zda vedeni
spravné vyhodnotilo zmény v leasingovych smlouvéch
uzavienych v pfedchozich letech, kvili jejich modifikaci
nebo prehodnoceni, také nové uzaviené smlouvy,
abychom se ujistili, Ze tGcetni fedeni bylo v souladu s
pozadavky standardu.

SvyuZitim internich specialistll spoletnosti Deloitte
jsme testovali na vybranych vzorcich spravnost
vstupnich dat, vfetné posouzeni diskontnich sazeb
a moZnosti prodlouZeni smluv pouZitych pfi vypoctu
hodnoty leasingovych zavazku.

Testovali jsme matematickou spravnost vypoétl prava
k uZivani, leasingovych zavazkd, odpis
a urokovych sazeb predloZenych vedenim Skupiny,
respektive Spolecnosti.

Zvazili jsme Uplnost a kompletnost leasingovych smluv
zahrnutych v Géetnictvi.

V G&etnich zavérkach jsme posoudili zvef'ejnéni tykajici
se leasing(l, zda splfiuji poZadavky na zvefejnéni podle
IFRS 16.

Znehodnoceni dlouhodobych aktiv Spoleénosti a Skupiny

Zelezni¢nim dopravnim trhu meziro¢né klesly, propadu
¢elily kliové odvétvi primysiu pro Zeleznitni pfepravu
jako je nap¥. hutnictvi ¢i tézba hnédého uhli. Negativni
dopad na spoletnost a skupinu maji také rostouci ceny
energif, zboZi i sluzeb.

Vzhledem k existenci téchto indikatorh znehodnoceni
aktiv spoleénost pfistoupila k propo¢tu znehodnoceni
dle IAS 36. Skupina stanovila zp&tné ziskatelnou &astku
kolejovych vozidel na drovni jejich realizovatelné
hodnoty. Ur€ité predpoklady pfi stanoveni zpé&tné
ziskatelné Castky jsou zavislé na tsudku vedeni Skupiny,
ato zejména:

e Pfedpoklad vyuiiti jednotlivych Fad kolejovych
vozidel dle pland spole€nosti.

e ZpUsob realizace jejich hodnoty.

e Objem vyuZitelného Zelezného Srotu pfi jejich
likvidaci a ndklady a vynosy z ni.

o Usudek externiho znalce v oblasti
kolejovych vozidel.

ocenovani

K 31.12.2024 na fadku Pozemky, budovy, zafizeni
a Odpisy, amortizace a znehodnoceni vykdzala
Spoletnost i Skupina znehodnoceni aktiv ve vysSi
1372 mil K&.

VyuZitelnost kolejovych vozidel, jeji dopad na hodnotu
majetku a zauctované znehodnoceni aktiv maji
vyznamny dopad na ugetni zavérku, coZ povazujeme za
klicovou zaleZitost auditu.

situace spole¢nosti a skupiny. Vykony na tuzemskémI

V pribéhu roku 2024 doslo ke zménam ekonomické | v souvislosti se znehodnocenim aktiv jsme provedli |

nasledujici auditorské postupy:

Posoudili jsme relevantnost indikatord znehodnoceni a
vhodnost modelu vypoétu zpétné ziskatelné hodnoty
dlouhodobého majetku (kolejovych vozidel).

Posoudili jsme pfedpoklady vyuZitelnosti kolejovych
vozidel v souvislosti s pfedloZzenym finanénim planem
spole¢nosti a provedli jsme dotazovani vedeni
spole¢nosti.

Zkontrolovali jsme spravnost a Gplnost vstupnich dat a
kalkulace modelu na vzorku aktiv.

Testovali jsme matematickou spravnost vypoctu
znehodnoceni aktiv Skupiny, respektive Spole¢nosti.

V Uéetnich zavérkach jsme posoudili zvefejnéni tykajici se
znehodnoceni aktiv, zda splfiuji poZadavky na zvefejnéni
podle standardu IAS 36 a IAS 1.

CEB3ADF2B32596751BA2C9C8B27844AC




Ostatni informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b} zdkona o auditorech informace uvedené v konsolidované vyro¢ni
zpravé mimo samostatnou ucetni zavérku, konsolidovanou uéetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida pfedstavenstvo spoleénosti.

Na3 vyrok k samostatné a konsalidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim samostatné a konsolidované Uletni zdvérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiadlnim) nesouladu se samostatnou
a konsolidovanou Gcetni zavérkou & nadimi znalostmi o (Zetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani samostatné
a konsolidované Ucetni zéavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamnég (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace s vyjimkou zpravy o udrZitelnosti byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace s vyjimkou
zpravy o udriitelnosti splfiuji poZadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokaZeme posoudit, uvadime, Ze:

s Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v samostatné a konsolidované
ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu se samostatnou a konsolidovanou
udetni zavérkou.

e QOstatni informace s vyjimkou zpravy o udrZitelnosti byly vypracovany v souladu s pravnimi p¥edpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spole¢nosti a skuping, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini} vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiélni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Uetni zavérku a konsolidovanou Uéetni zavérku

Pfedstavenstvo spoleénosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky a konsolidované Getni zavérky podavajici vérny
apoctivy obraz vsouladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho wvykaznictvi upravenymi pravem Evropskych
spoledenstvi a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (iéetni zavérky
a konsolidované uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Géetni zavérky a konsolidované (iletni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je
spole¢nost schopna nepfretriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky a konsolidované Gcetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetriitého trvani a pouiiti pfedpokiadu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni cetni
zavérky a konsolidované Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni spolecnosti nebo
ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne? tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve spolecnosti a v konsolida¢nim celku odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zadvérky a konsolidované tGcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze samostatna fetni zavérka a konsolidovana Gcetni zavérka jako celek
neobsahuji vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve v8ech ptFipadech v Ucetni zavérce a konsolidované Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod{i nebo chyb a povaZuiji
se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomickd rozhadnuti, ktera uZivatelé samostatné Gcetni zavérky a konsolidované Getni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti samostatné Gdetni zavérky
a konsolidované Gcetni zavérky zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soutasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti, nepravdiva prohla$eni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontroinim systémem spoletnosti a konsolidaéniho celku relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na U¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouZitych tic¢etnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetriitého trvani pri sestaveni samostatné ucetni zdvérky
a konsolidované ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaidéné dikazni informace existuje
vyznamné (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spole¢nosti a konsolidaéniho celku nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze Getni zavérky a konsolidované Udetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti spolenosti a konsolidatniho celku nepfFetrZité trvat
vychdézeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze spole¢nost a konsolidacni celek ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah samostatné tcetni zavérky a konsolidovana Gcetni zavérky, véetné
pfiloh, a déle to, zda samostatna uéetni zavérka a konsolidovana udetni zavérka zobrazuji podkladové transakce
a udalosti zphsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

e Napldnovat a provést audit skupiny tak, abychom ziskali dostate¢né a vhodné dlkazni informace o finanénich
udajich ucetnich nebo organizacnich jednotek zahrnutych do skupiny, které budou zakladem pfi vytvoreni si
nazoru na ucetni zavérku skupiny. Zodpovidame za fizeni auditorskych praci provadénych pro ucely auditu
skupiny, za dohled nad nimi a za jejich kontrolu. Vyrok auditora ke konsolidované tcetni zavérce je nasi
vyhradni odpovédnosti.

Na3i povinnosti je informovat predstavenstvo, dozor¢i radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické poZadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se lze redlné domnivat, Ze
by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozordi radu a vybor pro
audit, ty, které jsou z hlediska auditu samostatné Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky za bé&iny rok
nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zéleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném ptipadé usoudime,
Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zprave informovat, protoze lze redlné ofekavat, Ze mozné negativni dopady
zvetejnéni pfevaii nad prinosem z hlediska vefejného zajmu.

ZPRAVA O JINYCH POZADAVCICH STANOVENYCH PRAVNIMI PREDPISY
Informace vytadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyZzadované nad rdmec mezinarodnich standard pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem skupiny na obdobi 4 let nds dne 24. ledna 2023 urcila vainéd hromada spolecnosti a rok 2024 je druhym
rokem tohoto obdobi.
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Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok k samostatné Gcetni zavérce a konsolidované ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je
v souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit spole€nosti, kterou jsme dne 7. dubna 2025 vyhotovili dle
¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EV) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v €l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 537/2014. Zaroveri jsme spoletnosti ani ji ovlddanym obchodnim spoleénostem neposkytli Zadné jiné
neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pFiloze G€etni zavérky spole¢nosti.

V Praze dne 10. dubna 2025

Auditorské spoletnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidencni ¢islo 079 evidencni Cislo 2261

il
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
DPOV, a.s.

Se sidlem: Husova 635/1b, Pferov I-Mésto, 750 02 Pferov

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky spolecnosti DPOV, a.s. (ddle také ,spoletnost”) sestavené na zakladé
Ceskych Géetnich pF¥edpist, ktera se skladé z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitélu a pfehledu o penéZnich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zévérky véetné
vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru pfiloZend uletni zavérka podavé vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolec¢nosti DPOV, a.s.

k 31. prosinci 2024 a jeji financni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit {ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami.
Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni
zévérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na
spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo
Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucdsti naSich povinnosti souvisejicich
s ovérfenim UcCetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zévérkou €i naSimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&éhem
ovérovani UCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich
predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
ptipadné nedodrieni uvedenych poZadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvéadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zévérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V radmci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznaéuje jednu &i vice spolednosti globalnf sité ¢lenskych spolegnost! Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pridruzené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spole¢nost DTTL (rovnéz oznatovand jako ,Deloitte Global‘) a kaZdé z jejich Elenskych spolecnosti a jefich pridruzenych subjektd je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni
opravnén zavazovat nebo prijimat zévazky za jinou z téchto lenskych spole¢nosti a jejich pridruzenych subjektd ve vztahu k tietim strandm. Spole¢nost DTTL a kaZda clenska spolecnost a
pridrueny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastn! jednant & pochybent, nikoli za jednani ¢i pochybeni jinych clenskych spole¢nosti ¢ pridruzenych subjektd. Spole¢nost DTTL sluzby
KlientGim neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spolecnosti za Géetni zadvérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi
ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Géetni zavérky je pfedstavenstvo spolefnosti povinno posoudit, zda je spoleénost schopna nepfetriité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze Ucetni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetriitého trvani a pouZiti
ptedpokiadu nepfetriitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
spolecnosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem u¢etniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zplGsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v uletni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodil nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze readlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kteréd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesnf skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovéni, amysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spolefnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych Gfetnich odhadd a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pFiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetriitého trvani pii sestaveni i¢etni zavérky pfedstavenstvem ato, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti nepietrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
e takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gfetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zprévy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e spolegnost ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda Ufetni zavérka
zobrazuje podkliadové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nafasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk{l ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 28. bfezna 2025

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
eviden¢ni Cislo 079 eviden¢ni ¢islo 2261

et
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti
Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a.s.

Se sidlem: Novodvorska 1698/138b, Branik, 142 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit piiloZené Utetni zavérky spolecnosti Vyzkumny Ustav Zeleznigni, a.s. {dale také ,spole¢nost”)
sestavené na zdkladé Ceskych dcetnich piedpish, ktera se skladé z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty,

prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéinich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této ucetni
zéavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych ¢etnich metodach.

Podle naseho nazoru pfilozend Uletni zavérka podavd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoletnosti

Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a.s. k 31. prosinci 2024 a jeji finan&ni vykonnosti a penéZnich toka za rok konéici k tomuto
datu v souladu s ¢eskymi cetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedii v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na spoletnosti
nezavisli a splnili jsme i dali etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni na3eho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo
ucetni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou & nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Gcetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky prévnich
predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolecnosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznatuje jednu &i vice spoletnosti globalni sité clenskych spoletnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich deefiné a pfidruzené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spole¢nast DTTL (rovné% oznadovand jako ,Deloitte Global’) a kaZda z jejich Clenskych spole¢nosti a jejich pFidruzenych subjektd je samostatnym a nezévislym préavnim subjektem, ktery nenf
oprévnén zavazovat nebo pfijimat zévazky za jinou z téchto Clenskych spolecnosti a jejich pfidruZenych subjektd ve vztahu k tretim stranam. Spolecnost DTTL & kaZda Clenskd spole¢nost a
pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastni jednani & pochybeni, nikoli za jedndni & pochybent jinych Zlenskych spolednosti &i pfidruzenych subjektl. Spole¢nost DTTL sluzby
kiientim neposkytuje. Vice informadi najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spolenosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolefnosti odpovidé za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spolecnost schopna nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze utetni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni
spoleénosti nebo ukonéeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou redinou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvod(i nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlné ptfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gc¢etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zévérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni)
nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vét3i neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, amysind opomenuti,
nepravdiva prohléseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadi a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Uéetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost poutiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni i¢etni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna {(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlie dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pifloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepfetriité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

s  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a natasovéni auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim

kontrolnim systému.

V Praze dne 31. bfezna 2025

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidenténi ¢islo 079 evidendni ¢islo 2261
/7
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni ucetni zaverky spolecnosti
Dopravni vzdélavaci institut, a.s.

k 31.12. 2024

PKF APOGEQ Audit, sr.0,
Rohanske nabfez! 671115
Recepce B

CZi86 00 Praha 8

podet stran. 4

PKF APOGEC Audit, s.r.o.

ROHAN BUSINESS CENTRE, Fecepos B IC ) 271 97 310 t/ +420 267 997 700
Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 2 oié » 2271 97 210 W/ wiww.apogen.cz
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Zprava nezavislého auditora
o ovéfeni Uéetn! zavérky spoletnosti Doprawoi vzddtavaci inshitut, a.s.

Se sidleny: Prvniho pluku §21/8a, Karlin, 186 00 Praha &

Identifikacni Cislo: 273 78 225

Hiavnl pfedmé! podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pilloh&ch 1 a 3 Zivnostenskeho zakona,
hostinska &innost, psychologické porandenstvi a diagnostika, technicko-organizatnl &innost v oblasti poZarni
oehrany, poskytovani sluZeb v oblasti bezpednosti @ ochrany zdravi pfi praci, prodej kvasného lihu,
konzumniho lthu a lihovin.

Tate zpréva nezavislého auditora o ovéfenl ucetni zavérky je wurdena akcionafh  spolednosh
Dopravni vzdéldvac institut, a5,

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozend udetni 24vErky spolednoshi Dopraval vzdelavacl institut, as. (dale take
Spoletnost'} sestavené na zakladé ceskych idatnich pedpisd, kterd se skiada z rozvahy k31. 12, 2024,
vykazy zisku a ztraly za rok konéfci 31. 12, 2024, pfehledu o zméndch viastiho kapitalu za rok
kontici 31. 12, 2024 a plilohy této G2etni zavérky vietnd vyznamnych (materiainich) informaci o pouditych
udetnich metodach, ktera obsahuje popis pouzitych podstatayeh iéetnich metod & daldf vysvétivjicl informace.
Udaje o Spole2nosti jsou uvedeny v pfiloze této déetnl zavérky.

Podle nadeho nazoru Gdetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolednosti k 31. 12. 2024,
nékladl s vynost a vystedku jejlhe hospodafeni za rok konticl 31, 12, 2024 v souladu s &eskymi ddetnimi
predpisy.

Zaklad pro wyrok

Audit jsme proved]i ¥ souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kierymi jsou mezingrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné aupravené souvisejicimi
aplikadnimi dolokami Nase odpovédnost stanovend témito pledpisy je podrobndji popsana v oddily
Odpovadnest auditora za audif véetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Elickym kodexem
pfijatym Komorou auditor: Ceske republiky jsme na Spolednosti nezavis a spinilijsme i dalsi eticke povinnosti
vyblyvajic! z uvedenyeh pledpist. Domnivame se, Ze dikaznl informace, kieré jsme shromézdil, poskytuif
dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho wiroku.

Ostatni informace uvedend ve vyrotni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu 5 § 2 pism. b} z&kona o sudilorech informace uvedene ve vyrotni Zprava
mimg (tetai zévarky a nadi zpravu auditora. 2a ostatni informace odpovidd pledstavenstvo Spolefnosti.
PKF APOGES Audit, s.r.o.

ACHAN BUSINESS CEMTRE, Recepos B IC 1271 97 310 tf +420 267 997 700
Rohansks ndbieX 671715, 186 00 Praha 8 DIC /1 CZ271 97 310 w | W BPOJCD.CZ




VYROCNI ZPRAVA 2024 | DVI

20

E7N\POGEO

Na3 vyrok k udetni zavérce se k oslatnim informacim nevztahuje, Presto je viak souddst nasich povinnosti
souvisejicich 5 ovafenim O&etni ZAvarky seznameni se § ostatnimi informacemi a posouzeni, 2da ostatnl
infarmace nejsou ve vyznamném {materidlnim) nesouladu s (Seini zavarkou & & nadimi znalostmi o uéetn/
jednotee ziskanymi haéham ovetovani éetni zavériky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako viznarmné
{materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech yyznamnych {(matenilnich)
shledech vypracovany v souladu s plisiugnymi pravaimi pfiedpisy. Timie posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spifuji poZadavky prawnich predpisil na formdini naftelitosti a postup vypracovani ostainich
informaci v kontextu vyznamnosii (materiality), §j. zda pipadné nedodrfeni uvedenych poZadavki by bylo
Zplsobilé ovlivit 0sudek Zingny na zaklade ostatnich informact.

Ma zékladé provedenych postupll, do miry, ji2 dokaZeme posoudit, uvéddime, 2e
= ostatni informace, kieré popisuji skutetnosti, jed jsou 162 predmetem zobrazeni v (eini zavérce, jsou
ve viech vyznamnyeh {materialnich) chledech v souladu s ubetni Zavérkou a
= ostatni informace byly vypracovany v sculadu s prévnimi pledpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdklads pozoatikh a povédomi ¢ Spoleénosti k nim# jsme dospéli pfi pravadéni
auditu, ostatni infermace neobsahuji vizramné (materialni) vécné nesprévnosti, V ramel uvedenych postuph
jsme v ohdrzenyeh ostatnlch informacich Zadné vyznamne (materialid) vecne nespraviost nezjistili.

Odpoviédnost piedstavenstva a dozoréi rady Spolegnosti za éetni zavérku

Piedstavenstvo Spoleénosti odpovida za sestaveni Udetni zavérky padévajicl vérny & poctivy obraz v souladu
s Ceskymi éetnimi pledpisy, a za takevy wnilfni kontrolni systém, kiery povaduje za nezbyiny pre sestaveri
Géetni zavérky tak, aby neobsahovala wyznamné (matesidini) nespravnost zpiisobené podvodem nebo
chybou,

Pii sestavovani Goetni zavérky je pledstavenstvo Spolecnosti povinna posoudit, 2da fe Spolednosti schopna
napfetrdile trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Udstni zévérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepletrzitého trvéni & pouitl pfedpokladu nepfetrZiténo trvéni pii sestavenl Utetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni Spoletnosti nebo vkongeni jeji éinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou maZnost nel 1ak uginit,

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve Spolednosti odpovida dozorti rada.
Odpovédnost auditora 2a audit agetni zavérky

Masim cilem je ziskat pfiméfenou jistol, 2e (Zetnl zavérka jako celek neobsabwje vyznamnou {materizini}
nespravnast zpiisobanou podvodem nebo chybou a vydat zpravy auditora obsahujici nas vyrok, Pfiméfena
mira jistofy je velkd mira jistoty, nicméng nenl zarukou, *e audit provedeny v souladuy s vySe uvedenymi
pfedpisy ve viech pfipadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou {materidini} nespravnost.
Nespravnosti mahou vznikat v duslediy podvodis nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud
Iz rediné pfedpokiadat, Ze by jednollivé nebo v souhmu mohly ovliviit ekonomickd rozhodnuli, kerd ufivatels
uéetni zavérky na jejim 2akladé pfijmou.

Pf provadéni auditu v souladu s vitée uvedenymi pfedpisy je nagi povinnosti uplatfiovat behem celého auditu
odborny Gsudek a zachovavat profesni skepliclsmus. Dale je nadi povinnosti:

¢ ldentifikaval a vyhodnotit rizika vyznamng {materiainl) nespréviiosti Otetni zavérky zplisobene
podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské postupy reagujic na tato rizika a ziskat

PKF APOGEQ Audit, 5.1.0.

ACHAN BUSINESS CENTHE, Recepes B IC £ 271 97 310 tf 420 267 987 700
Anhanské réhfeZi 671715, 186 00 Praha 8 DIC § G2271 97 310 w [ i Apages oz
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dostateéné a vhadné dlikazol informace. abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko,
2e necdhalime vyznamnou {matenalni} nespravnost, k niz doslo v disledku pedvody, je vatsi nez
riziko neodhaleni viznamné {materialni} nespravnosti zplschené chybou, prolofe soutasti
podvodu mohow byt taing dohody, falSovani, imysing opomenuti, nepravdivé prohladeni nebo
obchazeni ynitfnich kontrol.

o Sezngmit se s wnittnim kortrotnim systémemn Spolefnosti relevantnin pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli nawrhnout auditorské postupy viodné s ohledem na dané okolnosi,
nikoli abychom mohli vyjadiit ndzor na déinnost vnitinihe kontrainiho systému,

« Posoudit vhodnost pouZitych Géelnich pravidel, piiméfenost provedenych Gtetnlch odhadh a
irformace, kieré v této souvislosti piedstavenstvo Spoletnosti uvedia v pfiloze tEetni zévarky.

»  Posoudit vhodnost pouiiti predpokiadu neplebrZitého trvani pli sestaven! Gdeni zawvérky
piedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
{materigini) nejistata vyplyvajicl z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamng zpochybnit
schopnost Spoledénosti nepletrZité trvat, Jesllize dojdeme k zaveru, Ze takova vyznammna
{materidlni} nejistota existuje, je nasi povinnesti upozomit v nasi 2prave na informace uvedené v
této souvislosti v priloze hdetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatefné, vyjadiit
modifikovany vyrok Nade zdvéry tikajici se schopnosti Spoleénosli nepfelrZité rvat vychazeji
z dikaznlch informaci, kterd jsme ziskali do data na8l zprévy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spolednost ztrati schopnost nepfetrdité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, élengnl a obsah Ufetni zavérky, vietné pfilohy, a dale to, zda
tdetnf zaverka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, kfery vede x vérnému
zobrazeni.

WNaii povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozardl radu mimo jineé o planovanem rozsahu a natasovan!
auditu a o vyznamnych zjistdnich, kiera jsme v jeha pribahu udinili, vietna ziiiténych viznamnych nedostatii
ve vhitfnim kontrolnim systému,

-

V Praze dne 04 04, 2025 S/
Fd 4
P . -
// 7 A
“——Auditorskd spoleénost peviédny avditer:
PKF APQGEQ Audit, sro. o L Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nablezi 67115 G Opravnani & 2239
Recepce B

GZ 186 00 Praha 8
Cpravngni £. 451

PKF APQGEQ Audit, o.r.e.

444
ROHAN BUSINESS CENTRE, Racepce B ICs271 97 0 LY #420 267 897 700

Raohanské nébreZi 671715, 188 00 Praha § MG rC2271 97 310 W { WWPLEDDGED C2
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Deloitte Audit s.r.o.

|| Churchill |
Italskd 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Coamrcser
Pro akcionafe spole¢nosti it 249620552
CD - Telematika a.s.

Se sidlem: Pernerova 2819/2a, 130 00 Praha 3

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky spole¢nosti CD - Telematika a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené
na zakladé ceskych Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty, prehledu
o zménach vlastniho kapitdlu a prehledu o penéznich tocich za rok kondici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky,
véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych téetnich metodach.

Podle naseho nazoru prilozend Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti
CD - Telematika a.s. k 31. prosinci 2024 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tok( za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami.
Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni
zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisid. Domnivdme se,
Ze dUkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé mimo
ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich
s ovérenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou
ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani ucetni zadvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisd na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrZzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty
(souhrnné , organizace Deloitte”). Spole¢nost DTTL (rovnéz oznacovana jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pridruzenych subjektl je
samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto ¢lenskych spolecnosti a jejich pfidruzenych
subjektt ve vztahu k tietim strandm. Spole¢nost DTTL a kazda ¢lenska spole¢nost a pridruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni jedndni ¢i pochybeni,
nikoli za jednani ¢ pochybeni jinych ¢lenskych spole¢nosti ¢i pridruzenych subjektt. Spole¢nost DTTL sluzby klientdm neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese
www.deloitte.com/about.

28A1974CE283256DBEEAADO78F9D1C95



Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spolecnosti za Ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
spolecnosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo

Y

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na ucinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich metod, primérenost provedenych Gcetnich odhadu a informace, které v této
souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem a to,
zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a ddle to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2025

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidencni Cislo 079 evidencni ¢islo 2261

Do (e _
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eloitte
] Italska 2581/67

12000 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vloZka 24349
1CO: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti
CD Bus a.s.

Se sidlem: Jeremenkova 231/9, Bélidla, 779 00 Olomouc

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené Gcetni zavérky spole¢nosti CD Bus a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZena ucetni zavérka podavé vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti €D Bus a.s.
k 31. prosinci 2024 a jeji finan¢ni vykonnosti a penéZnich toku za rok koncéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.
V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na
spolec¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo
ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovérenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovéany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji poZadavky pravnich
predpis na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

. Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v icetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
. Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznaduje jednu Ci vice spoleénosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekt\é
(souhrnné ,organizace Deloitte”), Spolecnost DTTL (rovnéZ oznaCovand jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pFidruzenych subjektl je
samostatnym a nezdvislym pravnim subjektem, ktery nenf oprdvnén zavazovat nebo pfijimat zévazky za jinou z téchto ¢lenskych spoleénosti a jejich pfidruzenych
subjektd ve vztahu k tietim strandm. Spolecnost DTTL a kazda ¢lenska spolecnost a pridruZeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni jedndni ¢i pochybenti,
nikoli zaf’ednénl’ ¢i pochybeni jinych ¢lenskych spolecnosti ¢i pridruzenych subjektl. Spole¢nost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese
www.deloitte.com/about.

ECDAD8D4D298DC0359B860F447D04410



Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spoleénosti za Ucetni zavérku

PFedstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve vsech pfipadech v Ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dGsledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na
ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich metod, pfimérenost provedenych Géetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem a to,
zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v priloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze spole€nost ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda Gcletni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu

a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2025

Auditorska spolecnost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidendni ¢islo 079 evidencni ¢islo 2261

. i i . Digitally signed b
Lad|S|aV Digitally signed LadISIaV Lalldlisla\)/lgz':\uer ’

by Ladislav Sauer
Date: 2025.04.29
Date: 2025.0429  Sauer 15155 +07'00

Sauer  35037+0200

ECDAD8D4D298DC0359B860F447D04410



& Tel: +420 241 046 111 BDO Audit s.r.o.
www.bdo.cz V Parku 2316/12
} Praha 4

Zprava nezavislého auditora

Akcionarum spoleénosti RailReal a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky spolecnosti RailReal a.s., se sidlem

Na Florenci 2139/2, 110 00 Praha 1, identifikacni Cislo 26416581 (dale jen ,Spoletnost*)
sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisti, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024,
vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitlu za obdobi od 1. 1. 2024 do 31,
12. 2024 a prilohy této Ucetni zavérky, vietné vyznamnych informaci o pouzitych Gcetnich
metodach.

Podle nadeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. 12. 2024 a nakladu a vynosti a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2024
do 31. 12. 2024, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit (¢etni zavérky. V souladu

se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme
na SpoleCnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisi. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate&ny
a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
- ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gcetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou &i nasimi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi b&hem provadéni
auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pristuSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky pravnich piedpist na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci. Ostatni informace jsme do data nasi zpravy neobdrZeli, a proto se k nim
nevyjadfujeme.

BDO Audits.r.0., &eskd spole€nost s nkenim omezenym (ICO 453 14 381, DIC 245314381, registrované u Mstského soudu Praha, oddil C, vioka 7279,
auditorské opravnéni Komary auditori (R &. 018), je clenem BDO Internationat Limited (spolecnosti s rucenim omezenym registrované ve Velké Britanli)
a je souddsti mezinrodnai sité nezévislych &lenskych firem BDO.



Odpovédnost statutarniho a dozoré&iho organu Spole&nosti za Ucetnf zdvérku

Statutdrni organ Spolegnosti odpovidé za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s eskymi (cetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pi sestavovani (fetni zavérky je statutdrni organ SpoleCnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzit® trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (Cetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokiadu nepretrZitého
trvani pri sestaveni Ucetni zaveérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni
Spolecnosti nebo ukonceni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem (éetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida jeji dozordi organ.

Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pAiméFenou jistotu, Ze uetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny

v souladu s vwyie uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v (etni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze reainé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ufetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit
wrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ dosto v disledku podvodu, je
vé8i nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (kotuze), falSovani, myslna opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol. ‘

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost poufitych Getnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni orgén Spolecnosti uvedl v pfiloze detni
zavérky.

- Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpachybnit schopnost Spoleénosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace



uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti
nepretrZité trvat vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrat

schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (Cetni zavérky, v¢etné prilohy, a dale
to, zda GCetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnéemu zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni a dozorci organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili,
véetné zjiStdnych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 21. 2. 2025

Auditorskd spolecnost:

ZDO /‘!z;lc&/(l Virp
BDO Audit s. r. 0.

evidencni Cislo 018

Statutdrni auditor:
M

7
.,

Ing/ Ondrg/j Snejdar



ZPRAVA
NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni icetni zavérky spolec¢nosti

k 31.12.2024

Prijemce zpravy:

Spole¢nost: CD travel, s.r.o.
se sidlem 28.1{jna 372/5, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00
spisova znacka: C 108644 vedena u Méstského soudu v Praze
IC: 273 64 976

Ovéfeni provedl: Jonak Audit, s.r.o.
se sidlem Washingtonova 1624/5, Praha 1, PSC 110 00
spisova znacka: C 254446 vedena u Méstského soudu v Praze
IC: 048 39 960
opravnéni KACR &. 566

Jondk Audit, s.r.o.

. Washingtonova 1624/5, 110 00 Praha 1 = tel.: 00420 724 768 146 = e-mail: jonak@jonakaudit.cz = www jonakaudit.cz
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spole¢nikiim spolenosti CD travel, s.r.o.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolenosti CD travel, s.r.o. (ddle také
»SpoleCnost®) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich pfedpist, ktera se skladd z rozvahy k
31.12.2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitidlu a piehledu o
penéZnich tocich za rok konéici 31.12.2024, a ptilohy této ucetni zavérky, véetn& vyznamnych
(materialnich) informaci o pouZitych udetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v
bodé I pfilohy této ucetni zaverky.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Spole¢nosti k 31.12.2024 a nakladi a vynosi a vysledku jejiho hospodaieni a pen&znich
tokii za rok kon¢ici 31.12.2024 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky (KA CR) pro audit, kterymi jsou mezinérodni standardy pro audit (ISA) piipadné
doplné€né¢ a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Na$e odpovédnost stanovend t&mito
piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky. V
souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z
uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromézdili, poskytuji
dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpraveé mimo uCetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidaji
jednatelé Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Géetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s udetni
zaverkou ¢i s naSimi znalostmi o uetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani uletni zdvérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln&) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisi na formalni néleZitosti a postup
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vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkii by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zéklad€ provedenych postuptl, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

. ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gicetni
zavercee, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gdetni zavérkou a
. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spoleénosti, k nimZ jsme
dospéli pifi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost jednatelii a dozor¢i rady Spoleénosti za idetni zavérku

Jednatelé Spole¢nosti odpovidaji za sestaveni uéetni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi G€etnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi sestavovéni tetni zavérky jsou jednatelé
Spolecnosti povinni posoudit, zda je Spoletnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pifloze G¢etni zavérky zéaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni U€etni zavérky, s vyjimkou ptipadd, kdy
jednatelé planuji zru§eni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji éinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech piipadech v ucetni zavérce
odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dusledku podvodi nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlng
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uZivatel€ ucetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je na§i povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
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vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZ doslo v
disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, umyslna
opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitinich kontrol jednateli.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolenosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na u€innost vnitiniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenychucetnich
odhadli a informace, které v této souvislosti jednatelé Spole¢nosti uvedli v pfiloze G&etni
Zaverky.

. Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
jednateli a to, zda s ohledem na shroméazdéné diikazni informace existuje vyznamn4 (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole€nosti trvat nepfetrzits. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze uCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepfetrZit€ vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.

Nicmén¢ budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost
trvat nepietrzité.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah i¢etni zavérky, véetné piilohy, a dale
to, zda uCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat jednatele a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho prub&hu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 07.02.2025
Jondk Audit, s.r.o.
Washingtonova 1624/5
11000 Praha 1 71
ICO: 04839960 1 NG
www.jonakaudit.cz 1 ;
Jondak Audit, s.r.o. Ing.lll\{[filo§ Jonak
Washingtonovav 1624/5, 110 00 Praha 1 statdEénﬁ auvditor
opravnéni KA CR ¢. 566 opravnéni KA CR ¢&. 2363
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI

Zizkov Station Development, a.s.

Sidlo auditované spole¢nosti: Rohanské nabrezi 721/39
Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 282 09 915

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pFilozené Gcetni zavérky spoleénosti Zizkov Station Development, a.s.
(dale také ,Spolecnost") sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpist, ktera se sklada z
rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty za rok kongici k 31.12.2024 a pfilohy této uéetni
zavérky véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych tgetnich metodach. Udaje o
Spole¢nosti Zizkov Station Development, a.s. jsou uvedeny v pfiloze této Udetni zavérky.

Podle naseho nazoru UCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolegnosti
Zizkov Station Development, a.s. k 31.12.2024 a nakladd a vynost a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici 31.12.2024 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upraveneé souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
z&konem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

ZdGraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na bod 11 pfilohy ucetni zavérky popisujici skuteé¢nost, Ze Spoleénost ma
zaporny vlastni kapital. ReSeni je uvedeno v pfiloze G¢etni zavérky. Nas vyrok neni v souvislosti
s touto zalezitosti modifikovan.

Odpovédnost predstavenstva Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolec¢nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepfietrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi

Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o.,
Politickych véziidl 1272/21, 110 00 Praha 1, I€:24260673, DIC CZ24260673, zapsana M&stskym soudem v Praze, viozka C198405
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sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spoleénosti
nebo ukonéeni jeji innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve véech pfipadech v Gdetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiaini), pokud Ize realn&
pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti udetni zavérky
zplusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dasledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

s Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni
zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromézdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate€né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti
Spole€nosti nepretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda U&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.
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Na3i povinnosti je informovat predstavenstvo mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

Auditorem, zodpovédnym za provedeni auditu jménem spoleénosti Clarkson Hyde Czech
Republic Audit, s.r.o., je Lucie Peckova.

V Praze dne 25.04.2025
Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o.
Evidencni ¢. 533

Tueceo” faloca!

Bc. Lucie Peckova
Statutarni auditor, evidencni ¢. 2394

Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o.,
Politickych vézia 1272/21, 110 00 Praha 1, 18:24260673, DIC CZ24260673, zapsana Méstskym soudem v Praze, vlozka C198405
Clarkson Hyde Global offices: Australia | Bangladesh | Belgium | Cyprus | Czech Rep. | Denmark | France | Germany | Indonesia | Ireland | Israel | ltaly
| Kazakhstan | Lithuania | Luxembourg | Malaysia | Malta | Norway | Pakistan | Portugal | Slovenia | Spain | Sweden | Switzerland | Turkey | U.A.E. | UK. | U.S.A.



ETI s.r.o.
Bellevue 3245
272 01 Kladno

Zprava nezavislého auditora
(akcionaiim spole¢nosti JLV, a.s.)

Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky spole€nosti JLV, as. (dale také
.»SpoleCnost™) sestavené na zakladé Geskych ucetnich piedpisi, kterd se sklada
zrozvahy k31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty, pifehledu o zménach vlastniho
kapitdlu a prehledu o penéZnich tocich za rok konéici 31. 12. 2024 a prilohy této
ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ucetni
zavérky.

Podle naseho ndzoru ucetni zdvérka podivd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Spolecnosti JLV, a. s k31. 12. 2024 a ndkladii a vinosi a vysledku jejiho
hospodaieni a penéZnich tokit za rok koncici 31. 12. 2024 v souladu s Ceskymi

ic¢etnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy Komory auditorii Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uéetni
zévérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou
auditorti Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze ditkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni

informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.



Nag vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak
soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gletni zavérky seznameni se s
ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materialnim) nesouladu s G&etni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi o GCetni jednotce
ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpisii na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavki by bylo zpiisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zaklade ostatnich
informaci.

Na zékladé provedenych postupti, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v
Gdetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s
ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dosp&li pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
(materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za uiCetni zavérku

Piedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pii sestavovani Gdetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pii sestaveni ucetni zévérky, s vyjimkou ptipadt, kdy
pfredstavenstvo planuje zruSeni Spoletnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy
nemad jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gletni zdvérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
vech piipadech v ugetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodit nebo chyb a povazuji



se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na

jejim zaklad¢ pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu svySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti
uplatiiovat béhem celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus.
Dale je na$i povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti uéetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace,
abychom na jejich zadkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime
vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna
opomenuti, nepravdivd prohlaSeni nebo obchdzeni wvnitinich kontrol

pfedstavenstvem.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uéinnost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
ucetnich odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole&nosti
uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu neptetrZitého trvani pfi sestaveni u&etni
zaveérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoletnosti nepietrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepietrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoletnost

ztrati schopnost nepietrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Cetni zavérky, véetné ptilohy, a
dale to, zda ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a naCasovdni auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetn& zjidténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.



Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout dozor¢i radé prohlaseni o tom, Ze jsme splnili
piislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych
vztazich a dalsich zalezitostech, u nichZ se Ize redlné domnivat, ze by mohly mit vliv
na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zdkladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali
predstavenstvo a dozor¢i radu, ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky za bézny
rok nejvyznamnéj$i, a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zélezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvetejnéni takové zdleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pifpadé usoudime, Ze
bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realne
otekavat, ze mozné negativni dopady zvefejnéni pievaZi nad pfinosem z hlediska
vefejného zajmu.

ETI s.r.o.

Kladno, Bellevue 3245

Cislo osvédéeni o zdpisu do seznamu
auditorsky spole¢nosti — 514

Ing. Jan Hadrav
Cislo osvéd¢eni/ o zapisu do seznamu
auditori — 14
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Zprava nezavislého auditora

Akcionafam spoleénosti Masaryk Station Development, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené GCetni zavérky spolecnosti Masaryk Station Development, a.s.,
se sidlem Na Florenci 2139/2, 110 00 Praha 1, identifikadni Cislo 27185842 (dale jen
Spolecnost”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpish, kterd se sklada z rozvahy

k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitilu za obdobi

od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 a pfilohy této (cetni zavérky, véetné vyznamnych informaci o
pouzitych Ucetnich metodach.

Podle naSeho nazoru GCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. 12. 2024 a naklad( a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2024
do 31. 12. 2024, v souladu s Ceskymi (cetimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komeory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéne a
upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu

se zakonem o auditorech a Ftickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme
na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
pfedpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jina skutefnost

Spoletnost neméa za obdobi kondici k 31. 12. 2024 povinnost sestavit vyrocni zpravu a tuto
zpravu vydat nezamysli. Zadné ostatni informace jsme do data nadi zpravy neobdrZeli a
7 tohoto divodu se k ostatnim informacim nevyjadfujeme.

Odpovédnost statutarniho a dozor&iho orgdnu Spolednosti za GEetni zavérku

Statutirni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zévérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi GCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni Kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ufetni zavérky je statutarmi organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze (Cetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrZitého
trvani pii sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni
Spoleénosti nebo ukonceni jeji innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida jeji dozori organ.

BDO Audit s.r.0., Ceskd spoleinost s rucenim omezenym {ICO 453 14 381, DIC £Z45314381, registrovand uMéstskeha soudu Praha, oddil C, vloZzka 7279,
auditorské opravnéni Komery auditerl CR €. 018), je Elenem BDO International Limited {spolecnosti s rufenim cmezenym registravane ve Velke Britanii)
a jesoucasti mezinarodni sité nezavistych clenskych firem BDO.



Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, e ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé¥end mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny

v souladu s vyie uvedenymi pFedpisy ve viech piipadech v (cetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlive nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti (letni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
wrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je
vét&i neZ riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrot.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitrniho kontrolniho
systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych UCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutdrni organ Spolecnosti uvedl v priloze (cetni
zaverky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepFetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat.. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti
nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméng budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze SpoleCnost ztrafi
schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah cetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda Uéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.



IBDO

Nasi povinnosti je informovat statutarni a dozoréi organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
véetné zjidténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systemu.

V Praze dne 21. 2. 2025

Auditorskéd spolecnost:

/?/70/’4“?(02 -0
BDO Audit s. r. 0.

evidencni cisto 018

Statutdrni  auditor:

' 4
| j
Ing. Ohdrej Anejdar
7

evidenéni’ Cislo 1987
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