PROSPEKT DLUHOPISU

Ceské drahy, a.s.

Dluhopisy s pohyblivym arokovym vynosen
v piredpokladané jmenovité hodnot emise do 4.000.000.000&
splatné v roce 2018
ISIN CZ 0003510885

Tento dokument iedstavuje prospekt (dale jerProspekt) dluhopisi s pohyblivym drokovym vynosem v celkov
piedpokladané jmenovité hodgaemise do 4.000.000.0006tyi miliard) Ke, se splatnosti v ro201¢, vydavanych spot@mosti
Ceské drahy, a.s., se sidlem na adrese Praha feN#b Svobody 1222, BS110 15, €O: 70994 226, zaganou v obchodnim
rejstiku vedeném Mstskym soudem Rraze, oddil B, vlozka 8039 (dale jeEmitent”, "Ceské drahy' nebo ‘CD" a dluhopisy
dale jen Dluhopisy" nebo 'Emise"’).

Dluhopisy nesou pohyblivy Grokovy vynos, jak jeZeliuvedeno v kapitole "Emisnodminky". Datum emise Dluhopisbylo
stanoveno na 2%ervence 2013Pokud nedojde kipdtasnému splaceni Dluhopisiebo k odkoupeni DluhogisEmitenterr
ajejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmerdolitdnota Dluhopissplacena jednorazék 25.¢ervenci 201.

Vlastnici Dluhopié (jak je tento pojem definovar Emisnich podminkach) mohou z&itych podminek Zadat jejichiediasné
splaceni. Emitent neni opraim Dluhopisy na zaklad svého rozhodnuti fpdéasreé splatit, ale mize Dluhopisy kdykoli
odkupovat na trhu nebo jinym égobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu "Emipntdminky"

Platby z Dluhopié budou ve vSechifpadech provathy v souladu s pravnimiiedpisy @innymi v dobs provedeni fislusné
platby vCeské republice. Tam, kde to vduiji zakonyCeské republiky &nné vdobs splaceni jmenovité hodnoty nebo vypl
Grokového vynosu, budou z plateb ViastmkDluhopisi srazeny fisluSné da# a poplatky. Emitent nebude povinen k dal.
platbam Vlastnikm Dluhopigi ndhradou za takovéto zky dani nebgoplatki. Emitent je za witych podminek platcem dai
srazené xynos Dluhopisi. Blize viz kapitolu "Zda#ni a devizova regulaceQeské republice

Investdi by meli zvazit urité rizikové faktory spojené investici do Dluhopis. Rizikové faktory, které Emitent povazuje
vyznamné, jsou uvedenykapitole "Rizikové faktory'

Tento Prospekt byl vypracovan a iéejen pro &ely prijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy ceni
papifi Praha, a.s. (déale jerBCPP"). Emitent pZadal o pijeti Dluhopigi k obchodovéani na Regulovaném trhu BCP
piedpoklada, ze Dluhopisy budotijpty k obchodovani k Datu emise, tj. 2Z&rvence 2013.

RozStovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &@iphopidi jsou v rékterych zemich omezy zakonem. Prospekt ani
Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkagbrévnim organem jakékoli jurisdikct vyjimkou schvaleni Prospektu ze
stranyCeské narodni banky (dale jeGNB").

Prospekt obsahujici &ni emisnich podminek Dluhogigdale jen Emisni podminky") byl schvélen rozhodnutiriNB &.j.

2013/8339/570 ke Sp. Zn. Sp/2013/24/ ze dne 19.7.2013, které nabylo pravni moci dBe72013. Centralni depozita
cennych papir, a.s. (dale jenCentralni depozitar"), piidélil Dluhopisam ISIN CZ0003510885.

Tento Prospekt byl vyhotoven k 1dervenci2013. Dojdel pred @ijetim Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BC
k podstatné zemé v nekteré skuténosti uvedené tomto Prospektu, uvejni Emitent dodatek tomuto Prospektu. Emitent bu

v rozsahu stanoveném obé&cravaznymi pravnimiiigdpisy uvéejiiovat zpravy vysledcich svého hospadmi a své finaimi

situaci a plnit svou informé@i povinnost. Po datu tohoto Prospektu musi zajemkadupi Dluhopigé sva investini rozhodnut
zaloZit negn na zaklatl tohoto Prospektu, ale i na zakdadalSich informaci, které mohl Emitent po datu wglveni tohotc
Prospektu uv@jnit, ¢i jinych veejné dostupnych informac

Prospekt, vSechny vy¢ni a pololetni zpravy Emitenta uegnéné po datu vyhotovd tohoto Prospektu, jakoz i vSech
dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou adki@pu k dispozici elektronické podobna internetové strance Emitel
www.cd.cz a dale také k nahlédnutisidle Emitenta r adrese Praha 1, NéZi L. Svobody 1222, BS110 15, ' pracovni dny
v dok® od 9.00 do 14.00 hod. (vice viz kapitoluilBzita upozorani").

Vedouci spolumanaze
Ceské spditelna, a.s. Ceskoslovenska obchodni banka, a.
Administrator

Ceské spwitelna, a.s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento dokument je prospektem dluhdpie smyslu 836 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmi
pozdjSich pvedpisi (dale jen Zakon o podnikani na kapitdlovém trHY, ¢lanku 5 srdrnice Evropského parlamentu a Rady
¢.2003/71/ES aflanku 25 Naizeni Komise (ES§. 809/2004, kterym se provadi &mice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prospektgravu prospekt uvadni Udaji ve forn# odkazu, zvejiovani
prospekd a Sieni inzerat.

RozS&fovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo kddiphopis: jsou v @kterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrpyakymkoliv spravninii jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvaleni Prospektu ze stragfuB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovangulasiu se zakonem o cennych papirech
Spojenych stétamerickych z roku 1933 (dale jeddkon o cennych papirech USAa nesngji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na Uzemi Spojenych &@merickych nebo osobam, které jsou rezidenty 8pdjestat americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v M&eni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papil8A) jinak nez na zakladyjimky z registrani
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA wefdonci obchodu, ktery nepodléhd regigtripovinnosti podle Zakona

o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzemérste Prospekt dostane, jsou odgiwé za dodrZzovani omezeni, ktera se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu mebdeji Dluhopig nebo drzby a roz&vani Prospektu a jakychkoli dalSich
material: vztahujicich se k Dluhopisn.

Zajemci o koupi Dluhopismusi sva invesgti rozhodnuti tinit na zaklad informaci uvedenych v tomto Prospektu winzjeho
pripadnych dodatk V pipadt rozporu mezi informacemi uvé&tymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati widyosled
uve'ejreny Udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenyabhBpisi musi byt zalozeno vyhragima informacich obsazenych
v techto dokumentech jako celku a na podminkach nabidksne samostatného vyhodnoceni rizikovosti investic®ldbopisi
kazdym z potencialnich nabyviditel

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohlaSeni nebdoimace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jak& jsbsazena v tomto
Prospektu a jehojfipadnych dodatcich. Na zadna takova jina prohlasetio informace se nelze spolehnout jako na prehias
nebo informace schvéalené Emitentem. Pokud neneuesjthak, jsou veskeré informace v tomto Prospekédeny k datu vydani
tohoto Prospektu. f@dani Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamge informace vém uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto ProspeRiyto informace mohou byt navic daleendmy ¢ dopliovany
prostednictvim jednotlivych dodatkProspektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdaha devizova regulacedeské republice” a "Vymahani soukromopravnich zaveik
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecnédi nyerpavajici informace vychazejici ze stavu k dahotm Prospektu a
byly ziskany z vejné pristupnych zdraj, které nebyly zpracovany nebo nezavislé'@w Emitentem. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisi by se rdli spoléhat vyhradéi na viastni analyzu faktéruvadnych v &chto kapitolach a na své vlastni pravnijideé

a jiné odborné poradce./fadnym zahraghim nabyvatéim Dluhopig se doporduje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanovenisslusnych pravnich/edpisi, zejména devizovych aitevych gedpisi Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou
residenty, a jinych jfpadre relevantnich std@t a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody iehjejlopad na konkrétni
investéni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopis, vetre vSech pipadnych zahraghich investat, se vyzyvaji, aby se soustawnformovali o vSech zadkonech
a ostatnich pravnich/edpisech upravujicich drzeni Dluhapis rovréz prodej Dluhopig do zahrandi nebo nakup Dluhopisze
zahrani, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopiayaby tyto zakony a pravnigupisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obevaznymi pravnimi/pdpisy a pedpisy jednotlivych regulovanych #rts cennymi
papiry, na kterych budou Dluhopisyrijpty k obchodovani (bude-li relevantni), uggovat zpravy o vysledcich svého
hospodaeni a své finaini situaci a plnit informani povinnosti.

Prospekt, vSechny vyioi a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskyairav tykajicich se Emitenta, jakoz i vSechny
dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odjsmuySem zajenim bezplata k dispozici v pracovni dny ¥iné pracovni
dok¢ od 9.00 do 14.00 hod. k nahlédnuti u Emitentzhe jeidle na adrese Praha 1, Néfii L. Svobody 1222, P10 15. Tyto
dokumenty jsou k dispozici téz v elektronické pédehinternetové strance Emitentavw.cd.cz

Prospekt je dale vSem zajeintk dispozici bezplagma webovych strankach Administratamvw.csas.ca k nahlédnuti vzné
pracovni dob od 9.00 do 16.00 hod. v tBné provozowhAdministratora.

Po dobu, kdy dstane jakakolicast Dluhopig nesplacena, bude na pozadaniégre pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti v Ufené provozovwhAdministratora téz stejnopis Smlouvy s administern. Blize viz kapitollEmisni podminky
dluhopisi”.

Jakékoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédhita, jeho finadni situace, okruhu podnikatelskinosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlagezévazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaloebo vysledk neba’ tyto
budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebstizna okolnostech a udalostech, které Emitentienpimo nebo v piném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Diplsd by n#li provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovyclenu: nebo
vyhled: uvedenych v tomto Prospektuigadre provést dalSi samostatna Amti, a sva invesini rozhodnuti zalozit na vysledcich
takovych samostatnych analyz aéet.
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Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finardidaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich statkil@ro finartni vykaznictvi
(IFRS). Nkteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upsazaokrouhlenim. To mimo jiné znamena, Ze hodnatgené
pro tutéz informani polozku se mohou ndazanych mistech mieliSit a hodnoty uvéa¢hé jako socty rnekterych hodnot nemusi byt
aritmetickym soétem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt/ploZzen do jiného jazyka, je ¥ipads vykladového rozporu meziéemm Prospektu veském jazyce a
zrenim Prospektu jfeloZzeného do jiného jazyka rozhodujicfrdrProspektu veském jazyce.

S ohledem na jmenovitou hodnotu jednoho kusu Dishpgtera gesahuje ekvivalent 100.000 EUR, neobsahuje terasgekt
shrnuti prospektu (v souladu s § 36 odst. 2 Zakopadnikani na kapitalovém trhu).
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RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisby se ril seznamit s timto Prospektem jako celkem. Infoem&teré Emitent v této kapitole
predklada pipadnym zajemien o koupi Dluhopis ke zvazeni, jakoz i dalSi informace uvedené votéimispektu, by dy byt
kazdym zajemcem o koupi DluhapjElivé vyhodnocenyied winénim rozhodnuti o investovani do Dluhapislakup a drzba
Dluhopisi jsou spojeny $adou rizik, z nichZ rizika, ktera Emitent povazZage vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole.
Poradi, v nichz jsou tyto rizikové faktory uvag, neni dano pravgodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejicippadného
komeeniho dopaduNasledujici pehled rizikovych faktdr nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékafanoveni
Emisnich podminek Dluhogisiebo Gdaj uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakaivapnebo zavazky vyplyvajici z
Emisnich podminek Dluhogisa v Zadném ifjpace neni jakymkoliv invegtiiim dopordenim. Jakékoliv rozhodnuti zajeinc
upsani a/nebo koupi Dluhoggidy nelo byt zaloZzeno na informacich obsazenych v tomtsgektu, na podminkach nabidky
Dluhopisi a p‘edevSim na vlastni analyze vyhod a rizik investicBluhopig provedené fipadnym investorem.

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory, které Emitent povaZuje ve vztateiswé osob a svym dcsinym spolénostem (dale téZzSkupina CD") za
vyznamné a které mohou ovlivnit schopnost Emitginé zavazky z Dluhopis jsou uvedeny nize.

Ceské drahy jsou vystaveny riziku snizeni zavazku vejné sluzby

Hlavnimi podnikatelskymi aktivitami Emitenta jsowgkytovani regionalni, dalkové a mezinarodni Zeledrdopravy, picemz
znana ¢ast Echto aktivit spéiva v zajifovani dopravni peeby statu a dopravni obsluznosti Krajrdmci zavazku wejné
sluzby. Existuje riziko, Ze ze strany statu, ktéinancuje sluzbu v zavazku #egné sluzby na dalkovou dopravu #dgluje
krajam finaréni prostedky do jejich rozpétt, ze kterych poté kraje plati sluzby regionalni ey v zavazku viejné sluzby,
nebude dostatek finanich prostedki na kompenzaci sluzeb poskytovanych v zavazkejwé sluzby. Satasna fiskalni politika
statu, ktera spdva v intenzivnim tlaku na snizovani statniho ijgkgich rozpdéti, mize vést k nedostateému finagnimu kryti
objemu rozsahu sluzeb poskytovanych v zavazkajwé sluzby a tim i k moznosti tlaku na redukcieshyji takto poskytovanych
sluzeb. SniZeni rozsakitnnosti €i jejich Uplné ukoreni) a tomu odpovidajici snizeni trzeb v raméeyeé sluzby by se mohlo
podstatd nepiznivé odrazit na finadni pozici spolénosti ze SkupinyCD, vysledku jejich hospodeani nebo likvidig
v pislusném finatnim obdobi.

Skupina €D je vystavena konkurenci ze strany ostatnich dopraci

Ceské drahy jsou v osobni doptavystaveny konkurenci vyplyvajici z postupného @t@avi trhu osobni Zelezhii dopravy

s dopadem na sniZeni cen a tim i trzeb z osdiepravy. Existuje riziko, Zeskteri objednavateléifstoupi k vylErovym tizenim

na celougi ¢ast dopravni obsluznosti objednavané v ramci sigehj smiuv se spoteosti Ceské drahy. Pokudeské drahy
neusgji v takovychto vyBrovych fizenich a/nebo ve wvgtovych fizenich vyhlasovanych Ministerstvem dopra@gské

republiky na obsluznost dalkovych tratgst objemd piepravy momentakzaji¥ované Emitentemijpadne konkurenci, a tim
dojde ke sniZeni objemu trzeb iepravy na strah Emitenta, coz se né#&gnivé projevi na finatini pozici Emitenta,
jeho hospodéni a likvidig v piisluSném finatnim obdobi.

V ramci provozovani nakladni dopravy SkupitB co do gepravnich lit, cen, kvality a spolehlivosti podléha konkunefmu
tlaku ze strany jinych Zelezmiich dopravnich spataosti, automobilovych dopravnich spiesti, a v menSim rozsahu i lodnich
dopravé a provozovatdl potrubnich pepravnich systéin Tento konkuretni tlak v poslednich letech zesiloval zejména v
souvislosti s rostouci ekonomickou krizi. Jakakwmlidouci zlepSeni nebo investi vydaje zvySujici kvalitu nebo snizujici
néklady na alternativni #igoby gepravy v oblastech, v nichZigobi i SkupinaCD, nebo pijeti takové pravni Gpravy, ktera by
poskytovala ¥tSi prostor automobilovym dopravwm, by se mohlo podstatmefiznivé odrazit na finatni pozici spolénosti ze
SkupinyCD, vysledku jejich hospodani nebo likvidi v prislusném finatnim obdobi.

Na Skupinu €D miZe mit dopad platebni neschopnost stati Gzemnéspravnich celka

Ceské drahy jsouifiemci kompenzaci prokazatelné ztraty ze statnéfzpatu a rozpéta jednotlivych Gzemiéspravnich celi.
Jakakoli platebni neschopnd@stprodleni Ghrad ze strany objednavatesobni Zelezini dopravy, tedy statu a Uze#éspravnich
celki, miZze mit negativni vliv na finami pozici a likviditu spolénosti.

Na Skupinu €D miZe mit dopad zvySeni nakladl spojenych s pouZivanim Zelez&ii dopravni cesty

Ceské drahy, stefnjako ostatni provozovatelé Zelesmi dopravy vCeské republice, hradi Spraeleznéni dopravni cesty,
statni organizace (dale té8ZDC"), cenu za pouZivani ZeleZni dopravni cesty. Povinnost hradit tento poplatgilyva ze
zakona. 266/1994 Sb., o drahach, v platnénirinVyse této hrady je stanovena Wem Ministerstva finandai'eské republiky
(jako maximalni cena) a podminkami statni orgamZ£DC. ZvySeni ceny za uZivani zelénhidopravni cesty pro osobni nebo
nakladni dopravu bezislusné kompenzace od objednavatgdejné sluzby by se vSak mohlo vyznamegiznivé odrazit na
finanéni pozici spolénosti ze SkupingD, jejich hospodéském vysledku nebo likviditv prislusném finatnim obdobi.

Prevod ¢asti majetku na SZDC
V souwsasné dob probih& piprava Gplatného ipvodu asti majetkuCeskych drah, konkrétnZeleznénich stanic, na SZDC.

Vzhledem k narénosti a velkému objemu tohoto majetku, existujerafpeni riziko pipravy gevodu a samotnéhagvodu,
ktery musi splovat jakiadu pozadavk ze strany obou spaleosti, mezi kterymi fgvod prokhne, tak i pozadavkpravnich.
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Nerealizace’i vyznamné zpozthi tohoto pevodu by mohly mit vyznamny niépnivy dopad na finami pozici spolénosti ze
SkupinyCD, vysledek jejich hospotieni nebo jejich likviditu v fislusném finatnim obdobi.

Na Skupinu €D mohou mit dopad vieobecné hospoiké podminky

Trvajici negiznivé znény domacich a globalnich hosp#sié/ch podminek dotykajici se zakaanfiebo potencialnich zakaziik
SkupinyCD, zejména pak cestujicich a vyrdbe spotebiteli komodit repravovanych spateostmi ze SkupingD, mohou mit
nepiznivy dopad na hospotiky vysledek spotmosti ze Skuping'D, jejich finaréni pozici a likviditu v gislusném finaénim
obdobi. Hospodaké podminky, v jejichZidledku by doslo k tpadku jednoho nekitoaiika velkych zakaznik SkupinyCD, by
mohly mit vyznamny nefenivy dopad na finami pozici spolénosti ze Skupiny’D, vysledek jejich hospotieni nebo jejich
likviditu v pfislusném finatnim obdobi.

Na Skupinu €D miZe mit dopad terorismus nebo jina podobna udéalost

Ptipadny teroristicky Gtok nebo jind podobna udamseakceCeské republiky nagby mohly podstatnym #isobem narusit
podnikani a nefiznivé se odrazit na hospokém vysledku SkupingD, jeji finartni pozici a likvidi& v prislusném finatnim
obdobi. Vzhledem k tomu, Ze Skupi® hraje v narodnim systému dopravy vyznamnou rotihla by se stat t&em takového
toku nebo by mohla zastavat vyznamnou réilippeventivnich opaenichCeské republiky nebo jeji reakci na Gtok nebo jinou
podobnou udalost.

Na Skupinu CD miZe mit negkiznivy dopad roz&keni & hrozba pandemie

Podnikatelsk&innost spolénosti ze Skupim’CD by mohla byt Zasti nebo zcela nénivé ovlivnéna, pokud by se rozda

pandemiegi jeji rozSieni hrozilo do takové miry, Ze by toélm dopad na zasstnance nezbytné pro podnikatelskonost
spole&nosti ze SkupingD a/nebo objem osobni dopravy. Skupliaintenzivre usiluje o zmirgni tohoto rizika progednictvim
vytvareni planu pro nahodilé udélosti. testo vSak neexistuje ujéti, Ze by tyto plany byly dinné, a roz3eni ¢i hrozba
pandemie by mohlo mit n&gnivy dopad na finami pozici spolénosti ze Skuping’D, vysledek jejich hospodieni nebo jejich
likviditu v pfislusném finagnim obdobi.

Cinnost navazujicich dopravd a dal$ich osob nize negiznivé ovlivnit &innost spolénosti ze SkupinyCD

Schopnost SkupingD poskytovat Zeleztini sluzby zakaznikm v Ceské republice a okolnich statech do velké mirgZaia jeji
schopnosti udrzovat kooperativni vztahy s navaiji¢eskymi i zahrarinimi dopravci a poskytovateli dopravnich cest, ;.
se tye prepravnich tarif, rozcéleni vynosi, zajiS€ni vagori a dostupnosti lokomotivgasové navaznosti sfioj vymeny
informaci a komunikace, vzajemnéhiegunu, vzdjemné vyny a prava na pouzivani jiného Zeléniiho systému. ZhorSeni
finanéni pozice nebo sluzeb poskytovanych navazujicimpraleici jinymi osobami nebo zhorgeni vztahu Skup@y s nimi by
mohlo zpisobit neschopnost SkupirSD plnit naroky zakaznik nebo by mohlo donutit SkupintiD k pouZzivani alternativnich
Zeleznénich tras, v dsledku¢ehoz by mohlo dojit k vyznamnym dodé&tgm nakladm a neefektivnosti sit

P¥i svém podnikani je SkupinaCD z&visla na informaénich systémech a technologiich

Pokud u SkupinyCD dojde k podstatnému narudeni nebo selhani jednebo rkolika jejich informanich systém, vietns

pxitatového hardwaru, softwaru nebo komusikdno zdizeni, mohlo by dojit k provoznim porucham, narideszpeénosti

nebo jinym potizim, které by se mohly podstatnyrpiizeivym zpisobem odrazit v jejim vysledku hospéeiai a na jejim
finanénim stavu a likvidig v peislusném finatnim obdobi. Kron toho, pokud Skuping€D nebude mit dostatey kapital na
potizeni novych technologii nebo nebude schopna zawéstu technologii, five byt oproti konkurenci v Zelezmiim primyslu

a oproti spolénostem poskytujicim jiné Agoby dopravy znevyhodna, coz by mohlo mit podstatny riggmivy vliv na jeji
finanéni pozici, vysledek hospotini nebo likviditu v gislusném finaénim obdobi.

Zaméstnanaim Skupiny CD vyplyvaji vyznamna prava z kolektivnich smluv

Na zangstnance Skuping’D se vztahuje kolektivni smlouva uzewa s pislusnymi podnikovymi odborovymi organizacemi
Zeleznénich odbob. Pokud by zawstnanci SkupinyCD vstoupili do stavky iniciované ¢kterou z odborovych organizaci,
pierusili praci nebo by dodlo k jinému zpomaleni prgmrovoz Skuping’D by tim mohl byt vyznamhnarusen. Kromtoho by
pifpadné vyjednani nové kolektivni smlouvy mohlo vgame zvysit naklady Skupinf’D na zdravotni p#, mzdové a jiné
naklady. Kterykoli z uvedenych fakiolby se mohl nefiznivé odrazit na finatni pozici, vysledku hospoteni nebo likvidi¥
SkupinyCD v pislusném finatnim obdobi.

Nepriznivé powtrnostni podminky by mohly zpiisobit vyznamné greruSeni provozu a vydaje
Nep‘iznivé powtrnostni podminky a jinéifrodni jevy, ¥etrg vichtic a zaplav, mohou podst&tmarusit podnikani a #gobit

zvySené néklady, zvySené zavazky a snizeni vyrawg by se mohlo néfznivé odrazit na finaéni pozici, vysledku hospoteni
nebo likvidit SkupinyCD v piisludném finatnim obdobi.
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Skupina €D miize byt ovlivnéna povahou jejich dodavatelskych trti

Vzhledem k narénosti a specifinosti pozadavik na Zelezniini primysl existuji znané gekazky pro vstup potenciélnich novych
dodavatel drazniho vybaveni, jakymi jsou riadokomotivy a vozovy park. Zémy v konkuregnim prostedi €chto trhi

s omezenym pitem dodavatél by mohly zfisobit zvySeni cen nebo vyznamny nedostatek tohgbaweni, coz by mohlo
zasad® ovlivnit finareni pozici SkupinyCD, jeji vysledek hospodeni nebo likviditu v fislusném finatnim obdobi.

Investiéni rizika souvisejici s modernizaci a Udrzbou voz@ho parku

komplexnich investnich rizik. Zmény v pravnim ramci, zpoZdi dodavek a nasledné prodlevy v nasazovatiz@eanych
Zeleznénich kolejovych vozidel do provozu mohou mit dopedposkytovani sluzeb v rozsahu smluvnich zdvadavenych
s objednavateli osobni a nakladni Zelgahilopravy a nasledrzhorsit finarni situaci SkupinyCD. Negativni dopad na situaci
Skupiny CD by nastal i v fipads, Zze Ceské drahy nebudou schopny zajistisné a dostateé financovani stavajicicti
planovanych investic.

Trzni rizika

Zakladni (a vyznamnd) trzni rizika, jimZ je Skupi@® vystavena, jsou riziko &mové, Urokové a komoditni figemz za
vyznamna trzni rizika jsou povazovéana ta rizik@r&tmohou znemoznit dosazeni obchodnidhspbl&nosti. Zakladnim cilem
SkupinyCD v oblastitizeni trznich rizik je omezovani dopadu trzniclikrira hospodéky vysledek spolmosti a pedZni toky (s
ohledem na nakladovost openi vedoucich k omezeni daného negativniho dopadu).

SkupinaCD fidi trzni rizika pomoci systému linita zasad vychazejicich ze schvaleného rizikovélatitapspolénosti nebo
bliz8i specifikace, kterou schvaluje vybor gfpeni rizik a pedstavenstvo spairosti. Rizikovy apetit je stanoven na zakiad
metody CFaR (Cash Flow at Risk) s kvantilem pépediobnosti 95 % na bazi rolujicich 1Zsfoi dopedu, fipadré stress
testi. Od roku 2012 je vyhodnocovani rizikového apetidaSieno o metodu EaR (Earnings at Risk) porovnavajiditomezi
skutesnymi a planovanymi hodnotami pro dany rok. Skugifiapravidelrs jednou réng piehodnocuije identifikaci vyznamnych
trznich rizik a rizikovy apetit.

Spolenosti Ceské drahy &D Cargo aktive vyuZivaji moZnosti firozeného hedgingu a wipads potieby dosahuji dodrzeni
limita pomoci standardnich zaj@vacich transakci na finamich trzich.

Pro snizeni #nového a Grokového rizika uzavirgjeské drahy zaji®vaci transakce typu Cross Currency Interest Rate Swap
Forward Start Interest Rate Swap.

Komoditni rizika

Vyznamnou néakladovou poloZku pro Skupi@D piedstavuje trakni nafta a elekina, kterou spokgosti Ceské drahy a°D
Cargo, a.s. (dale jerCD Cargo") spotebovavaji i poskytovani svych sluzeb. JelikoZ cenghito komodit v uplynulych letech
znang kolisaly, Skupina’D prijala rozhodnuti o aktivnim zaji§vani komoditniho rizika finamimi instrumenty. Za rok 2012
tvorily naklady na traéni palivo (naftu) 10,52 % z vykonové sgmlty a elektricka traini energie tviila 15,45 % nakladl z
vykonové spaeby konsolid. IFRS za rok 2012.

Ceské drahy nakupuiji elékiu pro elektrickou trakci na komoditnim trhu zachbdni cenu zafixovanou na jeden rok imju,
&imz se snazi eliminovatipadné nahlé cenové skoky elektrické energie tteych trzich. V dlouhodobém horizontu je nutno
pcXitat s rizikemdéistu poplatku za distribuci elektrické energie, &tgr sodasti obchodni ceny elektrické energie.

Cena nafty, za kteroGeské drahy nakupuiji, je odvozena od ceny na komioklitrze. Zde existuje riziko pohybéchto cen na
swtovych trzich. Ze strangeskych drah je toto riziko veistridobém vyhledu eliminovandasténym zajisénim ceny nafty.
V piipads spol&nostiCD Cargo bylo takéifistoupeno ke s¢drsdobému zaji$ni ceny této komodity a tim eliminaci rizikastu

cen nad sjednanou Urave

Pro (&ely sniZzeni komoditniho rizika uzavirajeské drahy zaji®vaci operace typu Komoditni Swap a Komoditni Z&umst
Collar. ZvySeni naklad na trakni naftu a elekinu by se v3ak i jesto mohlo ve stdredobémc¢i dlouhodobémeasovém
horizontu nefiznivé odrazit na vysledcich SkupiyD.

Dostupnost trakni nafty a elektrické energietire byt navic ovlivina gipadnym omezenim jejich dodavek nelidppdnym

uzakorénim predpidi o povinné alokaci neborijolélovém systému. Pokud by zasadni vypadek v dodaviastni nafty nebo

elektrické energie byl Zigoben perusenim nebo omezenigzhy nebo dovozu ropy nebo jinych nerostnych surgsierusenim

nebo omezenim vyroby elektrické energie nebo proelukfinérii, poSkozenimigpravni infrastruktury, politickymi nepokaoji,
vélkou nebo jinak, finami pozice SkupinyCD, jeji vysledek hospodeni a likvidita v pislusném finatnim obdobi by tim
mohly byt nepiznivé ovlivnény. Takova udalost by také mohla mit dopad na Sku@iD i na zakazniky a ostatnigpravni

spolenosti.
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M &nové riziko

SkupinaCD aktivré sleduje svoji oteienou nénovou pozici a ke snizovani souvisejicihgnového rizika se primagnsnazi
vyuzit girozeny hedging, tj. pouzivaniripmi ziskanych v cizich smach k uhrazovani zavatkv téchto n&€nach. V ramci
SkupinyCD je vyrazna oteiena n¥nova pozice z titulu jeji obchodgiinnosti vykazovana zejména spsiestiCD Cargo, a to
viigi EUR. OSeatovani tohoto mnového rizika ¥nuje CD Cargo stalou a systematickou pozornoitgmz pro eliminaci dopad
pohybu ngnovych kurd na hospod@ni CD Cargo je vyuZivana Siroka $kala dostupnych kraikgdh a sedredobych
finarénich néastraj.

SkupinaCD provadi utité transakce denominované v cizém, ze kterych vyplyva riziko spojené s fluktuacémovych kurs.

Jedna se zejména dijmy z mezinarodni fepravy, pijaté Gwry a vydané diuhopisy. Skupir@D se snazi udrzovat podil
dlouhodobého financovani v ciziéng nezajis&éného proti kurzovému riziku na maximalni hranic?&0

Zistatkova hodnota fingnich aktiv a finatinich zavazk SkupinyCD denominovanych v cizi #éné ke konci @etniho obdobi

(Gdaje v tis. K)

31.12.2012 EUR UsSD Ostatni Celkem
Finareni aktiva 2200 954 16 173 60 067 2277 194
Finareni zavazky -21 609 983 -109 450 =779 -21 720 212
Celkem -19 409 029 -93 277 59 288 -19 443 018
(Udaje v tis. K)
31.12.2011 EUR UsSD Ostatni Celkem
Finareni aktiva 3502 682 33083 77919 3613684
Finareni zavazky -14 339 600 -2 223 -50 086 -14 391 909
Celkem -10 836 918 30 860 27 833 -10 778 225

Navzdory gijatym opatenim, by vyznamna zna neénovych kurd nicméré mohla i tak mit negativni dopad na Skupit.
Urokoveé riziko

SkupinaCD je vystavena riziku zem Urokovych sazeb, jelikoz stiguje finartni prostedky s fixnimi i variabilnimi Grokovymi
sazbami. Skupin&D fidi Grokové riziko tak, ze udrzuje vhodnou kombinfitancovéani s fixnimi a variabilnimi sazbami, tj.
podil dlouhodobych externich zdidjnancovani s variabilni Grokovou sazbou by glepiiesdhnout maximalni hranici 50%.

Souwasré SkupinaCD uzavird smlouvy o Grokovych swapech zelém zaji&ni budoucich pefinich tok vyplyvajicich z

Gvéri a pijéek s variabilnimi sazbami. Zajti se pravidel& vyhodnocuje, aby se sladily nazory na vyvoj Urokadvsazeb s
definovanou mirou ffjatelného rizika. Timto postupem se Skupii® snaZi zajistit uplatmi ekonomicky nejefektivjsich

zaji¥ovacich strategii.

by se zajidtni ukazalo jako nedostateé, mohlo by to mit negativni vliv na Skupifi, jeji vysledek hospodani nebo likviditu
v pislusném finatnim obdobi.

Riziko likvidity

Hlavnim cilemtizeni likvidity ve Skupitt CD je zajistit dostatek finamich zdroji pro hrazeni splatnych zavazkNejwstsim
zdrojem rizika likvidity je finadni situace a solventnost hlavnich objednaviapeiskytované sluzby, tedy statu a jednotlivych
krajii u provozovani osobni dopravy a vyznamnych kiiemtnakladni dopravy. Zarokeisou Ceské drahy vystaveny riziku
likvidity z titulu dluhové sluzby svych existujidia budoucich dluhovych zavdiz# platebnich zavaikplynoucich z uzaenych
investinich kontrakd.

Kli¢ovym nastrojentizeni likvidity je hodnoceni kratkodobého &estredobého vyvoje likvidity a toku hotovosti. Nedilnou
sowsastifizeni rizika likvidity je zaji&ni dostaténych zavaznych @vovych linek u financujicich bank. Skupig:D vyuZiva
dostupnych kontokorentnich rafa svych domacich bank a alokuje jejich limity m&&ny skupiny podle poeby. Zarové
SkupinaCD aktivné vyuZiva emise kratkodobych cennych pagirostednictvim sninezného programu jako dapljiciho zdroje
kratkodobé likvidity. U srénezného programu doSlo od roku 2011 k prodlouzeni pelviupisovacich zavaiikna 24 n¥siai, coz
posiluje stabilitutizeni likvidity spolénosti a jeji schopnost dostat svym zavamk SkupinaCD zarover vyuZiva dluhové
kapitalové trhy jako hlavni zdroj dlouhodobého fioavani investic, doptimé o ¢erpani dlouhodobych investich Gwri,
piipadré vyuzivani finaknich leasing.

Koneinou zodpowdnost zaizeni likvidniho rizika nesefpdstavenstvo mateké spolénosti, které vytvilo piiméieny ramec k
fizeni likvidniho rizika s cilentiidit kratkodobé, $edrsdobé a dlouhodobé financovani a pozadatikgni likvidity. Matéska

spole&nost fidi likvidni riziko prostednictvim nastaveného smeiného programu, sjednanych kontokorentnickériiva

pribéznym sledovanimiedpokladanych a skuteych pewznich toki. S cilem minimalizovat riziko nedostatetho provozniho
financovani spolost uzavira s bankami zavaznénaveé limity s minimalni dobou trvani 12&sia.
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K 31.12.2012 kratkodobé zavazky Skupi@i vyzname prevysovaly jeji kratkodoba aktiva.iRodem byla zejména naléhava
nutnost kapitalovych vydajna konci roku 2012 a pouziti sndze dostupnyctkadiibych zdraj pro tento del. Kratkodol fesi
SkupinaCD tuto situacitizenim vztah s dodavateli a vyuZitim vSech dostupnych kratkgdhbzdroji. Ve stedridobém
finanénim planu Skupin&D paita s daldim navySenim dlouhodobych ziiroj

Pokud by v3ak v budoucnosti doslo k nedostatkujidikvidity na finargnich trzichéi pokud by Skupin&D nebyla schopna si
tyto prostedky v potebnéméasovém horizontu opidt, mala by takova situace negativni vliv na SkupidD, jeji vysledek
hospod#eni nebo likviditu v gisluSném finaénim obdobi.

Kreditni riziko

SkupinaCD je ve sv&innosti vystavena kreditnimu riziku, které sousisizikem neplani ze stranyittich stran, zejména jejich
dodavatel ¢i odbsrateli, coz se mize negativa promitnout do hospotiského vysledku a pébnich toki spol€&nosti.

Pro méfeni kreditniho rizika ve SkupirCD je pouZivan vypeet Gisté (nezajidiné) expozice & individualni protistra. Rizeni
kreditniho rizika ve Skupih CD je zaloZeno na nasledujicim systému limit omezeni: limity na odbatele; limity na
dodavatele; omezeni na fina instituci a omezeni na koncentragtijedné finagni instituci. Pro sniZeniisté expozice& eské
drahy vyuzivaji bankovnich zaruk od schvalenychriinich instituci.

Kreditni riziko zohleduje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smiwéaviazky, v dsledkuehoz Skupin&D utrpi ztratu.

Koncentrace kreditniho rizika je u mégtké spol&nosti nizka, protoZze podstatid@st trzeb matské spolénosti (jizdné z osobni
piepravy), je inkasovana v hotovosti. V ostatnéimostech se Skupin@dD snaZi obchodovat jen swkryhodnymi smiuvnimi
partnery, které pibézné prowiuje s vyuzitim veéejné dostupnych (d&j Maximalni ¢istd nezajiind expozice &i jedné
protistrarg v bézné obchodndinnosti je nastavena ve vySi 50 milioK¢&. Expozice Skupiny a platebni disciplina jejichswnlich
partnefi se pfibézré sleduiji.

Kreditni riziko likvidnich finagnich prostedki a finartnich derivat je omezené, jelikoz smluvnimi partnery jsou banky
s vysokym G¥rovym ratingem (vyZadovan investi stupé).

Ugetni hodnota finamich aktiv vykazana v konsolidovanéefni za¥rce netto, snizena o ztraty ze snizeni hodnotydiyje
maximalni expozici SkupingD vigdi kreditnimu riziku.

Pokud by v3ak do3lo k nedodrZeni smluvnich zavazksiho pdtu protistran SkupinyCD, mohla by takova situace mit
negativni vliv na SkupinD, jeji vysledek hospodeni nebo likviditu v pislusném finasnim obdobi.

Provozni riziko

Emitent je vystaven provoznim rifikn v podols zpozdni ¢i zruSeni spdj ¢i dopravnich nehod. Opakovana zp&i@da/nebo
ruseni spdj ze strany Emitentsi CD Cargo niize mit za nasledek poskozeni reputace a odliv nilazco? niize negativis

ovlivnit finanéni pozici SkupinyCD, jeji vysledek hospodeni nebo likviditu v pislusném finatnim obdobi. Emitent £D

Cargo jsou zarovevystaveny riziku dopravnich nehod a s tim souidfi®j rizikem Skody na majetku, ztraty reputace,vadl
zékaznik a odpo¥dnosti za SkoduidZi tietim osobam. VSechny tyto okolnosti mohou negéatondivnit financni pozici Skupiny
CD, jeji vysledek hospodani nebo likviditu v pislusném finatnim obdobi V roce 2011 i v roce 2012 byl r&im rizikem
nedostatény prodej zbytného majetku s dopadem do hosfséao vysledku 385 mil. &v roce 2011 a 733 mil. &v roce 2012.

Riziko z vedenych spoii a spravnich¥izeni s Emitentem

V roce 2012 podala spdieost SKODA TRANSPORTATION a.s. proGeskym draham Zalobu o nahradu 3kody ve vysi
216.564.109,24 Ks pisluSenstvim, fedstavujici udagdosud nezaplacenaidst kupni ceny za dodani elektrickych lokomotiv
spolu s Groky. Rozhal tizeni ve ¥ci Zaloby probihaied Rozhodim soudem §i Hospodéské komde CR a Agrarni komie
CR. Ceské drahy uplatnily ve stejnémizeni protinarok na zaplaceni smiuvni pokuty voek vysi 660.800.000 K

s pislugenstvim zivodu prodleni s dodavkoutiplusnych lokomotiv ze strany SKODA TRANSPORTATIONs.aEmitent
nemize zardit, 76 SKODA TRANSPORTATION a.s. bude plinit své zhjfui zavazky vyplyvajici z kupni smlouvy na dodani
elektrickych lokomotiv, a pokud k takovému @i nedojde, nefize ani zartit, zda Ceské drahy budou schopny ziskattzp
platby jiz provedené na zakkagiednétné kupni smlouvy. Navic neni Zadna zaruka, ze SKGRANSPORTATION a.s. se
svou zalobou protCeskym draham neuge a zeCeskym draham budefipnan narok na zaplaceni smluvni pokuty vyméahané
v ramci danéhdizeni. Zhmotwni kteréhokoli z&chto rizik by mohl mit podstatny népnivy vliv na podnikani, finaini situaci,
hospod#ské vysledky a passt SkupinyCD.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu probffeeni red NejvysSSim spravnim soudem ohlégokuty ve vySi 254 mil. Kucklené
Ceskym draham thdem pro ochranu hospddé sout?e za zneuZiti dominantniho postaveni. V ledni220d pro ochranu
hospod#ské soutze dale zahajil protfeskym drahantizeni ve ¥ci Gdajného zneuZiti dominantniho postavéeskych drah na
lince Praha — Ostrava formou riepstens nizkych (tzv. predatorskych) cen.

SZDC uplatiuje poCD Cargo u soudu narok na vydani tdajného beadného obohacentipdbsru trakini elektrické energie v
roce 2009. SZDC dale ZalufgD Cargo na zaplaceni Udajného nedoplatku cen albslpZeuziti drahy v letech 2008-2010.
Celkova narokované&stka v obou sporech je cca 413 mit. K
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Neusgch Ceskych drah, resgD Cargo, ve vy3e uvedenyétzenich nize mit jednotli¥ & v souhrnu podstatny n&gnivy vliv

v ¢lanku 12.2 kapitoly VII. ("Informace o Emitentovi")
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B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPIS UM
Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména néasletrgikové faktory:

(@) Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojissi musi sdm podle svych pém urit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
piedevsim:

- mit dostatené znalosti a zkuSenosti kelnému oce#éni Dluhopidi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa ohodnotit
informace obsazené v tomto Prospekite{s jeho gipadnych dodatk piimo nebo odkazem;

- mit znalosti o imétfenych analytickych nastrojich k ocer a @istup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétnafiéni
situace, investice do Dluhojis jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

- mit dostaténé finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylijpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipis

- Upln¢ rozunét podminkam Dluhopis (pfedevSim Emisnim podminkam a tomuto Prospekietryy jeho gipadnych
dodatki) a byt seznamen s chovanditvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo figarho trhu; a

- byt schopen ocenit (dusdam nebo s pomoci fin&mho poradce) mozné scéadalSiho vyvoje ekonomiky, Grokovych
sazeb nebo jinych faktbrkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jeftbopnost nést mozna rizika.

(b) Dluhopisy jako komplexni finaéini nastroj

Dluhopisy gredstavuji komplexni finami nastroj. Institucionalni investambvykle nekupuji komplexni fina@ni nastroje jako své
jediné investice. Institucionalni invesitmakupuji komplexni finatni nastroje s femefenym rizikem, jehoz vySe jsou stdomi,

s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych cetkch portfolii. Potencialni investor by néhinvestovat do Dluhopis které
jsou komplexnim finatnim néstrojem, bez odborného posouzeni (kt&rd gamei spolu s finatinim poradcem) vyvoje vynosu
Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhiopiglopadu, ktery bude takova investice mit na imris
portfolio potencialniho investora.

(c) Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykagcolsiemu a podminek jakéhokoli budouciho néfzethého dluhového
financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicickmisnich podminek). Zavazky z Dluhapisejsou nijak zajigny. Fijeti
jakéhokoli dalSiho (zaji8hého ¢i nezajiStného) dluhového financovanitde v konéném disledku znamenat, ze vipad
insolvertnihofizeni budou pohledavky vlastiiloluhopidi z Dluhopisi uspokojeny v menSi i@, nez kdyby k fjeti takového
dluhového financovani nedoslo. ®tem dluhového financovani Emitenta také rostekaizie se Emitent fize dostat do
prodleni s plénim svych zavazkz Dluhopig.

(d) Riziko likvidity

Emitent pozadal oifjeti Dluhopidi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohlediiijesi Dluhopigi k obchodovani
na regulovaném trhu nérre existovat uji$hi, ze se vytvii dostaténé likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skotest, Ze Dluhopisy mohou bytijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nemusi nuté vést k vyssi likvidié takovych Dluhopig oproti Dluhopism negijatym k obchodovani na regulovaném trhu.
V piipac Dluhopidi nefijatych k obchodovani na regulovaném trhizm byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Naigadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scmogedykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

(e) Poplatky

Celkovéa navratnost investic do Dluhapimize byt ovliviena Grovni poplatk G¢tovanych obchodnikem s cennymi papéiy
jinym zprostedkovatelem koufiprodeje Dluhopié a/nebo @tovanych relevantnim 2zfovacim systémem pouzivanym
investorem. Takova osoba nebo instituce &enlttovat poplatky zaitzzeni a vedeni investiiho (tu, prevody cennych pagpir
sluzby spojené s Gschovou cennych pagpod. Emitent proto dopatuje budoucim investém do Dluhopid, aby se seznamili
s podklady, na jejichz zakladudou @tovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

0] Riziko nesplaceni

Dluhopisy stej jako jakykoli jiny perzity zavazek podléhaji riziku nesplaceni. Zaitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze
Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhbpishodnota pro Vlastniky Dluhojigti odkupu ntize byt nizsi nez vySe
jejich pavodni investice, ficemz za utitych okolnosti nize byt hodnota i nulova.

(9) Riziko pfedfasného splaceni

Pokud dojde k fedtasnému splaceni Dluhopiy souladu s Emisnimi podminkamieg datem jejich splatnosti, je Vlastnik
Dluhopisi vystaven riziku nizSiho nezgdpokladaného vynosu avbdu takového fediasného splaceni.
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(h) Zdanéni

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dpick gevodu Dluhopis ¢i jehoZ jsou obany ¢i rezidenty, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. Wkterych statech nemusi byt k dispozici zadna dfitidtanoviska de@ovych Fadi nebo
soudni rozhodnuti k fin&nim nastrajm jako jsou dluhopisy. Potenciélni inve$tby se nerdli pti ziskani, prodejti splaceni
téchto Dluhopig spoléhat na sttmé shrnuti d@ovych otdzek obsazené v tomto Prospektu, @lé by jednat podle dopoteni
svych daovych poradé ohledr€ jejich individualniho zdai. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych w tétsti by nglo
byt winéno minimalré po zvazeni kapitoly "Zdani a devizova regulaceQeské republice" tohoto Prospektu.

0] Inflace

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinftdm dolozku a Ze reélna
hodnota investice do Dluhogisnize klesat zaroves tim, jak inflace snizuje hodnotuény. Inflace roviz zpisobuje pokles

redlného vynosu z Dluhogis Pokud vySe inflace ipkrati vySi nominalnich vynas z Dluhopisi, hodnota reélnych vynas

z Dluhopigi bude negativni.

0] Zakonnost koug

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopisi miZe byt gedmétem
zakonnych omezeni ovhwijicich platnost jejich nabyti. Emitent nema anpiiebird odpowdnost za zakonnost nabyti Dluhadpis
potencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zakol statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. jehoz geident, nebo statu
(jurisdikce), kde jecinny (pokud se liSi). Potencialni kupujici se ri¢m spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledrzékonnosti ziskani Dluhogiis

(k) Zména prava
Emisni podminky Dluhopissefidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nenbyt poskytnuta jakakoliv zaruka
ohledre dusledk jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&m éeského prava nebdedni praxe po datu tohoto Prospektu.

0] Dluhopisy s pohyblivou arokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jestaven riziku pohybu arokovych sazeb nebo hodondkladovych aktiv a
nejistych drokovych fijmi. Pohyblivé Grokové sazby nedavaji jistot@ani vynosu Dluhopis s pohyblivou Grokovou sazbou
ptedem.
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l. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese Emitentaww.cd.cz zalozka O nas, oddil Pro investory, sekce Rinarzpravy) lze nalézt
nasledujici dokumenty, jez jsou do tohoto Prospe&hrnuty odkazem:

Informace Dokument Str.

Konsolidovana &etni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2011 57 az 129
obdobi kortici 31.12.2011

Zprava auditora kdetni za¥rce Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2011 53 az 56
za (Eetni obdobi kotici 31.12.2011

Konsolidované éetni za¢rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2012 49 az 111
obdobi kostici 31.12.2012

Zprava auditora kdetni zad¥¢rce Emitenta Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2012 45 az 48
za Wetni obdobi kotici 31.12.2012

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2011 se nachazi na adrésg/www.ceskedrahy.cz/pro-investory/financni-apy/vyrocni-
zpravy/-5596/

Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2012 se nachazi na adrepe/www.ceskedrahy.cz/pro-investory/financniaywy/vyrocni-
zpravy/-5596/
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Il EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Zastupitelné dluhopisy vydavané spwlesti Ceské drahy, a.s., se sidlem na adrese Praha ¥eMdb Svobody 1222,
PSC 110 15, €CO: 709 94 226, zapsanou v obchodnim téjstvedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 8039 (dale
jen "Emitent"), v celkové pedpokladané jmenovité hodgoaz 4.000.000.000 (slovytyti miliardy) K&, nesouci pohyblivy
urokovy vynos, splatné v roce 2018 (dale jemfise’ a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emiseedi@n 'Dluhopisy"), se

fidi tmito emisnimi podminkami (dale je&thisni podminky") a zakoneng. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve&ézhpozd;jSich
piedpigi (dale jen Zakon o dluhopisech). Emise Dluhopié byla schvalena rozhodnutinfeplstavenstva Emitenta ze dne
24.¢ervna 2013, rozhodnutim dozorady Emitenta ze dne 1l4fdzna 2013 a rozhodnutiffdiciho vyboru v psobnosti valné
hromady Emitenta ze dne 2#%rvna 2013. Dluhopisn byl Centralnim depozitdm (jak je tento pojem definovan nizejdglen
identifikatni kod ISIN CZ0003510885. Nazev Dluhopisu je "Dluisdpeské drahy, a.s. var/2018".

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v sodlase zédkoneni. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitadlovém trhuzmni
pozdsjSich edpidi (dale jen Zakon o podnikani na kapitalovém trhu'), a nd&izenim Komise (ES§. 809/2004, kterym se
provadi smirnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pgiteicb Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospek
uvadéni Udap ve forn® odkazu, zviejnovani prospeki a Sfeni inzerai, prospekt Dluhopis (dale jen Prospekt’), jehoz
sowdsti je i zeni téchto Emisnich podminek. Prospekt byl schvalen rdmbtim CNB &.j. 2013/8339/570 ke Sp. Zn.
Sp/2013/24/572 ze dne 19.7.2013, které nabylo préawci dne 19.7.2013, a uegen v souladu sifisluSnymi pravnimi
predpisy.Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokévygnos: a splacenim Dluhopisbude zajiBovat Ceska sptitelna,
a.s., se sidlem na adrese Praha 4, Olbrachtovad6Z2%" 140 00, CO: 452 44 782, zapsana v obchodnim ¥éjstvedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (d&eeg "Administrator "). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v
souvislosti s provéashim plateb Vlastnilim Dluhopisi (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislestekterymi dalSimi
administrativnimi Ukony v souvislosti s Emisi jerapen smlouvou uz@enou mezi Emitentem a Administratorem (déale jen
"Smlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k digpok nahlédnuti Vlastnikm Dluhopigi v bézné
pracovni dob v urtené provozové Administratora, jak je uvedenatianku 11.1.1téchto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vygty spojené s prové&dim vypdita ve vztahu k Dluhopisn bude provégt Ceska spiitelna, a.s. (dale téz
jen "Agent pro vypodty").

Cinnosti kot&niho agenta ve vztahu k Emisi zéjife jako kotani agentCeskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na
adrese Praha 5, Radlicka 333/150CPI$0 57, CO: 000 01 350, zapsana v obchodnim figstvedeném Mstskym soudem
v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale téz jeldtaéni agent).

Emitent pozadal prostdnictvim Kot&niho agenta oifjeti Dluhopigi k obchodu na Regulovaném trhu Burzy cennych papir
Praha, a.s. (dale jeBCPP"), a to k Datu emise (jak je tento pojem definovabe). V gipac piijeti Emise k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi pagfijgtymi k obchodovani na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U

1.1. Podoba, forma, jmenovita hodnota, pedpokladany objem emise

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papijaou ve forra na dorditele. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu
4.000.000 (slovy&tyii miliony) Ké. Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise jed4000.000 (slovy&tyii miliardy) Kg.

1.2. Oddéleni prava na vynos; vynénna a predkupni prava

Odcleni prava na vynos z Dluhopisu se Wylje. S Dluhopisy nejsou spojena zadigdupni ani vyrénna prava.

1.3. Vlastnici Dluhopisi

Pro &ely Emisnich podminek seé/lastnikem Dluhopisu' rozumi osoba, na jejimztu vliastnika v Centralnim depoditai
v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dipis evidovan.

"Centralni depozita" znamena spotmost Centrani depozit&ennych papir, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14C RS0 05,
ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim tégtvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4308.

Dokud nebude Emitent feswdeivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni
vlastnikem datenych zaknihovanych cennych pd@pibudou Emitent i Administrator pokladat kazdéh@athika Dluhopisu za
jejich opraveného vlastnika ve vSech ohledech a prév&du platby v souladu €mito Emisnimi podminkami. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dpisa jakychkoli dvodi zapsan na svéngtin viastnika v gisluSné evidenci
zaknihovanych cennych papjijsou povinny o této skutmosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhogis neprodled informovat
Emitenta a Administratora.
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1.4. Prevod Dluhopisi

K ptevodu Dluhopié dochazi zapisem tohotdgvodu na &tu viastnika v Centralnim depodit& souladu s platnymi pravnimi
piedpisy a pedpisy Centralniho depozit V gipadt Dluhopidi evidovanych v Centralnim depozitda &tu zékaznik dochéazi

k ptevodu Dluhopié (i) zapisem pevodu na &u zékaznil v souladu s platnymi pravnimiigrpisy a pedpisy Centralniho
depozitde s tim, Ze majiteldiu zakaznik je povinen neprodlenzapsat takovyigvod na Get vlastnika, a to k okamziku zapisu
na (et zakaznik, nebo (ii) pokud jde oipvod mezi Vlastniky Dluhopisv ramci jednoho &u zakaznik, zapisem fevodu na
U¢tu vlastnika v evidenci navazujici na centralndenwici.

1.5. Ohodnoceni finaréni zpisobilosti

Emitentovi bylo pidéleno ohodnoceni fina@ni zpisobilosti (rating) Baa2 se stabilnim vyhledem odhgaivé agentury Moody's
Investors Service Inc., spalesti registrovanou dle Haeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009. Rating je k datu
téchto Emisnich podminek posuzovan ze strany ratié@gmentury s vyhledem na jeho mozné snizeni.

Samostatné finami hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tuetifarsamostatny rating.

2. OBJEM EMISE, EMISNI KURZ, LH UTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPIS{

2.1. Datum emise, lhita pro upisovani

Datum emise Dluhopis je stanoveno na 2%ervence 2013 (dale jenDatum emis€). Dluhopisy mohou byt vydany
(i) jednorazo¥ k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datuise v plibéhu lhity pro upisovani, ktera skéhuplynutim

6 (Sesti) misial od Data emise (dale jeitisni lhita"), respektive dodateé Ihity pro upisovani (dale takébdatena emisni
Ihita"), kterou miize Emitent stanovit a v jejim rdmci vydat Dluhopiay do pedpokladané celkové jmenovité hodnoty.
Rozhodnuti o stanoveni Dod&té emisni Ity je Emitent povinen oznamit #pobem, jakym byly uvejnény tyto Emisni
podminky.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisniilly nebo pipadné Dodatsé emisni lity oznami Emitent Vlastnikn Dluhopisi
zpisobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodneech vydanych Dluhogistvoricich
Emisi, avSak jen vifpack, ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydariyluhopisi je nizSi nebo vysSi nez celkova
piedpokladana jmenovitd hodnota Emise uvedetianku 1.1shora.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydavanych k Datu emis&ni 99,502 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kyekychkoli
Dluhopisi pripadré vydavanych po Datu emise budetem Emitentem na zakladaktualnich trznich podminek. déstce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisrydanych po Datu emise bude dafgppéten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, bude-li
to relevantni.

2.3. Zpiisob a misto Upisu Dluhopié

Dluhopisy budou nabidnuty préstinictvim vedoucich spolumanaferEmise, spoknosti Ceska spiitelna, a.s.,
aCeskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale ¥&dduci spolumanaZ#"), k Gpisu, resp. koupi, zejména domacén
zahranénim kvalifikovanym investarm (ve smyslu zakon&. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhu, zeéni
pozdsjSich pedpig), a to v souladu séfsluSnymi pravnimi fedpisy.

Dluhopisy Ize upisovat v sidle Emitentaip jednotlivych Vedoucich spolumanafebudou-li upisovat Dluhopisy, a to i za
pouziti prostedki komunikace na déalku, pmaje 18.¢ervence 2013 v souladu EgluSnymi pravnimi fedpisy. S Vedoucimi
spolumanazery (budou-li upisovat Dluhopisyjippdré dalSimi¢leny syndikatu upisovatilDluhopidi, hodla Emitent uzdit
smlouvu o upsani a koupi Dluhopjgejimz gednétem bude zavazek Emitenta vydat, a zavazek potefadienabyvatel upsat a
koupit, Dluhopisy za podminek uvedenych ve sméonvipsani a koupi Dluhogis

Dluhopisy budou v fislusny den vypi@dani dohodnuty ve smlo&w upséani a koupi Dluhogisptipsany investarm v evidenci
Vlastniki Dluhopisi proti zaplaceni emisniho kurzu (resp. emisni cavlylediujici piipadny odpovidajici alikvotni Grokovy
vynos) na pislusny @et saleny za timto Gelem Emitentem upisovateli/upisovaitel.

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nezaj&té, nepodmitné a nepoiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co dadbo
svého uspokojeni rovnocenfgari passu)jak mezi sebou navzajem, tak i alespovnocenné & vSem dalSim saiasnym i
budoucim nepddzenym a nezaji8hym zavazkm Emitenta, s vyjimkouéth zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnichiedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podnsimekemi Viastniky Dluhopisstejre.
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4. NEGATIVNI ZAVAZEK

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych peiitych zavazk vyplyvajicich ze vSech Dluhogis souladu s Emisnimi
podminkami nezajisti ani nedovoli zajist zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi praistich osob, ktera by omezila prava
Emitenta nebo jeho D#ieych spolénosti k jejich soasnému nebo budoucimu majetku nebignim, jakychkoliv Zavazk,
pokud nejpozgi soutasré se Zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobny@dv fietich osob Emitent nezajisti, aby jeho
zavazky vyplyvajici z Dluhopisbyly (i) zajiS€ny rovnocena s takto zajiBovanymi Zavazky nebo (ii) zajity jinym zpisobem
schvalenym usnesenim sae Vlastnik Dluhopidi podle¢lanku 12téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni préba ffina obdobna pravaetich osob, ktera by omezila prava
Emitenta nebo jeho Dtiaych spolénosti k jejich sotiasnému nebo budoucimu majetku neliprim:

(a) Zizena za &elem zaji&ni jakychkoli Zavazk Emitenta a/nebo Démé spolénosti (s vyjimkou zavazk popsanych
dale v pododstavcich (b) az (j)), které ve svémnuhnegesdhnou 50 % (padesat procent) hodnoty vSech
konsolidovanych aktiv Emitenta. Préaly tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovangktivy Emitenta rozumi
celkova konsolidovana aktiva Emitenta, vykazan@&siedni auditorem @¥ené konsolidovanésatni zaérce Emitenta
sestavené podle mezinarodnidethich standafd(IFRS); nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta a/neboiiéespolénosti k datu emise Dluhogisnebo

(c) Zizena v souvislosti s refinancovanim, prodlouzerimobnovenim Zavazk zajiS€nych zastavnimicéi jinymi
obdobnymi pravytetich osob povolenymi dle pododstave) az (j), pokud tim nedojde k roii pivodniho zajisni
(tj. k tomu aby pedn¥tem nového zajishi byla jakakoli aktiva, ktera nebyldqaingtem pivodniho zajidini); nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta a/nebo iibee spolénosti v dolé jeho nabyti Emitentem, respektive Biceu
spoleénosti; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta a/neboiibéespolénosti za delem zajisni zavazk vzniklych vyhrad# v souvislosti
s paizenim tohoto majetku nebo jebasti Emitentem a/nebo Digeou spolénosti; nebo

® vaznouci na majetku Emitenta a/nebo e spolénosti na zaklagl zakona v souvislosti s obvyklym hospéetam
Emitenta a/nebo Démé spolénosti nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi geemi Emitenta a/nebo Diteé
spole&nosti, Wetns, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nehmlducich (¥rt Emitenta a/nebo Dti@é
spole&nosti zajiS¢nych zaji§ovacim gevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(9) vaznouci na majetku Emitenta a/nebo iidée spolénosti v souvislosti se zajiSvacimi derivaty uzaenymi
Emitentem, respektive Diiaou spolénosti k zaji&ni proti pohybu drokovych sazeb nebénovych kurd; nebo

(h) vaznouci na majetku Emitenta a/neboiideespolénosti v souvislosti se soudnim nebo spravtizanim v pipad, ze
(i) Emitent, respektive D¢ma spolénost se v dobré ¥8 a fedepsanym Zisobem brani naroku, v souvislosti s nimz
byla Zizena takova zastavni nebo pratetith osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vediépeni ofadném opravném
prostedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, nazjehklag bylo zastavni nebo jiné obdobné pravtzeno;
nebo

0] ziizend za &elem zaji&ni jakychkoli zavazk Emitenta a/nebo Démé spolénosti vzniklych v souvislosti s
Projektovym financovanim zargdpokladu, Zze majetek nebdijmy, k nimz byla pednetna zéstavni prava nebo
obdobné préavarétich osob #zena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebadte ma byt pouZito v souvislosti s
projektem, ke kterému se Projektové financovartwaje, nebo (ii) fjmy ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu,
nesplréni sjednanych paramétmebo jinych podminek vyvlastni, prodeje nebo z&&ni nebo poSkozeni takového
majetku; nebo

0] vaznouci na majetku Emitenta a/nebo i@ spolénosti v disledku flze sieti osobowi jiné korporatni pemsny,
pokud zaji&ni na majetkuitti osoby jiz existovalo v deélfuze, respektivefemeny.

Emitent zajisti, aby vySe uvedené zavazk§e{® uvedenych vyjimek) dodrzovaly i vSechny Bicé spolénosti. Negativni
zavazek Emitenta se dale nebude vztahovat na magteiva nebo jina obdobna prava k majetkuiidéespolénosti, pokud tato
byla Zizena vyhrad&ive prospch Emitenta nebo jakékoli Emitentem 100% vi&s&nDcginé spolénosti.

"Zavazky" znamena zavazkyi{sluSné osoby zaplatit (i) jistinu & a k ni nalezejici iisluSenstvi, (ii) jmenovitou hodnotu,
piipadnoucgastku gevysujici jmenovitou hodnotutipsplaceni a déle urok z dluhovych cennych papirdale (iii) rgitelské
zavazky pisluSné osoby za zavazKetich osob odpovidajici zavdaak uvedenym pod body (i) a (ii).

"Projektové financovanl' znamena ujednani o poskytnuti fidafch prostedki, které maji byt v fevazné nie a hlavé pouZity
k financovani koug, vystavby, rozgeni nebo vyuziti jakéhokoli majetkuiigemz osoby poskytujici takové finar prostedky
souhlasi s tim, aby tyto finani prostedky byly dluznikem splaceny zipnt z uzivani, provozovani, nahrad zacemi nebo
poskozeni financovaného majetku, a k datu poskiytakového financovani mohli poskytovatelé takovficlanénich prostedki

opravréné predpokladat, Ze jistina a Urok z takto poskytnutfictanénich prostedki budou splaceny z takovychijni z

projektu.

"Dcefina spolenost' znamena jakoukoli osobu ovladanou Emitentem, @rtistednictvim gimého i nepiimého podilu na
zakladnim kapitalu¢i hlasovacich pravech takové osoby, pmdtictvim moznosti jmenovat a odvolavattSinu ¢leni
statutarnich a/nebo dozich orgar takové osoby, nebo na zakégdkékoli dohody sietimi osobamgi jinak.
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"Vyznamna dceina spolanost' znamena Dadénou spolénost, ktera se podili na hospésldch vysledcich Emitenta a vSech
Dcefinych spolénosti alespt 10 % z celkovych aktiv neboiipmi Emitenta a vSech Di#iaych spolénosti (dle aktuak
poslednich auditovanych fin&mich vyka# dle IFRS nebo CAS, podle toho, co bude pro danottifme spolénost relevantni);
potvrzeni auditar Emitenta, o tom, zda j& kdy byla dle jejich nazoru ifsluSna Dc&#né spolénost Vyznamnou démou
spole&nosti ve smyslu této definice, bude, vyjméipadi zjevného pochybeni na sttamuditofi Emitenta, pro Emitenta a
Vlastniky Dluhopis rozhodujici a zavazné.

5. VYNOS

5.1. Zpiusob urateni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou urgeny pohyblivou Urokovou sazbou stanovenou pro kaz@dosové obdobi Agentem pro vyfig jako
souet (i) Referenni sazby (viz definice nize v tomtthanku 5.3 zjiSténé Agentem pro vypity v Den stanoveni Refer&mi
sazby (viz definice nize v tomttanku 5.3 a (ii) marze ve vySi 1,70 % p.a. (dale jdndize").

Urokovy vynos bude nastat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi dtedoiho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi je&t zahrnuje, fi Urokové sazb platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové vynbsylou vyplaceny za kazdé
Vynosové obdobi zneg, vzdy k 25. lednu a 2Zervenci kazdého roku az do splatnosti Dluhblsazdy z &chto dni dale jen

"Den vyplaty Grokd") v souladu glankem7 téchto Emisnich podminek. Prvni platba Grokového eimnbude provedena k 25.
lednu 2014.

"Referenéni sazbd znamena 6M PRIBOR figemz "6M PRIBOR" znamena Urokovou sazbu v procentezh ltera je uvedena
na obrazovce inforngaiho systému Bloomberg, stran@NB 07" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji, kbade sazba
uvadéna) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodejeprazském trhuweskych korunovych mezibankovnich depozit pro
Sestingsicni obdobi stanoven@eskou narodni bankou a ktera je platna pro Denogtari Referetni sazby. V pipads, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neniFBRIBOR na zmigné strag "CNB 07" (nebo jiném nahradnim oficialnim
zdroji) uveden, pak 6M PRIBOR girAgent pro vypéty na zéklad PRIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je PRIB@GR
zmirgné stras "CNB 07" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) ueed a PRIBORu pro nejbliZsi kratsi obdobi, pro kjeré
PRIBOR na zmi#né strag "CNB 07" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) ueed

Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistitimmbem uvedenym viedchozim odstavci, bude v takovy den PRIBO&nrAgentem
pro vypaity jako aritmeticky pitmér kotaci Grokové sazby prodejeskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimi
obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacidjnts prazskéhaasu od alespo3 (i) bank dle volby Agenta pro vypty
ptsobicich na prazském mezibankovnim trhu.i\pgE, Ze se nepodaPRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR
pro gisluSné Vynosové obdobi rovnat sa®RIBOR zjiS¢né k nejblizSimu fedchozimu dni, vémz byl PRIBOR pro obdobi
odpovidajici pislusnému Vynosovému obdobi takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze wipads, Ze v disledkuclenstviCeské republiky v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se
piestane obeeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzjenamisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namgjsto n
b&zng pouzivat na trhu mezibankovnich depozitaské republice.

"Dnem stanoveni Referetni sazby' pro prislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni piexd prvnim dnem takového
Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobint se pro gely ttchto Emisnich podminek rozumi obdobtjmaje Datem emise {etrg) a kortici v paadi
prvnim Dnem vyplaty Grak (bez tohoto dne) a dale kazdé bezgrubt navazujici obdobi ginaje Dnem vyplaty Grak
(véetr®) a kortici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Ufofvzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhipiaro &ely pasatku
behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykiraeposouva v souladu s konvenci Pracovniho dneglaiek 7.3
téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec Uroéeni

Dluhopisy grestanou byt ar@eny Dnem konené splatnosti dluhopis(jak je tento pojem definovan&anku 6.1 &chto Emisnich
podminek) nebo Dnemi@diasné splatnosti dluhofis(jak je tento pojem definovan &ancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto
Emisnich podminek), ledaze by po spihvSech podminek a nélezitosti bylo splaceni du#stky Emitentem neoprasms
zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérippct bude nadale nabihat Groki pirokové sazb stanovené dlglanku 5.1 &chto
Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastmik Dluhopidi budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu ssBfmii
podminkami splatnéastky, nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi \fdkiim Dluhopisi, Ze obdrzel veSker&stky splatné

v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozeadhdoSlo k dalSimu neoprasrému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skntesti nastanertle.

5.3. Konvence pro vypa@et Uroku
Pro (ely vypaitu arokového vynosu za obdobi kratSi 1 (jednoh&lree bude mit za to, Ze 1 (jeden) rok obsahuje(866ta
Sedesat) dni, avSak vychazi se ze skdtaplynulého pétu dni v daném Vynosovém obdobi (Grokova konverar/360").

5.4. Stanoveni Grokového vynosu

Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agepte vypdty zaokrouhlena na zakladgnatematickych pravidel na &év
desetinni mista podléetiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kaZd®abové obdobi stf Agent pro vypéty ihned po
jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez ze§iého odkladu oznami Vlastriik Dluhopisi.
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Castka Grokového vynositiplusejici k 1 (jednomu) DIuhopisu za jakékoli obtlkratsi 1 (jednoho)diného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisuiialysné drokové sazby (vyjihé desetinnyndislem) platné pro takové
Vynosové obdobi aifsluSného zlomku dni vygteného dle konvence pro vyes Uroku uvedené 8ldnku 5.3téchto Emisnich
podminek.

6. SPLACEN| A ODKOUPENI

6.1. Koneéna splatnost

Pokud nedojde kipdiasnému splaceni Dluhopisebo k odkoupeni Dluhogi€Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize,
bude jmenovita hodnota Dluhofiisplacena jednorazék 25.cervenci 2018 (dale jerDen konainé splatnosti dluhopidi™).

Vlastnik Dluhopisu neni opragn pozadat o iedcasné splaceni Dluhopigiede Dnem konaé splatnosti dluhopiss vyjimkou
piedtasného splaceni Dluhofis souladu s ustanovenigléanki 6.4,9, 12.4.1,a 12.4.2&chto Emisnich podminek.

6.2. Odkoupeni Dluhopisi
Emitent miiZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

6.3. Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokudt&minerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o kajim odkoupenych
Dluhopisi, mize tyto Dluhopisy fevadt podle vliastniho uvazeni.

6.4. Piredtasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi

6.4.1. PFipady gedfasného splaceni

Pokud:

@ dojde ke Znané ovladani; nebo

(b) dojde k Ripadu restrukturalizace,
a zarové:

0] (pokud na p&atku Lhity pro gipad gedéasného splaceni je rating Emitenta nebislpSné Vyznamné dtieé
spole&nosti @idéleny jakoukoli Ratingovou agenturou nad urovni Itgsho ratingu) dojde ke SniZeni ratingu
Emitenta nebo Vyznamné do®® spolé€nosti pod Urovié Investéniho ratingu a v gibéhu Lhaty pro pipad
piedtasného splaceni nedojde ke zvySeni ratingu tak®aiingovou agenturou na Urdvénvestiniho ratingu
(pricemz je v kazdém ifpacdt dostd&ujici, pokud ke zvySeni ratingu na pozadovanou \dg@jde pouze u
Emitenta); nebo

(i) (pokud na p&atku Lhity pro gipad gedéasného splaceni je rating Emitenta nebislpSné Vyznamné dtieé
spole&nosti gidéleny jakoukoli Ratingovou agenturou pod Grovni Ingsho ratingu) dojde ke Snizeni ratingu
Emitenta nebo Vyznamné doe spolénosti a v pibéhu Lhity pro gedtasné splaceni nedojde ke zvySeni
ratingu takovou Ratingovou agenturou na Uigvkterou ndl Emitent, resp. fisluSna Vyznamna dtiea
spol&nost, na peatku Lhity pro piipad gedtasného splaceniifemz je v kazdémifpads dost&ujici, pokud ke
zvySeni ratingu na pozadovanou vysi dojde pouzmiteita); nebo

(i) (pokud na psatku Lhity pro pipad gedtasného splaceni nebyl Emitentovi a/nebislpSné Vyznamné dtieé
spole&nosti fidélen zadnou Ratingovou agenturou rating) do 21 (dvgeena) diii poté neziska hli Emitent
nebo Vyznamnéa deémé spolénost rating, ktery bude alespaa urovni nizSiho z (i) Investiiho ratingu nebo
(ii) ratingu, ktery je oif stupré nize neZ ratingifdéleny ve stejné dabCeské republice (izem? je v kazdém
piipadt dost&ujici, pokud takovy rating ziska pouze Emitent);

(kazda z &chto skuténosti dale jenPtipad predéasného splaceri)

oznami Emitent tuto skuteost bez zbytého prodleni, nejpozd vSak do 3 (ti) Pracovnich din poté, co se o takové
skute&nosti dozvi, pisemnAdministratorovi a dale téz Vlastriik Dluhopisi zpisobem uvedenym #lanku 13téchto Emisnich
podminek (dale také jet©Dznameni Emitenta o Fipadu predéasného splaceri). V Oznameni Emitenta ofjpadu pediasného
splaceni uvede Emitent i ramcovévddy vedouci k Hpadu pediasného splaceni a popiSe postup pro ugiataadosti o
piedtasné splaceni Dluhofiis

6.4.2. Préavo Vlastnilé¢ Dluhopisi pozadovat fedfasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu rize nejpozdji 45 (Gtyficet pst) dni poté, co bylo Ozndmeni Emitenta igppdu pediasného
splaceni uviejréno, dle své Uvahy pisemnym oznamenidenym Emitentovi a dotenym Administratorovi na adresu d¢né
provozovny (dale také jerOznameni o ffedéasném splaceri) pozadat o fectasné splaceni Dluhopisjejichz je vlastnikem a
které od té doby népvede, a dosud nevyplaceného narostlého Urok@amdot Dluhopisech v souladu &nkem 5.1téchto
Emisnich podminek, ke Dniirgpdtasné splatnosti dluhopigjak je definovan nize 8lanku 9.2téchto Emisnich podminek) a
Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s ndyosta dosud nevyplacenym drokovym vynosem) takiatépa to ve lfité
uvedené lanku 9.2téchto Emisnich podminek.
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6.4.3. Zpétvzeti zadosti oifedrasné splaceni Dluhopib

Oznameni o fedéasném splaceni iwe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemodvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Enterg dordeno Administratorovi na adresu dgné provozovny
diive, nez seifisluSnécastky stavaji podleipdchozihalanku 6.4.2&chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvol&akv
nema vliv na Oznameni dgzkasném splaceni ostatnich VlastniNuhopisi.

6.4.4. DalSi podminky pedfasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhopispodle tohotogélanku 6.4 se jinak piméient pouziji ustanovenglanku 7 téchto Emisnich
podminek.

6.4.5. Nekteré definice v souvislosti s‘ady gredasného splaceni

"Investiéni rating" znamenda stupeBBB-/Baa3, resp. jejich ekvivalent wipluSném okamziku, kdy je zjigvan, nebo lepSi
rating.

"Lhita pro p¥ipad predéasného splacerii znamend lbtu (i) pcinajici Ezet (A) v den uviejnéni oznameni o ipadu
piedtasného splaceni nebo (B) v deniyeni Oznameni o potencialninipadu gedtasného splaceni, podle toho, ktery zé dn
uvedenych v bodech (A) a (B) nastartive, a (ii) kor¢ici 90 dni po datu deném dle bodu (i).

"Oznameni o potenciélni[n pipadu predéasného splaceriiznamena formalni oznamendingné Emitentem nebo ukgnéné
formalni rozhodnuti viadgeské republiky, jehoz obsahem je informace, &g nasledujicich 90 (devadesatijigio winéni
oznameni ma dojit kifpadu gediasného splaceni.

"Pripad restrukturalizace" znamena jakoukoli restrukturalizaci Emitettgeho Dceiné spolgnosti nebo jejich podnikani, po
jejimz dokoreni nastane z¢na:

0] v pravnimgi faktickém ovladani a/nebo vlastnictvi vice neZ4b®Relevantnich aktiv ndkladni dopravy nebo
souvisejiciho cashflow, nezavisle na tom, zda Hmité Dceina spolénost nadale ovlada provozdinnosti
takovych Relevantnich aktiv nakladni dopravy; nebo

(i) v pravnim¢i faktickém ovladani a/nebo vlastnictvi vSech nefasti, Relevantnich aktiv osobni dopravy nebo
souvisejiciho cashflow, nezavisle na tom, zda Emité Dcefind spolénost nadale ovlada provozginnosti
takovych Relevantnich aktiv osobnich dopravy; nebo

(iii) ve slozeni aktiv Emitentagetrs jejich pravnihasi faktického vlastnictvi, a k nim se vztahujicitashflow;

avSak s tim, Ze zafipad restrukturalizace se nepovazuje planovanygpnoéidraznich budov a pozeinke strany Emitenta na
Spravu Zelezgni dopravni cesty, statni organizaci,feqpokladdaném objemuiplizné 6 miliard Kg.

"Ratingova agenturd znamend kteroukoli z néasledujicich agentur: @@n8ard & Poor’'s Credit Market Services Europe
Limited, divize The McGraw-Hill Companies, Inc., relii) Moody's Investors Service Ltd, nebo (iii)télh Ratings Limited
nebo jinou agenturu s alespoovnocennou mezinarodni reputacéamoucas odéasu Emitentem, a, v kazdém #egdchozich
piipadi, jejich pravni nastupce nebéigiusnéileny koncernu.

"Relevantni aktiva nakladni dopravy' znamenaiji akci€D Cargo, a.s.

"Relevantni aktiva osobni dopravy znamenaiji aktiva vztahujici se k provozovani esdeleznini dopravy WCeské republice
(veéetre, pro vyloweni pochyb, vSech regiondlnich, dalkovych, rychijiah a komenich sluzeb pro igpravu osob), detrg,
mimo jiné, vSech lokomotiv, vlakovych souprav, vafjokoleji, nemovitosti a komunikaich systém, které jsou nezbytné pro
poskytovani takovych sluzeb.

"Snizeni rating' nastane v fipad, Ze hem Lhity pro pipad gedtasného splaceni, je rating Emitenta nebo kterékoli
Vyznamné dcéné spolénosti @idéleny kteroukoli Ratingovou agenturou (i) odejmut ogb) snizen o jederi vice stuit,
avSak s tim, Ze za Snizeni ratingu se nepovazupénsnizeni ratingu ze strany Moody’s InvestoryviSerl_td o jeden stugie
(pokud by ke snizeni ratingu skée doslo) avizovanéipd zgistuprénim #chto Emisnich podminek potencialnim investor

K datu #chto Emisnich podminek byl ratingigélen pouze Emitentovi; pro vyléeni pochyb se uvadi, ze Emitent ani Vyznamna
dceina spolénost nejsou povinni pro jakoukoli Vyznamnou tleeu spolénost, které dosud nebyl ratingigelen, gidéleni
ratingu no¥ zajistit a takova skut@ost sama o seémebude mit za nasledek vznikgadu gediasného splaceni.

"Zména ovladant' nastane, pokud'eska republika if@stane byt imym & negimym vlastnikem (progednictvim jakékoli
organu véejné spravy, jiné vladri statni institucei jinak) minimalrg 75 % akcii tveicich zékladni kapital Emitenta, nebo jinak
piestane ovladat vedeni a strategii nebo zaleziwstienta, & uz piimo ¢i negimo, prostednictvim vlastnictvi podilu, se kterym
je spojeno hlasovaci pravi,prostednictvim smlouvy nebo jinak.

6.5. Domnénka splaceni

VSechny zavazky Emitenta z Dluhopibudou pro Gely ¢lanku 4 povazovany za zcela spiré ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeréastky jmenovité hodnoty Dluhogisa nalshlych Grokovych vynos (tam, kde je to relevantni) splatné
podle ustanovenrianku5, 6,9, 12.4.1a 12.4.2t&chto Emisnich podminek.
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7. PLATEBNI PODMINKY

7.1. M éna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a dpjiagnovitou hodnotu Dluhopisvyluéné v K&, piipadre jiné zakonné gné
Ceské republiky, ktera byeskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vypléaémenovita hodnota Dluhogisbude splacena
Vlastnikim Dluhopidi za podminek stanovenycintito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimiifsluSnymi
pravnimi gredpisyCeské republiky &nnymi v doké provedeni fislusné platby a v souladu s nimi.

V piipac, ze korunaeska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a veskteaji byt v souladu $mito Emisnimi podminkami
provadny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a budéirazena smou EUR, bude (i) denominace Dluhap&aménéna na
EUR, ato v souladu s platnymi pravniniegdpisy, a (ii) vSechny pé&aité zavazky z Dluhopisbudou automaticky a bez dalSiho
oznameni Vlastniim Dluhopisi splatné v EUR, ffi¢emz jako srnny kurz korunyéeské na EUR bude pouZit oficidlni kurz
(tj. pevny grepatitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninsegpisy. Takové nahrazeni korudgské (i) se v Zzadném ohledu
nedotkne existence zavdzlEmitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyk®ni pochybnosti
nebude povazovano ani za&m tchto Emisnich podminek ani z#ijPad neplini zavazk dle €chto Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vyno$ z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapisudou Emitentem provédy prostednictvim
Administratora k ddtm uvedenym vé&hto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podlgstmdale také jenDen vyplaty
Urokd" nebo 'Den konané splatnosti dluhopidi" nebo 'Den predasné splatnosti dluhopid” nebo kazdy zéchto dni také jen

"Den vyplaty").

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplatyifpadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takimn vyplaty namisto tohoipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujiBiracovnim dnem,f@gemz Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékol
jiné dodaténé castky za jakykoltasovy odklad vznikly v ikledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnent se pro gely tchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjs@boty a ne#le), kdy jsou otekeny
banky vCeské republice ajsou provda vypdadani devizovych obchéda mezibankovnich plateb ¢eskych korunach,
piipadre jiné zakonné rn¢ Ceské republiky, kterd b¥eskou korunu nahradila.

7.4. Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy

Opréavréné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Urok@véiné vynosy z Dluhopis, jsou osoby, na jejichz¢tu vlastnika
v Centralnim depozitg resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujiicentralni evidenci, budou Dluhopisy evidovaey k
konci pislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (@ jen Opravnéné osoby). Pro &ely ukeni gijemce urokového
¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administratdinfizet k grevodim Dluhopigi u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosti je den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi pislusnému Dni vyplaty Urdk pricemz vSak
plati, Ze pro ely zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vypledku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

Opréavréné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnBiuhopisi, jsou osoby, na jejichz¢tu vlastnika v Centralnim
depozitdi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujiai centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovargy Konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovitédipddale také jen Opravnéné osoby). Pro (ely ukeni gijemce
jmenovité hodnoty Dluhopisnebudou Emitent ani Administratofilplizet k pevodim Dluhopisi wtinénym po Rozhodném dni
pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnotyje den, ktery o 30 fiicet) dni gedchazi pislusnému Dni konamé
splatnosti dluhopis resp. Dni pedtasné splatnosti dluhogispticemz vSak plati, Zze procély zjiStni Rozhodného dne pro
vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty ospuva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude provat platby v souvislosti s Dluhopisy Opramym osobam pouze bezhotovostnifeyodem na jejich
U¢et vedeny u banky ¢eské republice.

Administrator bude provét platby Opraviinym osobam bezhotovostnintegodem na jejich det vedeny u banky Ceské
republice podle pokynu, kteryiglusna Oprawmna osoba ufli Administratorovi na adresu &ené provozovny Administratora
vérohodnym zjsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemméidapeni s fedre ovéienym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostateu informaci o vySe zmémém &tu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doloze
originalem nebo iedrs ovérenou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby pro iisluSné daové obdobi a v ifpac
pravnickych osob dale originalem nehi@dré ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho st prijemce platby ne starsi 3
(tif) mesiar (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho féjst (pokud relevantni) a potvrzenim ondaém domicilu a
ostatnimi pipadré prislusnymi gilohami dale také jenlfistrukce"). V piipac originalx cizich dednich listin nebo i@dniho
oveieni v cizirt se vyzaduje fipojeni gisluSného vysSiho nebo dalSihai@ni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Instrukce musioytbsahu a forghvyhovujici rozumnym pozadattkn Administratora, féemz
Administrator bude opra¥n vyZzadovat dostateé uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsalapjavréna
jménem Opravéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takowkak musi byt Administratorovi do¥an spolu s Instrukci. V
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tomto ohledu bude Administrator zejména opgfvpozadovat (i) fedlozeni plné moci vifpac, ze Opravina osoba bude
zastupovana (v ifpad poteby s dedré owsienym gekladem doceského jazyka) a (ii) doda@mé potvrzeni Instrukce od
Opréavréné osoby. Bez ohledu na toto své opsivmebudou Administrator ani Emitent povinni jakkptovétovat spravnost,
Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a nepongsalnou odpatdnost za Skody Zfsobené prodlenim Oprasmé osoby s
doruwienim Instrukce ani nespravnogtjinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukceathge vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi slena v souladu s timtélankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje @adach tohoto
¢lanku, je povazovana zadnou.

Instrukce je podanadas, pokud je Administratorovi datena nejpozgi 5 (pét) Pracovnich dinprede Dnem vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznoastku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za&plifadre a wWas, pokud je
piislusnacastka poukazéna Opr&mé osob v souladu $adnou Instrukci podle tohottdnku 7.5t¢chto Emisnich podminek a
pokud je nejpozdi v ptislusny den splatnosti takovéstky odepséana ztin Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykéisovy odklad zfisobeny Oprawnou osobou, ndp pozdnim podanim
Instrukce. Pokud kterakoli Opré&umé osoba nedodala Administratorgadnou Instrukci v souladu s timttankem 7.5téchto

Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplakioy&oli dluznoucastku se povazujetwi takové Opraviéné osob za

splreny radrg a Was, pokud je fisluSnacastka poukazana Opraimé osob v souladu $adnou Instrukci podle tohotdanku 7.5

téchto Emisnich podminek a pokud je nejp#jizdo 5 (pati) Pracovnich dit ode dne, kdy Administrator obdr@dnou Instrukci,
odepsana z du Administratora, pcemz plati, Ze takova Opr&méa osoba nema narok na jakykoli arok nebo jiny wy&io
doplatek za takovyasovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jalkali Skodu vzniklou (i) nedodanimsasné aadné Instrukce nebo dalSich
dokument ¢&i informaci uvedenych v tomtidnku 7.5nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejakumentyi informace
byly nespravné, nelplné nebo nepravdivé aneboskiij&nostmi, které nemohli Emitent ani Administratoriemit. Opravréné
osolE v takovém pipact nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahré&dirok za takto zpsobenyasovy odklad fislusné
platby.

7.6. Zména zpisobu provadni plateb

Emitent a Administrator jsou spai& opravréni rozhodnout o zéné zpisobu provaghi plateb. Takova zéma nesmi zjsobit
Vlastnikim Dluhopigi Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastiitk Dluhopisi oznameno zjsobem uvedenym #ldnku 13téchto
Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vyfas Dluhopisi budou provéaeéhy bez srazky dani nebo poplatlakéhokoli druhu,
ledaze takova srazka dani nebo popldtkide vyZzadovanaifslusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dasbm poplathk vyzadovana iislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky
acinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povireadit Viastnikm Dluhopigi Zzadné dalSéastky jako nahraduwthto
srazek dani nebo poplatk

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLN ENi ZAVAZK U

9.1. P¥ipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuaisti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skutesti dale také jen
"PFipad neplréni zavazki"):

€)] Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevyadena v souladu &ankem?7 téchto Emisnich podminek a takové
poruSeni éstane nenapraveno déle nez deset (10) Pracovniatddndne, kdy byl Emitent na tuto skiriest pisem&
upozorrgn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi nebo na adresucené provozovny
Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych zavaitk

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykolivigzavazek (jiny nez uvedeny pod pism. (a) vySepwslosti s Dluhopisy
podle Emisnich podminek a takové poruséstane nenapraveno déle rig#icet pit (45) kalendénich dni ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skute@ost pisem& upozorrn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem désaym Emitentovi

nebo Administratorovi na adresuddné provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich zavaZkEmitenta

(i) jakykoli dluh Emitenta nebo Dé@é spolé€nosti (vyjma zavazk vyplyvajicich z obchodniho styku Emitenta nebo
piisluSsné Dc#iné spolénosti) v souhrnné&astce pesahujici 15.000.000 (slovy: patnact miliprEUR nebo ekvivalent
této hodnoty v jakékoli jiné #m&é nebude uhrazen Emitentem nebo fwau spolénosti v okamziku, kdy se stane
splatnym, a éstane neuhrazen i po uplynutigmdné odkladné ity pro plréni, ktera byla fivodné stanovena, anebo (ii)
jakykoli takovy dluh je prohlaSen za splatnieg@ pivodnim datem splatnosti jinak nez na za&ladlby Emitenta, resp.
Dcefiné spolénosti, nebo (za fedpokladu, Ze nenastatipad neplini zavazk, jakkoli ozn&eny) na zéaklad volby
vétitele; nebo
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(d) Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nebo Ddénd spolénost nesplni soudem, rozhideh soudem¢i spravnim orgdnem pravomacnlozZzenou
platebni povinnost, ktera jednotlinebo v souhrnu ipvySuje ¢astku 15.000.000 (slovy: patnact miignEUR nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné &ms, a to ani ve Iht¢ 30 (ficeti) dni od dortieni takového pravomocného
rozhodnuti Emitentovi, resp.iiplusné Dc#né spolénosti, nebo v takové delSiité, kterd je uvedena vifsluSném
rozhodnuti; nebo

(e) Protipravnost

zavazky z Dluhopis piestanou byt zcelai z¢asti pravd vymahateln&i se dostanou do rozporu s platnymi pravnimi
piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnint pkoukoliv svou vyznamnou povinnost dle Emisnpidminek
nebo z Dluhopi&; nebo

® Platebni neschopnost

Emitent¢i Vyznamné dciné spoleénost je v Upadku nebo navrhne soudu prohlasenilksokna st majetek, povoleni
reorganizacei povoleni oddluzenti poda obdobny insolvéni navrh; nebo soudi jiny organ gislusné jurisdikce
prohlasi na majetek Emitenta nebo Vyznamnouideoa spolénost konkurs, povoli reorganizagioddluzeni nebo vyda
jiné obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolm@innavrh je soudem zamitnut z tohiovddu, Ze Emiteritv majetek, resp.
majetek Vyznamné déi@é spolénosti, nepokryva ani nakladizeni; nebo

(9) Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soGiské republiky neborjato usneseni valné hromady Emitenta o zruSeni
Emitenta s likvidaci nebo (ii) bude vydano pravom®cozhodnuti soudUeské republiky nebofgato usneseni valné
hromady Vyznamné déeé spolénosti o zruSeni Vyznamné dagé spolénosti s likvidaci; nebo

(h) Ukorceni podnikani
Emitent gestane podnikat nebdgstane byt oprawn podnikat v Zelezini dopra¥;
pak

x) v piipadt odstavé (a), (e), (), (g) a (h) d¥e kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisgm oznamenim dgenym
Emitentovi a dortenym Administratorovi na adresu d@né provozovny (dale také je®Znameni o fredéasném
splacenf) pozadat o fediasné splaceni Dluhoyiis jejichz je vlastnikem a které od té doby femede, a dosud
nevyplaceného narostlého Groku gahto Dluhopisech v souladu &ankem 5.1téchto Emisnich podminek, ke Dni
prediasné splatnosti dluhogiigjak je definovan nize) a Emitent je povinen tak@®luhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit viadu s¢ldnkem 9.2¢chto Emisnich podminek; a

) v piipack odstavé (b), (c) a (d) mohou Vlastnici Dluhojispredstavujicich alespo1/10 (jednu desetinu) celkové
jmenovité hodnoty Dluhopis které dosud nebyly splaceny, prohlasit vSechréy esplacené Dluhopisy za okamazit
splatné a pozadovat vyplaceni jmenovité hodnotyhbpidi, jejichZ jsou viastniky a které od toho okamzilercizi, a
dosud nevyplaceného narostlého Urokugehtb Dluhopisech v souladuggankem 5.1t&chto Emisnich podminek, a to
dorwenim Oznameni oipdiasném splaceni dlggachoziho odstavce (x) (pro vyk®mni pochyb se uvadi, Ze Oznameni
o predtasném splaceni zasila Emitentovi kazdy VlastnikhBpisu za svoji osobu). Emitent je povinen takoughbpisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovymosem) takto splatit v souladugknkem 9.2téchto Emisnich
podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych dluhopisi

VSechnycastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dpisu dle pedchazejicihglanku 9.1téchto Emisnich podminek
se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dmnégici nasledujicim po é&sici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu deéil
Administratorovi do Utené provozovny ifisluSné Oznameni orgkasném splaceni ¢gné Emitentovi (dale také jerDén
pired¢asné splatnosti dluhopif"), ledaze by fislusné nepkéni zavazk bylo Emitentem odstr&no dfive, nez obdrzi Oznameni
o predtasném splacenitislusnych Dluhopis nebo Ze by takové Oznameni kegiasném splaceni bylo vzato&py souladu s
¢lankem 9.3t¢chto Emisnich podminek.

9.3. Zpétvzeti zadosti o [Fedéasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedéasném splaceni ie byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu piseimodvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Enutergt dordéeno Administratorovi na adresu dgné provozovny
diive, nez seipslusnécastky stavaji podleipdchozihailanku 9.2téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvol&akv
nema vliv na Oznameni dgiasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.

9.4. DalSi podminky predéasného splaceni Dluhopis

Pro gediasné splaceni Dluhogispodle tohotog¢lanku 9 se jinak pimétens pouziji ustanovenglanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. PROML CENI
Prava spojena s Dluhopisy se proajil uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohlalgflatréna poprvé.
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11. ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPO CTY

11.1.  Administrator
11.1.1. Administrator a Uena provozovna

Administratorem jeCeska spiitelna, a.s. Wfena provozovna a vyplatni misto (dale jeliena provozovnd) je na nasledujici
adrese:

Ceska spiitelna, a.s.
Evropskéa 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2. DalSi a jiny Administrator a jina Uena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora acitrjinou nebo dalSi Uenou provozovnu,
popipact urit dalSi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Wené provozovny nebo odeni dalSich obstaravatelplateb Emitent oznami Vlastriia
Dluhopisi zpisobem uvedenym &tanku 13téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovaéma nabude dinnosti uplynutim
Ihtity 15 (patnacti) kalendaich dri ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozniam@i stanoveno poggdi datum
G¢innosti. V kazdém fipack vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabylaciinnosti még nez 30 (ticet) kalendénich dni ped
nebo po Dni vyplaty jakékolivastky v souvislosti s Dluhopisy, nabudgninosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastniim Dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirdstrem jednd Administrator jako zastupce Emitenta,
zavazky Emitenta plynouci z Dluhopiserti a ani je jinak nezajifije a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dy,
neni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zdkomvedeno jinak.

11.2.  Agent pro vypotty

11.2.1. Agent pro vypéty

Agentem pro vypéty je Ceska spiitelna, a.s.
11.2.2. DalSi a jiny Agent pro vypety

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboSited Agenta pro vypily. Zménu Agenta pro vypity Emitent oznami
Vlastnikim Dluhopigi zpisobem uvedenym 8tanku 13téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovaéma nabude dinnosti

uplynutim lhity 15 (patnéacti) kalendaich dri ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznianeer stanoveno poZgi

datum @innosti. V kazdém fipad vSak jakakoliv zrana, kterd by jinak nabylatinnosti még nez 15 (patnéct) kalenistéch dni
pied nebo po dni, kdy ma Agent pro v¥pp provést jakykoliv vypdet v souvislosti s Dluhopisy, nabudeinnosti 15.
(patnactym) kalendaim dnem po takovém dnu, kdy proved! Agent pro ¥ptakovy vyp@et.

11.2.3. Vztah Agenta pro vyptty k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti agenta pro vy§tg Emise jedna Agent pro vypty jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhojis

11.3. Kotaéni agent

11.3.1. Kotacni agent

Kotaznim agentem j€eskoslovenska obchodni banka, a.s.

11.3.2. Vztah Kotaniho agenta k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti kotniho agenta Emise jednd Kdté agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadnéumjmma
vztahu s Vlastniky Dluhopis

12. SCHUZE A ZM ENY EMISNICH PODMINEK

12.1. Pisobnost a svolani Saire
12.1.1. Préavo svolat Schzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dipisl mohou svolat sdtzi Vlastniki Dluhopigi (déle také jen Schize"),
je-li to treba k rozhodnuti o spa@ieych zajmech VlastntkDluhopidi, a to v souladu €mito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi gredpisy. Naklady na organizaci a svolani &ehhradi svolavatel, nestanovi-li praviggpisy jinak. Naklady spojené s
U¢asti na Schizi si hradi kazdy €astnik sdm. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dilpisa, nebo Vlastnici Dluhopis je povinen
nejpozdji v den uvéejnéni oznameni o konani Sicke (vizélanek 12.1.3¢chto Emisnich podminek) (i) dafitt Administratorovi
Zzadost o obstarani dokladu ospo vSech Dluhopi oprawviujicich k ®&asti na jim, resp. jimi, svolavané Seh tj. vypis
z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde torgevantni, uhradit Administratorovi zalohu na ladly souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Sithi. Radné a vasné dordeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Ghralddg@a naklady dle bodu
(i) vySe jsou pedpokladem pro platné svolani Szh.
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12.1.2. Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteého odkladu svolat Sghi a vyzadat si jejim progdnictvim stanovisko VlastnikDluhopigi v
piipads (kazdy z pipadi nize dale jenZména zasadni povahy):

(a) navrhu zneny Emisnich podminek, pokud se souhlasi3etke zniné Emisnich podminek dle zakona vyzaduije;

(b) navrhu na femenu Emitenta (dle iisluSnych ustanoveni zakonal25/2008 Sb., oipménach obchodnich spdieosti a
druzstev, v platném 2ni);

(c) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku (dle iisluSnych ustanoveni zakota513/1991 Sbh.,
obchodni zékonik, v platnémen) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Erhjgzn

(d) navrhu na uzaeni smlouvy, na jejimz zaklaaiochazi k dispozici s podnikem nebo jatésti, bez ohledu na to, kterou
smluvni stranou Emitent je, z&eglpokladu, Ze fize byt ohrozendadné a wasné splaceni Dluhogisnebo vyplaceni
vynosu z Dluhopis;

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych sHolpisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravdorioft uplaténo;

(U] navrhu na podani zadosti ofgygeni Dluhopié z obchodovani na evropském regulovaném trhu nelmmahostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlenslenském sté& Evropské unie nebo jiném statvoricim Evropsky
hospodé#sky prostor; a

(9) zmen, které mohou vyznandrzhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvaji@lzhopisi;

avSak pouze zarpdpokladu, Ze svolani Sicte v takovém fipadt vyzaduiji i v té dob platné pravni fedpisy.
Emitent miiZze svolat Schzi, navrhuje-li spolény postup v fipad, Ze by dle migni Emitenta mohlo dojit nebo doSlo ke
kterémukoli Ripadu neplani zavazk.

12.1.3. Oznéameni o svolani Sdize

Oznameni o svolani Stke je Emitent povinen uiginit zpisobem stanovenymdanku 13Emisnich podminek, a to nejpasd
15 (patnact) kalendiaich dni pede dnem konani Sike. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu (nebositiéci Dluhopid), je
svolavatel povinen dotit v dostaténém gedstihu (minimala vSak 20 (dvacet) kalenitdch dni ped navrhovanym dnem
konani Schze) ozndmeni o svolani Sate (se vSemi zakonnymi nélezitostmi) Emitentovilltéené provozovny a Emitent bez
zbyteéného prodleni zajisti uvejnéni takového oznameni &gobem a ve Wi¢ uvedené v prvni &¢ tohoto ¢lanku 12.1.3
(Emitent vSak v Zadnéntipadt neodpovida za obsah takového oznameni a za jalgFkdlenici nedodrzeni zakonnychihze
strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatele®nameni o svolani Sitre musi obsahovat alesp@) obchodni firmu, €O

a sidlo Emitenta, (ii) ozgani Dluhopi$ v rozsahu minimaknazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) mistatum a hodinu
konani Schze, gicemz datum konani Sthe musi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodima@kioSclize nesmi byt
diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani ®&eha, je-li navrhovana zZma ve smyslulanku 12.1.2 pism. (ayymezeni
navrhu zrény a jeji zdivodréni a (v) rozhodny den pro¢ast na Sciizi. Schize je opraviéina rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolanizdasi, které nebyly Zazeny na navrhovany program jednéniige Ize
rozhodnout jen zadasti a se souhlasem vSech Vlasiniuhopigi opravrénych na Sciizi hlasovat. Odpadne-litgdod pro
svolani Schze, odvola ji svolavatel stejnymgobem, jakym byla svolana.

12.2. Osoby opravréné (astnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1. Osoby opravéné Ufastnit se Sclize

Schize je opravéin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhofile jen Osoba opravréna k G¢asti na Schizi"),
ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidéiCentralniho depozité a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté
Centralnim depozitém ke konci kalendaiho dne pedchéazejiciho o 7 (sedm) kalemaigh drii dni konani pislusné Scize
(dale jen Rozhodny den pro ®ast na Sctliizi"), ptipadré ktery potvrzenim od osoby, na jejimétul zdkaznika v Centralnim
depozitdi byl prislusny péet Dluhopi$: evidovan k Rozhodnému dni préast na Sciwi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a
tyto jsou evidovany nadtu prve uvedené osoby #vbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpsié ¥ty musi byt v
obsahu a ve forénuspokojivé pro Administratora. Kijpadnym pevodim Dluhopidi uskut&nénym po Rozhodném dni pr@ast

na Sclizi se nepihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k (&asti na Schizi ma tolik hlag z celkového p&u hlagi, kolik odpovida porru mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni préagt na Sdiwi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Enkis
Rozhodnému dni progast na Sciei. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rodnému dni prodast na Sciei a které

k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve slaglanku 6.3téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovacigorav
Rozhoduje-li Sctize o odvolani spoleého zastupce, ndire spolény zastupce (je-li Osobou opraymou k &asti na Schzi)
vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3. Udast dalsich osob na Séti

Emitent je povinen &astnit se Salee, a to bd’ osobi, nebo prosednictvim zmocénce. Dale jsou opra¢ni Ucastnit se Salee
zastupci Administratora, spaiey zastupce VlastnikDluhopidi ve smysluclanku 12.3.3Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravrénou k (&asti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem a/nebo Administratorem.
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12.3.  Pribéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1. UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopna, pokud se&igistni Osoby oprawmné k asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni préast na
Schizi Vlastniky Dluhopig, jejichz jmenovitad hodnotaiedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodngtjamé a dosud
nesplacenéasti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitefit Rozhodnému dni pratd@st na Sciei a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smysléinku 6.3téchto Emisnich podminek, se nezaipévaji pro @ely usnasenischopnosti
Schize. Rozhoduje-li Sdtze o odvolani spolmého zastupce, nezaj@vaji se hlasy nalezejici spabému zastupci (je-li
Osobou oprawnou k &asti na Schzi) do celkového piu hlagi. Pred zahajenim Sélae poskytne svolavatel informaci odho
vSech Dluhopis, ohledr’ nichz jsou Osoby opragné k &asti na Schizi v souladu sémito Emisnimi podminkami opragni se
Schize astnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Piedseda Sdize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predsedéa fedseda zvoleny prostowtsinou hlad pfitomnych Osob oprawmych k &asti na Schizi. Do zvoleni
piedsedy pedseda Sdlzi osoba ufena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolgi@ji Vlastniky Dluhopis, pricemz
volba edsedy musi byt prvnim bodem programui@etnesvolané Emitentem.

12.3.3. Spole’ny zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osmbuspoléného zastupce. Spdley zastupce je v souladu se
zakonem oprawn (i) uplatiovat jménem vSech VlastriikDluhopidi prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Sadiwe, (ii) kontrolovat plani Emisnich podminek ze strany Emitenta a @it jménem vSech Vlastnik
Dluhopisi dalSi ukony nebo chréanit jejich zajmy, a toigpbem a v rozsahu stanoveném v rozhodnutiiZchSpoléného
zastupce riize Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinynolspnym zastupcem.

12.3.4. Rozhodovani Sdlive

Schize o pedlozenych otazkach rozhoduje formou usnesenitijitipusnesenti, jimz se (i) schvaluje navrh padiéeku 12.1.2
pism. (a)téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a oéivbkpol&ného zastupce, jéaba alespo 3/4 (fi ctvrtiny) hladi
piitomnych Osob oprawmych k (&asti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, &t& prijeti ostatnich usneseni Sae prosta
vétSina hlag pritomnych Osob opraénych k &asti na Schzi.

12.3.5. Odro¢eni Schize

Pokud hem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhaatiu Sclize neni tato Sdlze usnaSenischopna, pak bude takovaifch
bez dalSiho rozpusia.

Neni-li Schize, ktera ma rozhodovat o #m Emisnich podminek didanku 12.1.2 pism. (a§chto Emisnich podminekgbem
1 (jedné) hodiny od stanovenéha:atku Sclize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nagdiebné, nahradni Séhi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydmde dne, na ktery bylatipodni Sclize svolana. Konani nahradni $zb s nezrinénym
programem jednani se oznami VlastmikDIluhopisi nejpozdji do 15 (patnacti) din ode dne, na ktery bylaipodni Sclize
svolana. Nahradni Sthe rozhodujici o z&mé Emisnich podminek dlglanku 12.1.2 pism. (aftchto Emisnich podminek je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky proamadSopnost uveden&lnku 12.3.1

12.4.  Néktera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1. Duasledek hlasovani proti ¢ékterym usnesenim Sdize

Pokud Schze souhlasila se Ztnou zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (a) az (¢dchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravréna k &asti na Schizi, kterd podle zapisu z této Se hlasovala proti nebo séigiusné Sciize nezdastnila (dale také jen
"Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty DluhbpjichZ byla viastnikem k Rozhodnému dni préast na
Schizi a které od takového okamziku diepede, jakoz i poemného Urokového vynosu k takovym Dluhapis narostlého v
souladu sdmito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). ¥@ravo musi byt Zadatelem upl&to do 30 (ticeti) dni ode
dne zpistupréni takového usneseni Sate v souladu glankem 12.5¢chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (date tak
jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dotenym Administratorovi na adresu d¢né provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené
castky jsou splatné do 30fitet) dmi ode dne, kdy byla Zadost démna Administratorovi (dale také jedén predéasné
splatnosti dluhopisi").

12.4.2. Usneseni o fedfasné splatnosti na Zadost Vlastuiluhopisi

Pokud je na p@du jednani Sdlze Znéna zasadni povahy di#anku 12.1.2 pism. (b) aZ (tdchto Emisnich podminek a Scte

s €mito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad ramec gadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude
Emitent postupovat v rozporu s usnesenimi3ehkterym nesouhlasila se Znami zasadni povahy dééanku 12.1.2 pism. (b)
aZ (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen VlasinikDluhopisi, ktei o to poZadaji (dale také jerrddatel),
predtasre splatit jmenovitou hodnotu Dluhogis pongrnou ¢ast trokového vynosu narostlého k takovym Dluhiopigpokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem ugatnpisemnym oznamenim (dale také j@@dost’) uréenym Emitentovi a
doruwsenym Administratorovi na adresu déné provozovny. Tytdastky jsou splatné do 3@iftet) dri ode dne, kdy byla Zadost
doruiena Administratorovi (dale také jeBén pfedéasné splatnosti dluhopid").

12.4.3. NaleZitosti Zadosti

V Z&adosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s tinstankem zadano. Zédostvmusi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi jednat jménem Zadatelefigemz jejich podpisy musi byti€édré owtreny. Zadatel musi ve
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stejné Itite dorwiit Administratorovi na adresu &ené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované meepeni vyplaty podle
&lanku 7 t&chto Emisnich podminek.

12.5.  Zapis z jednani

O jednani Schize pdizuje svolavatel, sam nebo prigstnictvim jim pogtené osoby, ve [ié do 30 (ticeti) dni od dne konani
Schize zapis, ve kterém uvede 2évSchize, zejména usneseni, ktera takovaidetijala. V piipads, Ze svolavatelem Sahe
je Vlastnik Dluhopis nebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Sate dorden nejpozédji ve lhate do 30 (iceti) dni od
dne konani Salze rovréz Emitentovi na adresu Egné provozovny. Zapis ze Sde je Emitent povinen uschovat do doby
promkeni prav z Dluhopis Zapis ze Salze je k dispozici k nahlédnuti Vlastiitk Dluhopidi v béZné pracovni dabv Urcené
provozovré. Emitent je povinen ve ¢ do 30 (ticeti) dni ode dne konani Sthe uvéejnit sam nebo pragdnictvim jim
powiené osoby (zejména Administratora) vSechna rozho@uliize, a to zjsobem stanovenym dtdnku 13téchto Emisnich
podminek. Pokud Sékze projednavala usneseni o & zasadni povahy uvedenéilanku 12.1.2 pism. (a) az (d¢chto
Emisnich podminek, musi byt ¢asti na Schzi a o rozhodnuti Sétze pdizen notésky zapis. Pro ifijpad, Zze Sciee takové
usneseni fijala, musi byt v not&kém zapise uvedena jméraht Osob opravmych k &asti na Schzi, které plats hlasovaly
pro mijeti takového usneseni, adtp kusi Dluhopidi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni péasi na Sciei.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikn Dluhopidi bude platné adinné, pokud bude uvejréno veském jazyce na internetové strance
Emitentawww.cd.cz Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich piévrpredpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvejnéni
nékterého z oznameni podkehto Emisnich podminek jiny #ipob, bude takové oznameni povazovano zaylatgejnéné jeho
uveejrénim predepsanymiisluSnym pravnimigdpisem. V fipad, Ze bude &které ozndmeni uvejiiovano vice zfisoby, bude
se za datum takového oznameni povazovat datunpjeiného uvéejréni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANi SPOR U

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopise budouidit a vykladat v souladu s pravnimieplpisy Ceské republiky. Emisni
podminky mohou byt figlozeny do dalSich jazyk V takovém pipads, dojde-li k rozporu mezitiznymi jazykovymi verzemi,
bude rozhodujici verzgeska. VSechnyifpadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhéplgeré vzniknou na zaklacebo v
souvislosti s emisi Dluhopis véetrg spoii tykajicich se &chto Emisnich podminek, budou s k&meu platnostifeSeny
Méstskym soudem v Praze.
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1. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; POUZITI VYNOS U EMISE

Emitentovi neni znam Zadny zdjem osolgaairénych na Emisi Dluhopis ktery je pro Emisi Dluhopis podstatny. Emitent
powiil v mandéatni smlowy o obstarani vydani dluhogize dne 28¢&ervna 2013 (déle jenSmlouva o obstarani vydani
dluhopisii”) spolenosti Ceska spiitelna, a.s., aCeskoslovenska obchodni banka, a. s., (dale &molééZ 'Vedouci
spolumanaz&i") obstaranim vydani Dluhogisa jejim umistnim na trhu. Ve Smlowvo obstarani vydani dluhogisuclil
Emitent Vedoucim spolumanagen vyhradni po¥ieni v souvislosti s Emisiigobit v rolich vedoucich spolumanaterVedouci
spolumanazé se zavazali &i Emitentovi vynalozit veSkerérpnérené Usili, které na nich Ize rozuénpoZadovat, aby vyhledali
potencialni investory (zajemce o koupi Dluhdpia umistili Dluhopisy na primarnim nebo sekundarirhu.

Ceska spiitelna, a.s., row¥ pasobi jako Administrator emise Dluhopigeskoslovenskéa obchodni banka, a. &sopi roviz v
roli Kotaéniho agenta emise DluhopisAdministrator a Kot&ni agent jednaji jako zastupci Emitenta. Za zaveEhyitenta
nerwi a ani je jinak nezaji®iji a nejsou v zadném pravnim vztahu s Vlastnikyhbpisi, neni-li ve smlou¥ s administratorem
(v pripadé Administratora) nebo v zakémuvedeno jinak.

Emitent @ekava, Zze se celkové néakladyjigsavy emise Dluhopis tj. naklady na auditora Emitenta, poplatky Cemii#d
depozitée, BCPP{NB a rekteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhagigejim umistnim na trhu, budou pohybovat kolem
1,76 mil. K& v pripads vydani celého iedpokladaného objemu Dluhopij. 4.000.000.000 K) k Datu emise. Pokud generalni
feditel BCPP rozhodne ofifeti Dluhopigi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, néklady daaitspojené siipetim
Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP builuitiv souladu se sazebnikem burzovnich pojl&k 000 K.

Emitent @gekava, zeisty celkovy vyEzek emise Dluhopisbude, v pipads vydani celého igdpokladaného objemu Dluhopis

(ti. 4.000.000.000 K) k Datu emise, cca 3 973 720 00@.ICisty vytszek emise Dluhopis bude pouzit na refinancovani
stavajiciho zadluzeni Emitenta a rozvoj podnikéagels aktivit Emitenta.
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IV. NABIDKA DLUHOPIS U
1. UMIST ENi A UPSANI DLUHOPIS U

Dluhopisy budou prostdnictvim Vedoucich spolumanateEmise nabidnuty k udpisu/koupi €eské republice ipvazr
kvalifikovanym investoiim (tuzemskymgi zahranénim) v souladu siisluSnymi pravnimi fedpisy. Investd budou osloveni
Vedoucimi spolumanazery (zejména za pouziti ped&h komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavkipisu/koupi
Dluhopisi. Na zaklad zjiStni zajmu potencialnich investodo Dluhopig bude Emitentem po konzultaci s Vedoucimi manazery
stanoven emisni kurz Dluhofii& Datu emise a dojde k alokaci Dluhadpjsdnotlivym investokm. Emitentem nebudou na vrub
investon Ustovany zadné naklady poplatky.

Dluhopisy budou nabizeny na zakiagdné nebo vice vyjimek z ¥gné nabidky dle § 35 odst. 2 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu. Jakékolivifpadna nabidka Dluhogiis kterou ¢ini Emitent nebo Vedouci spoluman#zescetrs distribuce
tohoto Prospektu vybranym invesior na divérné bazi) vCeské republice jeSipred schvalenim tohoto Prospektu ze striédNg

a jeho uvéejrénim, budedinéna na zéklatl ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) a d) Zakona aigédi na kapitadlovém trhu
atakova nabidka tudiz nevyzadujéegchozi uviejréni prospektu nabizeného cenného papiru. V soulaflion £mitent
upozoftiuje vSechny fipadné investory ajiné osoby, Ze (i) jmenovita raid jednoho kusu DluhopisurgvySuje ¢astku
100.000 EUR (resp. ekvivalent tétastky v korunachéeskych) a (ii) Dluhopisy mohou byt nabyty pouzeceau v hodnat
pievysSujici¢astku odpovidajici nejménl00.000 EUR (resp. ekvivalent tétéstky v korunacléeskych). Emitent ani Vedouci
spolumanaz& nebudou vazani jakoukoliv objednavkotigadného investora k upsani nebo koupi Dluhiggi®kud by emisni
kurz, resp. emisni cena, takto poptavanych Dluliopisla méreé nez ekvivalent 100.000 EUR.

Dluhopisy budou na trhu umésty Vedoucimi spolumanazery v souladu se Smlouvobstarani emise dluhogisia tzv. "best
efforts" bazi, tj. Vedouci spolumandevyvinou vesSkeré Usili, které po nich Ize rozumpozadovat, aby Dluhopisy
v predpokladaném objemu Emise byly na fitxaim trhu umisiny (tj. upsany a/nebo koupeny investory), avSakipgm, ze se
takovéto umisini nepod#, nejsou Vedouci spolumanaizeovinni jakékoli Dluhopisy, jejichz vydani se &mci Emise
piedpoklada, upsat a koupit. Vedouci spolumaiiate zadna jina osoba v souvislosti s Emisiiaepali vi¢i Emitentovi Zadny
pevny zavazek Dluhopisy upsatkoupit.

S upisovateli hodla Emitent uzdtvsmlouvu o upsani a koupi Dluhopjgejimz pgednttem bude zavazek Emitenta vydat, a
zavazek upisovatél upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenychswdouw o upséani a koupi Dluhopis Detailni
podminky nabidky, provizi, podminek upsani, metadiyity pro splaceni a evidence prvonabyvateluhopidi budou stanoveny
ve smlou¥ o upsani a koupi Dluhofis ktera bude uz&ena bez zbytmého odkladu po uvejréni Prospektu. Po doh&d
Emitenta s Vedoucimi spolumanaZery mohou byt Dligyfi) upsany fimo koncovymi investory a/nebo (i) néjde upsany v
dohodnutém po#tu Vedoucimi spolumanazery a naslediten samy pracovni den) nakoupeny v ramci sekunild@rtrhu
koncovymi investory od Vedoucich spolumanézer

V ramci primarniho Upisu budou Dluhopiskigsany ve prosich upisovatdl v evidenci Vlastnik Dluhopisi vedené Centralnim
depozitdem proti zaplaceni emisniho kurzu rigsjusny @et scéleny za timto Gelem Emitentem upisovateh.

2. OMEZENI TYKAJICI SE Si RENi PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE DLUHOPIS U

Rozsfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &diphopidi jsou v rekterych zemich omezeny zédkonem. Emitent
nepozadal o schvéaleni nebo uznani tohoto Prospekném sté& a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvéleny jakymkol
spravniméi jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkoGNB a obdobi nebude bez daldiho umaha ani jejich nabidka

s vyjimkou jejich nabidky Weské republice, jak je popsana v tomto Prospekwjiimkou pripadi, kdy nabidka Dluhopisbude
spliovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabjiisluSnymi pravnimi fedpisy statu, vémz bude takova nabidka
¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostmoe, odpo¥dné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivgemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhbpisbo drzb a rozsfovani jakychkoli materiél vztahujicich se k Dluhopisn,
véetrg tohoto Prospektu.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany veshulse zakonem

o cennych papirech Spojenych &tamerickych z roku 1933 v platnémémnn (dale jen Zakon o cennych papirech USA ani
Zzadnou komisi pro cenné papitiyjinym regula&nim organem jakéhokoli statu Spojenych st@tnerickych a vikledku toho
nesngji byt nabizeny, prodavany nebdepavany na Uzemi Spojenych &tamerickych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych stét americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanystizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych mpire
USA) jinak neZ na zakladvyjimky z registr&ni povinnosti podle zakona o cennych papirech U8Borv ramci obchodu, ktery
nepodléha registéai povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Zze Dluhopisy nesgji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvgelké Britanie a Severniho
Irska (déle jen Velka Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materidldi ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam oprawmnym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britardi viastni nebo na cizicét, nebo za okolnosti, které
neznamenaji Wejnou nabidku cennych papive smyslu zakona o spet@stech z roku 1985 v platnémémn VeSkeré pravni
tkony tykajici se dluhopisprovadné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkalngk souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéZz musi byt provaghy v souladu se zdkonem o figafch sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) atq¢m z#ni,
naizenim o propagaci fingnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial PraamOrder) v platném zmi a naizenimi o
prospektu z roku 2005 (The Prospectus RegulatioBS)20platném zéni.
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Emitent a Vedouci manazeadaji veSkeré nabyvatele Dluhdpiaby dodrzovali ustanoveni vSedlistusnych pravnichipdpisi

v kazdém stét (véetns Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, foratinebo fedavat Dluhopisy nebo kde budou
distribuovat, zpistupiovat ¢i jinak davat do othu tento Prospekt,cetns jeho gipadnych dodatk nebo jiny nabidkovi
propagé&ni materiaki informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na toterta
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidké&ivyropag&ni materialéi informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
tiSténé podob nebo v elektronickéi jiné nehmotné podab

U kazdé osoby, kterd nabyvé jakykoli Dluhopis, sdéomit za to, Ze prohlasila a souhlasi s timj)2zatp osoba je srozufna se
vSemi fFislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodejehopisi, kterd se na ni afslusny zgisob nabidkyi prodeje
vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k gr@déale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrze$echna fislusSnd omezeni,
kterd se na takovou osobuispusny zjisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iiiggitim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni keignformovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prdakejhopisi mohou podléhat
v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutnazdwlt.

3. PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitent pozadal o igeti Dluhopidi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emit¢éatigpklada, Zze Dluhopisy budou
piijaty k obchodovani k Datu emise.

Vedouci spolumanafigsou opravini provadt v souladu s fisluSnymi pravnimi fedpisy stabilizaci Dluhopisa miZzou podle
své Uvahy vynalozit Usili k uskutesni krokii, které budou povazovat za nezbytné a rozumnéakeligaci nebo udrZzeni takové
trzni ceny Dluhopis, kterd by jinak nemuselaigvladat. Vedouci spolumandzenohou tuto stabilizaci kdykoliv ukdit. Zadna
osoba nefijala zavazek jednat jako zpréstlkovatel i sekundarnim obchodovani (market maker).
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V. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odposdnou za spravnost a Gplnost (daivedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. sftest Ceské drahy, a.s., se
sidlem Praha 1, N&bZi L. Svobody 1222, RS110 15, CO: 709 94 226, zapsana v obchodnim féjstvedeném Mstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 8039. Emitent pflja Ze fi vynaloZeni veSkeréipnéiené pée jsou podle jeho nejlepSiho
védomi (daje uvedené v Prospektu v souladu se &kugd a Ze v ¢&m nebyly zamleny Zadné skuteosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

V Praze, dne 1Xervence 2013

Ceské drahy, a.s.

Ing. Petr Zaluda
predseda fedstavenstva
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2. OPRAVNENI AUDITO RI

Konsolidovana &etni za¥rka Emitenta za roky 2011 a 2012 byla auditovana:
Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Oswédéeni &.: 79

Sidlo: Karolinska 654/2, Praha 8, Karlin, ©386 00
Clenstvi v profesni organizaci: ~ Komora auditoi Ceské republiky
Odpovédna osoba: Vaclav Loubek

Oswédéeni ¢.: 2037

Ve vyraini zpra¥ za rok 2012 je ve zpréwauditora o konsolidované&eétni za¥rce uvedeno nasledujici mdzreni skut€nosti
(viz. http://www.cd.cz/assets/pro-investory/financni-zg#ayrocni-zpravy/vyrocni-zprava-skupiny-cd-2012fpd

"Upozoriujeme na skutaosti uvedené v bodech 4. 7.— 4. 1filohy (Cetni zarky, které popisuji nejistoty tykajici se soudnich
a obchodnich spéy prodefi dlouhodobého majetku, fimovani dlouhodobého majetku a ofeati tykajici se daeé spolénosti
CD Cargo a.s. Kon@y vysledek d&chto spoii, budoucich rozhodnuti vedeni samlesti a vyvoj v nakladni Zelezmii prepraw
nelze k datu &etni zaerky piedjimat. Tyto skutnosti nepedstavu;ji vyhradu."

Ve vyraéni zpréw za rok 2011 je ve zpréwauditora o konsolidovan&éini zaerce uvedeno néasledujici mazreni skuténosti
(viz. http://www.cd.cz/assets/skupina-cd/fakta-a-cisledeni-zpravy/vyrocni-zprava-skupiny-cd-2011.pdf

"Upozomujeme na nasledujici skdteosti. Spolénost ma vyznamné obchodni vztahy s dodavatelemjokgich vozidel,
spolénosti SKODA TRANSPORTATION a.s. Spéhost vykazuje vyznamnéagtatky v oblasti aktiv, zejména natéch
zaplacenych zaloh na figeni dlouhodobého majetku a dale vyznamnou pohkeda titulu smluvni sankce za zpa&nd pri
dodavkach lokomotivady 380, kterd dosud nebyla protistranou odsouhéasée zgisobu dokoteni tohoto obchodniharipadu
a ve zfisobu vzajemného fingniho vypdadani neni shoda u oboucadtrénych stran. Spolmosti vedou jednani a tak
kon&nou podobu dohody nelze k dattetni za¢rky piedjimat. Tato skutmost nepedstavuje vyhradu."
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3. VYBRANE FINAN CNi UDAJE

Vybrané historické finaini Gdaje, které Emitent uvadi v nize uvedeném tggtou odvozené z auditovanych konsolidovanych
U¢etnich zagrek Emitenta zadetni obdobi kogici 31.12.2011 a 31.12.2012, a proto bhynboyt éteny v jejich souvislosti.

Nize uvedenédetni za¥rky a finareni daje byly vypracovany podle Mezinarodnicletich standafd(IFRS).

3.1 KONSOLIDOVANE FINAN CNi UDAJE

Vykaz o finanéni situaci (rozvaha)
(konsolidovand) dle IFRS za obdobi k@i 31. prosincem 2012 a 31. prosincem 2011 (\K&3.

31. prosince 2017 31. prosince 2011
Pozemky, budovy a #aeni 73 545 823 69 682 502
Investice do nemovitosti 2171692 2095 000
Nehmotna aktiv 571451 567 896
Investice do spot@ych podnik a gidruzenych spoknosti 173 754 161 040
Odlozena d&ova pohledavka 6 439 0
Pohledavky z obchodnich vztah 3211 6 577
Ostatni finagni aktiva 724 517 947 075
Ostatni aktiva 80 760 118 326
Dlouhodoba aktiva celkem 77 277 647 73578 416
Zasoby 1178752 1130194
Pohledavky z obchodnich vziah 3236 625 3550 338
Danové pohledavky 10 279 4024
Ostatni finagni aktiva 192 471 270835
Ostatni aktiva 872 348 1321 604
Pergézni prostedky a pe&Zni ekvivalenty 1524 669 2538 315
Aktiva drzena k prodeji 232551 217 879
Kratkodoba aktiva celkem 7 247 695 9033189
AKTIVA CELKEM 84 525 342 82 611 605
Zakladni kapital 20 000 000 20 000 000
Rezervni a ostatni fondy 16 393 703 16 616 402
Nerozdleny zisk 3176 714 4817974
Vlastni kapital pipadajici viastnikm spol€nosti 39570 417 41 434 376
Nekontrolni podily 748 588 866 849
Vlastni kapital celkem 40 319 005 42 301 225
Uvéry a pijeky 26 560 597 20 197 402
Odlozeny d#éovy zavazek 364 298 167 861
Rezervy 241 144 221 480
Ostatni finaxini zavazky 808 282 694 545
Ostatni zavazky 375591 381 498
Dlouhodobé zavazky celkem 28 349912 21662 786
Zavazky z obchodnich vztah 7 428 699 7 606 527
Uvéry a pijky 3030771 6 194 071
Danové zavazky 19 004 21448
Rezervy 1721689 1097 990
Ostatni finaxini zavazky 769 166 819 598
Ostatni zavazky 2 887 096 2 907 960
Zavazky z aktiv drzenych k prodeji 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 15 856 425 18 647 594
PASIVA CELKEM 84 525 342 82 611 605
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Vykaz ziski a ztrat
(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kéci 31. prosincem 2012 a 31. prosincem 2011 (\Ki$.

rok kon¢ici rok kongéici
31. prosince 2012 31. prosince 2011

POKRACUJICI CINNOSTI

Trzby z hlavn&innostt 33580016 33287 062
Ostatni provozni vynosy 4110312 4 366 501
Vykonova spateba -18 305 522 -17 781 304
Naklady na zarstnanecké pozitk -12 848 172 -12 797 271
Odpisy a amortizace -6 099 482 -5 673 463
Ostatni provozni ztraty -973 760 -403 379
Zisk (ztrata) pied Uroky a zdargnim -536 608 998 146
Finartni naklady -926 976 -716 084
Ostatni zisky (ztraty) 105 434 -58 029
Podil na zisku fidruzenych a spotaych podnik 15012 15 065
Zisk (ztrata) pied zdarénim -1343138 239 098
Dan z pifjmu -251 190 -143 682
Zisk (ztrata) za obdobi z pokr&ujicich ¢innosti -1 594 328 95416
UKON CENE CINNOSTI

Zisk z ukorenychéinnosti 0 395781
Zisk (ztrata) za obdobi -1 594 328 491 197
Pripadajici vlastnikm matéské spolénosti -1 622 629 465611
Ptipadajici nekontrolnim podiiin 28 301 25586

VYKAZ O PEN EZNiCH TOCICH

(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kéci 31. prosincem 2012 a 31. prosincem 2011 (\Ki$.

31. prosince201z 31. prosince 201

PENEZNI TOKY Z PROVOZNiI CINNOSTI

Provozni pe&zni tok ged zngnami pracovniho kapitalu 4 933 888 956 53¢
Zmény pracovniho kapitélu 1096 225 -2125 64
Perézni toky z provoznich operaci 6 030 113 3B20 89:
Cisté peréZni toky z provozni&innosti 5292 567 3453 41
PENEZNI TOKY Z INVESTI CNi CINNOSTI

Cisté perézni toky z investiéni €innosti -9 710078 -HBA4AT 121
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI

Cisté pergzni toky z financovani 3403 865 P12 56.
Cisty piiriistek peréz a peréznich ekvivalenti -1 013 646 818 85:
Penize a petini ekvivalenty na zgtku obdobi 2538 315 719 46:
Penize a pe&ni ekvivalenty na konci obdobi 1524 669 238 31!

! Prepracovan stav k 31.12.2011, viz kapitola 2.21 &bitisvané detni zawrky dle mezinarodnichd@tnich standardza rok 2012.
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4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: Ceské drahy, a.s.

Misto registrace Ceska republika, Mstsky soud v Praze, oddil B, viozka 8039

ICO: 709 94 226

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 1.1.2003

Pravni forma: akciova spoknost

Rozhodné pravo pravo Ceské republiky;¢innost Emitenta upravuje zejména zakon513/1991 Sb., obchodni

zakonik, ve z#ni pozdjSich gedpidi (dale jen Obchodni zakonik'), zdkong. 77/2002 Sb.,
o akciové spolknostiCeské drahy, statni organizaci Sprava Zeledrdopravni cesty a o zms
zakona¢. 266/1994 Sb., o drahach, veémh pozdjSich gedpid, a zakona. 77/1997 Sb.,
o statnim podniku, ve Zni pozajSich gedpisi (dale jen Zakon o akciové spolénosti Ceské
drahy"), a zakon¢. 266/1994 Sh., o drahach, veémh pozdjSich pgedpidi (dale jen Zakon

o drahach")
Sidlo: Ceska republika, Praha 1, NéBi L. Svobody 1222, RS110 15
Telefonnicislo: +420972 111 111
E-mail: info@cd.cz
Internet: www.cd.cz

4.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Akciova spolénost Ceské drahy vznikla 1.1.2003 na zakladakona o akciové spafeosti Ceské drahy jako jeden z
nastupnickych subjektpavodni statni organizadéeské drahy. SpateostCeské drahy byla zaloZena jako sgolest integrujici
v sol& ¢innosti dopravniho podnikani wgpra¥ osob a zbozi spolu s podnikanim v oblasti provamd¥eleznini dopravni cesty
v rozsahu celostatnich a regionalnich drah véastch statem.

Transformaci statni organizaCeské drahy vznikly dvnastupnické organizace:
- Ceské drahy, a.s.ktera poskytujei@vaZzre sluzby v osobni dopray

- Spréava zeleznéni dopravni cesty, statni organizacgdale téz SZDC"), ktera hospodd s majetkem statu a mimo jiné
poskytuje zelez&nim dopravém pistup na dopravni cestu a zabeze modernizaci dopravni infrastruktury; a

- Drazni inspekcejako organizéni slozka uena pro zjiBovani gi¢in a okolnosti vzniku mim@dnych udalosti.
Historie v datech

Ceské drahy jsou pokravatelem vice ne? stoSedesatileté tradice Zelezdopravy na Gzentiech, Moravy a Slezska.
Nize jsou uvedeny vybrané historické milniky jejiywoje:

1828 -prvni korésprezna Zeleznice v EvrépCeské Budjovice - Linec

1839 -prvni parostrojni Zeleznice na evropském kontiiéviden - Breclav

1903 -prvni normali rozchodna elektrifikovana tfa

1918- vznik Ceskoslovenskych statnich dratsD)

1991- na sitiCSD zahéjen provoz vidkevropské prestizni $iEuroCity (EC)

1993- vznik Ceskych drah po rozpadiSFR

1993- zahajeni modernizace pétih trati - Zelezgnich koridofi

1994- zah&jeni dopravy kamiérpo Zeleznici ("RoLa"Yeskych drah: Lovosice - Drdany
2003- vznik spolénostiCeské drahy, a.s.

2005- Ceské drahy, a.s., obhéjily své postaveni mezi pMESEmi evropskymi Zeleztiimi spol&nostmi
2007- vznikCD Cargo, stoprocentni digeé spolénostiCeskych drah

2008~ prodejeasti podniku souvisejici@nnostmi provozovani drahy tykajici se zabegpé provozuschopnosti, tvorba jizdniho
fadu atinnost hasiské zachranné sluzby SZDC
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mimaradnych situacich,éetns piisludnych kapacit SZDC

4.3 DLUHOPISY EMITENTA A CD CARGO VYDANE V ROCE 2012

Dne 23.7.201Z eské drahy vydaly mezinarodni dluhopisy (euroboneyyysi 300 mil. EUR, které bylyijaty k obchodovani
na regulovaném trhu Lucemburské burzy cennych pafiurobondy jsou splatné v roce 2019 a nesd@nirgupon ve vysi

4,125 % p.a. Peuni prostedky ziskané emisi eurobantyly ureny zejména na modernizaci vozidlového parku apteceni

nekterych dlouhodobych zavairkz drivéjSiho obdobi. Z celkové hodnoty vydanych euroliomdoce 2012 je 250 mil. EUR
zajis€no proti nEnovému a Urokovému riziku.

Nejvétsi degina spolénost EmitentaC’D Cargo, vydala na #atku roku 2012 v ramci svého dluhopisového prograinbhopisy
v celkovém objemu 0,5 mid. K které budou splatné v roce 2015. Pohybliva vyeoku je stanovena jako set referedni
sazby 6M PRIBOR a marze ve vysi 1,30 % p.a.

5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNi CINNOSTI

Ceské drahy jsou akciovou spéesti ve vlastnictvi statu, ktera zajife dopravni pdeby statu a dopravni obsluznost Gzemi
kraji a uspokojuje fepravni pateby cestujici vi@jnosti. Hlavnimi podnikatelskymi aktivitami jsowgkytovani regionalni,
délkové a mezinarodni Zele#ni dopravy.

5.1.1 HLAVNIi KATEGORIE CINNOSTI/POSKYTOVANYCH SLUZEB

SkupinaCD tvorena Ceskymi drahami jakoZto matkou spolgnosti a jejimi dcgnymi spolénostmi poskytuje komplexni
sluzby spojené s obsluhou drahy, provozovanim @aglez nakladni a osobni dopravy a dale déplé a navaznéinnosti

v nakladni dopray; v opravarenstvi, zelezmim vyzkumu, zkuSebnictvi, IT vZtvani, cestovani a v ubytovacich a stravovacich
sluzbéach.

Osobni doprava (provozovanaCeskymi drahami) Ceské drahy jsou nejtsim éegkym osobnim Zelezmriim dopravcem s
dlouholetou tradici poskytujici regionélni, dalkava mezinarodni osobni dopraweské drahy zaujimaji 95% podil na trhu
v osobni Zeleziihi prepraw (méteno vykonem osobo-kilomeiy.

Objemem osobniippravy seCeské drahyadi mezi nejvyznaniisi Zeleznini podniky v EU. Hlavnimi objednateli sluzeb
Ceskych drah v osobni dopgajsou kraje a stat zastoupeny Ministerstvem dopfaRy pro kteréeské drahy vykonavaji sluzby
v ramci zavazku vejné sluzby (dale také jerzVS"). V sowasné dob jsou sluzby objednatish poskytovany v rostoucim
mnozstvi pipach na zaklad vybérovych fizeni.Ceské drahy dale poskytuiadu sluzeb mimo ZVS a vyhragima své vlastni

obchodni riziko. Jedna sé&gulevsim o vlaky kategorie SC Pendolino, vlaky kateghC a rékteré dalSi mezinarodni vlaky na
trase Praha - Ostrav&st vlaki provozovanych v nmi dopra¥ a rékteré regionalni vlaky provozované nidhpanignim Gzemi.

Nékladni doprava (provozovana 100% vlastnou dcé&nou spolénosti Ceskych drah — spalaosti CD Cargo a dagnymi
spolenostmi v ramci skupiny’D Cargo) nabizi fepravu Siroké Skaly zboZi od surovin aZ po vyrobkyysokou fidanou
hodnotou, pepravu kontejnér, mimaradnych zasilek, pronajem Zelezmich vo#, vieckové a dalsi fepravni sluzby. Ve
strukture preprav plevaZuji ucelené vlaky, ale nakladni doprava natmiziéz piepravu jednotlivych vozovych zasilek jako
alternativu k silnini dopra¥. Ve spolupraci s operatory kombinované dopravisage namdni i vnitrokontinentalni pepravu
kontejnef: a silnnich navsi. Prostednictvim spol&nosti s kapitalovou dasti nabizi i manipulaci $rito jednotkami.CD
Cargo vzniklo 1. prosince 2007 vkladessti podnikuCeskych drah. Objemem dopravy@B Cargoiadi mezi nejvyznandisi
Zeleznéni podniky v Evrop a v EU.

Za rok 2012 vykazuj€D Cargo (dle konsolidovanych IFRS) celkové vyriosy vysi 14,8 mid. K a vysledek hospotieni fed
zdargnim ve vySi -591 mil. K. V roce 201Xinily celkové vynosy 15 mid. Ka vysledek hospodeni fed zdagnim 57 mil. K.

5.1.2 DOPLNKOVE A NAVAZNE CINNOSTI

CD - Telematika a.s.("CDT") je poskytovatelem ITreSeni a dodavatelem sluZeb v oblasti spravy, udezbsystavby
telekomuniké&nich systérm nezbytnych k zabezpeni provozu a provozuschopnosti drazni infrastmyktdiejimi zakazniky jsou
subjekty statni spravy a samosprévyelké tuzemské spalaosti. Po uskutméni prodeje daéné spolénostiCD - Informaini
Systémy, a.s., spaleosti Ceské drahy se vice zafnje na ziskavani zakaziiknimo SkupinuCD (spol&nosti mimo Skupinu
CD tvoti cca 94 % trzel’DT). Hlavni strategii spotosti je posileni strategického partnerstvi se SAD@ce 2012 s€DT
zan®fila na poskytovani sluzeb spravy, udrzby a vystaibinfrastruktury a poskytovani telekomunékéch sluzeb. Spodmost
obhjjila stavajici 1ISO certifikace v oblastech paskéni ICT sluzeb, Zivotniho prasti, BOZP a v oblastizeni kvality navic
ziskala navazny certifikét kvality di@eského obranného standardiDS 051622), ktery umozni uchazet se o armadni kgkéaz
¢lenskych stdt NATO. Na konci roku spotmost ziskala osdéeni NBU na stupe"tajné”.

2 Tento Gdaj vychézi z prop prepravniho vykonu uvedeného ve w§mé zprae Ceskych drah za rok 2012 (viz. Hlavni ukazatele SkupinuCD) a Gdaji uvedenych v dokumentu
Ministerstva dopravy “Souhrnnytghled o pepraé cestujicich a&ci po Zeleznici za rok 2012htps://www.sydos.cz/cs/ctvletpr.hfm
3 Prepracovan stav k 31.12.2011, viz kapitola 2.19 bitisvané detni zawrky dle mezinarodnichd@tnich standafdza rok 2012.
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V roce 2012 doséahla spétest (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyines vysi 1,7 mid. K a vysledek hospodeni
pied zdagnim ¢inil 81 mil. K&. V roce 201%inily celkové vynosy 1,4 mid. Ka vysledek hospotieni ged zdagnim 77 mil.
K¢.

CD — Informaéni systémy, a.s("CD IS") vznikla 1. dubna 2011, kdy doSlo kalgnéni Useku Systémy a technologie a odboru
SAP z CDT do samostatné diiré spolénosti. Spolénost se primam zantiuje na poskytovani specializovanych sluzeb
zameienych zejména na oblast dopravy a logistiky, mezi pati vyvoj a provoz aplikaci, systémova integrace, Sa&eni,
podpora a servis IT. Velkatast portfolia tvéi sluZby orientované na feby spolénosti ze SkupingD.

V roce 2012 dosahla spétest (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyind45 mil. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil 12
mil. K¢&. V roce 201Xinily celkové vynosy 389 mil. Ka vysledek hospodeni fed zdagnim 4 mil. Kg.

DPOV, a.s.("DPOV"), je jednim z pednich opravit Zeleznénich kolejovych vozidel Weské republice. Zakladnim poslanim
DPOV v ramci Skupiny’D je zaji¥ovat periodické opravy vyssich stiip modernizace, rekonstrukce a dat&né druhy bBzné
udrzby Zelezrinich kolejovych vozidel. Spolu s masivnim nasazawamovych a modernizovanych vozidel do provozuteny
Ceskych drah zahéjila DPOV v roce 2012 strukturaiménu sortimentu oprav, se za&mnim zejména na opravy novych a
modernizovanych vozidafeskych drah. Z tohoto pohledu ma velky vyznam pestanové haly v provoznimistdisku oprav
(PS0O) Veseli nad Moravou. V roce 2012 byl zahgjetes optimalizace kolovky v PSO Nymburk, kterbidautou strukturou,
kapacitou a efektivitou pokryje peby celé SkupingD. Implementace projektového a procesniftzeni v podminkach DPOV
uplatiuje princip nakladovéhtizeni s tlakem na snizZeni ceitvzakaznikm a zvySeni efektivity prace. Jako kedchazejicich
letech, i v roce 2012, byly neji8im zakaznikem spaieosti SkupinyCD. Mezi zakazniky mimo Skupin@D pati také
zahranéni zeleznini podniky gredevsim z Mmecka a Polska.

V roce 2012 dosahla spoteost (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyinds2 mid. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil 40
mil. K¢&. V roce 201Xinily celkové vynosy 1,4 mid. Ka vysledek hospotieni ged zdagnim 55 mil. K.

Vyzkumny Ustav Zeleznini, a.s. ("VUZ"), poskytuje specialni sluzby v oblasti zkuSebriictSpektrum sluzeb zahrnuje
certifikace a posuzovani shody v oblasti vynbbk systér jakosti se fetelem na segment privka subsystéfn v oboru
interoperabilniho Zelezeiho systému. VUZ je autorizovariatlem pro normalizaci, &feni a zkuebnictvi (v rdmci pravnich
predpisi Ceské republiky) pro posuzovani shody vymbbkpozadavky na interoperabilitu evropského Zetedno systému
v EU, a to pro vSechnytyii strukturalni systémy - tj. (i) infrastrukturu ésty — koridory, mosty, tunely apod.), (ii) energii
(trakeéni vedeni apod.), (iii) sdbvaci a zabezgevaci zd#izeni a (iv) kolejova vozidla. Tato autorizace jedpokladem, aby
piislusny evropsky organ mohl VUZ "notifikovat", thznamit, 7e VUZ réze posuzovat shodu vyrobks pozadavky na
interoperabilitu evropského Zelezniho systému vramci celé EU. V roce 2012 byl&oddena rozsahla investi akce
"Modernizace Zkuebniho centra VUZ Velim" (ZC), iraVana s vyuZitim dotace EU z op&nténo programu OPPI "Podnikani a
inovace". V posledni etégéto akce byla provedena modernizace zaliexpeiho a stlovaciho zéizeni a rekonstrukce haly pro
stacionarni zkousky.

V roce 2012 dosahla spdleost (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyin888 mil. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil 132
mil. K¢&. V roce 201Xinily celkové vynosy 327 mil. Ka vysledek hospodieni gred zdagnim 109 mil. K.

Dopravni vzdélavaci institut, a.s ("DVI"), poskytuje vyuku a vzHavani odbornik v oblasti drazni dopravy, obligatorni
vzaélavani, povinna Skoleni a kurzy pro provozni gamance SkupingD i pro externi trh, kde je Kiovym zakaznikem SZDC.
Spol&nost je drzitelem certifikatu kvality dle ISO 90Q009. V roce 2012 ziskala spéi®st DVI akreditaci jako Skolici
stredisko pro strojvedouci, je autorizovanou osobauvadtlavani a zkouSeni dikch kvalifikaci zelezrinich profesi, disponuje
oswdéenim o zfisobilosti dodavatele ke Skoleni &1 a je akreditovana pro prov&d psychologickych vyS&ni. Spolénost
pusobi i v dalSich oblastech w&dvani a sluzeb a nabizi fapsychologické sluzby, Skoleni $e&i, véetns svdecskych zkousek
ve vlastni svieiské Skole, internatni intenzivni i kratkodobé kumzyDopravnim vzdlavacim stedisku vCeské TFebové,
jazykovou vyuku, Skoleni z oblasti soft skills,iZéjije vyrobu a provoz elektronického wavani atd.

V roce 2012 doséhla speétest (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyin@6 mil. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil 5
mil. K&. V roce 201Xinily celkové vynosy 98 mil. K a vysledek hospodeni fred zdagnim 4 mil. Kg.

CD travel s.r.o. ("CD travel”) poskytuje sluzby cestovni kancia které vyuZivaji nejen zastnanci SkupinyCD, ale i
klientela mimo Skupin’D. Cestovni kanceténabizi rekreace tuzemské i zahtafhi Sowasti nabidky sluZeb jsou i wellness
pobyty a pobyty pro seniory (od 55 let). Zahtmiipobyty jsou pevazr s dopravou leteckou a autobusovou, dale pak i s
dopravou vlakovou. Spalaost sestavuje poznavaci zajezdy v ramci Evropko jadna z mala \Ceské republice pracuje s
rezerv&nim systémem DB kurzémeckych drah a prodava zeleamii jizdenky po celé Evr@p(nag. TGV, AVE, TALGO,
Eurostar, vlaky na Dalny vychod a dal$i). Spotest ziskava v poslednich letech vice kilenmimo zangstnance SkupingD

(47 % v roce 2011, 52 % v roce 2012). Se 17.0Ghkirané pati mezi stedrs velké cestovni kancei

V roce 2012 doséahla speteost (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyin888 mil. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil 538
tis. K&. V roce 201Xinily celkové vynosy 255 mil. Ka vysledek hospodeni ged zdagnim 1,4 mil. K.

Jidelni a lazkové vozy, a.s("JLV"), poskytuje gastronomicky servis a retailové blu¥e vlacich. Tyto sluzby zajiStuje pro
hlavniho partnergeské drahy a zahramii spolénost DB AutoZug. Spotmost JLV zaujima vyznamné postaveni na domacim
trhu v poskytovani cateringovych a retailovych sluzro cestujici. V roce 2012 doséhla sprodst (dle nekonsolidovanych
CAS) celkovych vynos 324 mil. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil 14 mil. K&. V roce 201 Xinily celkové vynosy 309 mil. Ka
vysledek hospodani ged zdagnim 22 mil. K.
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Ziikov Station Development, a.5"ZSD"), se zabyva projektovanim, renovacemi, modernizaizaojem lokality nadrazi
Zizkov. V roce 2012 doséhla spafest (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyin@stis. K& a vysledek fed zdagnim
¢inil -83 tis. K&. V roce 201%Xinily celkové vynosy 5 tis. Ka vysledek hospodeni gred zdagnim -126 tis. K.

Smichov Station Development, a.4"SSD'), se zabyva projektovanim, renovacemi, modernizacioavojem lokality
Smichovské nadrazi. V roce 2012 dosahla spol (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyin8stis. K& a vysledek fed
zdarénim ¢inil -2 mil. K¢&. V roce 201Xinily celkové vynosy 2 tis. Ka vysledek hospotieni ged zdagnim -2 mil. K.

Centrum HoleSovice, a.s("CH"), se zabyva projektovanim, renovacemi, modernizaoz@ojem v lokali¢ nadrazi HoleSovice.
V roce 2012 doséhla spéheost (dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyin@d4 tis. K a vysledek fed zdagnim &inil -489
tis. K&. V roce 201%inily celkové vynosy 6,5 mil. Ka vysledek hospotleni red zdagnim -521 tis. K.

Masaryk Station Development, a.s("MSD"), se zabyva rozvojem lokality Masarykova nadraziober2012 doséahla spoéteost
(dle nekonsolidovanych CAS) celkovych vyiog,2 mil. K& a vysledek fed zdagnim ¢inil -6 mil. K&. V roce 2011¢inily
celkové vynosy 5 mil. Ka vysledek hospotieni gred zdagnim -3,2 mil. K.

5.1.3 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Emitent v sotasné dob nenabizi zadné nové produkty ani sluzby.
5.2 POSTAVENI EMITENTA NA TRHU

5.2.1 REGIONALNi DOPRAVA
Piehled

Regionalni drahy tvié cca 67 % z celkového rozsahu osobni dopiéegkych drah vyjd@ného ve vlakovych kilometrech,
piicemz sluzby osobni dopravy jsou objednavany vSasskymi kraji. Rijmy jsou ziskavany z prodeje jizdenek a z fifrdn
kompenzace od knaj Hlavnim cilem regionalni dopravy je zaist dopravni obsluznosti v jednotlivych obcich kraje
regulované ceny. Vzhledem k vysoké husialeznéni sit a nizkému stupni obsazeni je regiondlni Zetedrdoprava zavisla na
poskytované kompenzadieské drahy zaji%iji osobni dopravu na zékkadlouhodobych smiuv uz&enych se viemi krafleské
republiky, ve kterych je stanovena vyrovnavacilmatvyrovnani) za plmi zavazku viejné sluzby ze stranyeskych drah.

Trh

Ceské drahy se akti¥npodileji na rozvoji svych podnikatelskych aktivibblasti regionalni dopravy poskytovanifzmych
druhi slev¢i vyhodnych nabidek svym zakazfik. CilemCeskych drah je iflakat vice cestujicich do segmenttingsstské
Zeleznéni dopravy na Ukor individuélni automobilové doprézejména v Praze a ver&daieském kraji) modernizaci vozového
parku a zvySovanim kvality poskytovanych sluzebstenicich a ve vlacich. Podle progndzy vlady seorgdni zeleznini
doprava doplénd o regionalni autobusovou dopravu stane v budppétei regionalni dopravy.

Stavajici ceske legislativa umditije liberalizaci trhu Zelezemi dopravy. V praktické rovinvsak dle statistik Ministerstva
dopravy ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu magské drahy dominantni postaveni na trhu osobniziziétd dopravy
s vyjimkou malych regionalnich Zele#nich dopravi a jednoho provozovatele celostatni drahy:

« GW Train Regio (#ve Viamont a.s.) provozuje dopravu nipratich v Karlovarském a Kralovehradeckém krajigtng
trati Karlovy Vary - Marianské Lazna Sokolov — Kraslice. V Moravskoslezském krajiyimauje dopravu na trati Vrbno
— Milovice a v Libereckém kraji na trati Kenov — Harrachov (statni hranice);

«  Veolia Transport provozuje dopravu na trati Sumpeflouty nad Desnou;
«  Vogtlandbahn-GmbH provozuje dopravu na trati LilbereZittau; a

 Jindichohradeckd mistni drdha provozuje dopravu na dvatich: Jindichiv Hradec — Nova Bygte a Jindichiv
Hradec — Obrata

5.2.2 DALKOVA DOPRAVA (VNITROSTATNI A MEZINARODNI)
Piehled

Déalkova Zelezriini osobni doprava t¥bcca 28 % z celkového rozsahu osobni doptéeskych drah vyjégného ve viakovych
kilometrech, picemZ sluZby osobni dopravy jsou poskytovany na déldenlouvy uzaiené Ceskou republikou - Ministerstvem
dopravyCR. Steji¢ jako v fripads regionalni dopravy lakajieské drahy nové cestujici prastnictvim fiznych slevovych akci.
Podle smlouvy na dalkovou dopravu ummé s Ministerstvem dopravy zdjigi Ceské drahy dopravni obsluznost na
vnitrostatnich a mezinarodnich tratich v ramci z&vaverejné sluzby az do roku 2019%ify jsou ziskavany z prodeje jizdenek
a z kompenzace poskytnuté Ministerstvem doprédRy Nicméré dalkové trat jsou még dotované v tisledku nizsi hustoty
Zeleznéni sig a vySSimu stupni obsazeni.
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Trh

Mezinarodni dopravni obsluznost je zéjigana na zakladUmluvy o mezinarodni Zelezfmii piepra¥ mezi vnitrostatnimi
Zeleznénimi osobnimi dopravci. Podle této Umluvy provozujetrostatni dopravce zZelezni dopravu na Uzemitslusného
statu. Akoli trzby z prodeje jizdenek inkasuje dopravce a@btujiciho v nastupnim mistje tento pijem rozdlen mezi
jednotlivé vnitrostatni dopravce podle ujeté vzdaki v gisluSnych zemich. Jednou zasit probihd finatni vypaadani
prostednictvim clearingové (zfovaci) banky.

Pokud jde o konkurenci s ostatnimi druhyrejeé dopravy, konkuruje vnitrostatni a mezinarodalkova Zelezrini doprava
piedevsim dopravautobusové a vékterych gipadech i dopravletecké.

5.2.3 KOMER CNi DOPRAVA
Piehled

Souwasti kome¥ni osobni dopravy je neregulovan@grava cestujicich, ktera zahrnuje vlaky Pevndotialdrati Praha - Ostrava a
vétSinu vlaki EuroCity a InterCity. Tato doprava fif@ca 5 % z celkového rozsahu osobni dopfaeskych drah vyja@ného ve
vlakovych kilometrech.

Trh

Vstup na trh komeni osobni dopravy je podniin ziskanim povoleni od Ministerstva dopraR na zaklad vypsaného
vyb&rového fizeni, gicemz kapacitu Zeleztii dopravni cesty ifdéluje SZDC. V z&i 2011 zahdjila soukroma Zelesni
spol&nost RegioJet a.s. pravidelny provoz svych &lala hlavni trase ¢eské republice Praha - Ostrava, kterou do té doby
provozovaly pouz€eské drahy. Soukromy Zelegni dopravce LEO Express a.s. zahdjil pravidelnywpzos cestujicimi na této
trase od ledna 2013. Podle vyj@di RegioJet a.s. a LEO Express a.s. maji tito soukdopravci v amyslu zahdjit pravidelny
provoz i na dalSich tratich, jejichZ dopravni obshst v sotasné dob zajiguji vylucné Ceské drahy. V dubnu 2012 spatest
RegioJet a.s. ¥ejné oznamila, Ze &mecky dopravce Deutsche Bahn odmitl nabidkskych drah na spolupréadi provozovani
mezinarodni linky mezi Prahou a Hamburkem; namfstm se rozhodl exkluzienjednat o této spolupraci se spwolesti
Regiojet a.s.

5.2.4 NAKLADNi DRAZNi DOPRAVA
Piehled

CD Cargo nabizi fepravu Siroké Skaly zboZzi od surovin po vyrobkyysokou pidanou hodnotou (nap vyrobki pro
automobilovy a strojirensky fpmysl), jakoZz i pepravu kontejnéra mimdéadnych zéasilek. NejvysSi procentualni podil na@etk
piepraw zboZzi tvdi pevna paliva (30 %), kovy &zba (26 %), velké kontejnery (12 %) a stavebni néie(7 %)., néfeno podle
objemu pepravenych tun. Dal$i sluzby poskytované spaisti CD Cargo zahrnuji mimo jiné pronajem Zelgnich vod,
kyvadlovou dopravu, uskladni a dodani zboZi. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospeleni spolénostCD Cargo ijemcem Zadné

statni dotace, jelikoz své sluzby poskytuje vyheada kometni bazi.
Trh

Trh nakladni dopravy Ize rozlit na dopravu vnitrostatni, dale na tranzit, vyvezlovoz. V roce 2011lipdstavovaly objemy
kombinované dopravy v tranzitu, ve vyvozu a v daveza 61 % a v roce 2012 cca 62 % z celkového abjefkladni dopravy
CD Cargo. Zbyvajicim trznim segmentem v nakladni @apje trh mistni (giblizng 38 % z celkového objemu nakladni dopravy
v roce 2012), na kterém ngZ Cargo dominantni postaveni s 80 % podilem neovélik objemu fepravovaného nakladu v roce
2012 a kde provozuje nepsi vozovy park na Zeleznici. N&pimi konkurentyCD Cargo jsou spotmosti Advanced World
Transport a.s. a UNIPETROL DOPRAVA, s.r.0. Z evroppkéspektivy mezi nejsitfii konkurentyCD Cargo pat spol&nosti
Deutsche Bahn Schenker Rail, Rail Cargo Austria a Rolsdleje Pastwowe (PKP) Cargo.

6. ORGANIZA CNi STRUKTURA A DCE RINE SPOLECNOSTI

6.1 ORGANIZA CNi STRUKTURA

NiZe uvedena organigai struktura zobrazuje SkupitiD:
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> Development, a.s. |
(51%) !

ZiZkov Station

(51%)

'
'
Development, a.s. '
I
'

1

o JLV,as.
|
'

Masaryk Station

(34%)

1 i
H i
»  Development,as. |
| I

I

i
i
> Wien GmbH !
! (100%) !

—b: Cargo,s.r.o.
: (100%)

!
! Koleje Czeskie Sp.zo.0. |
> (100%) |

]

Terminal Brno, a.s.
(66,94%)

CD Logistics, a.s.
(56%)

) (51%)

;
| RAILLEX, as. !
(50%) ;

1

! Ostravskadopravni |
—b: spolegnost, a.s. i
: (20%) :

KonsolidovanaSkupina €D
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6.2 KONSOLIDOVANY CELEK SKUPINY €D

Ceské drahy jsou ovladajici osobou uplgici fakticky vliv na fizeni dc#&inych spolénosti, bez ovladacich smiuv,
prostednictvim akciongskych prav. Vliv nd&izeni ovladané osoby vychazi &3inového vlastnictvi.

Strategickym z&jmem spdieosti Ceské drahy je vytueni efektivié fungujici SkupinyCD se ziskovymi kifovymi oblastmi
podnikéni. Kroky sréujici k tomuto cili jsou vytvieni holdingové struktury, rozvoj hlavnich oblastidpikani, tzn. osobni a
nakladni dopravy, optimalizace pagpych ¢innosti, které spdvaji ve vytvdeni stediska sdilenych sluzeb a optimalizaci
informatnich systér, dale zaji&ni jednotného opravarenstvi ve skupida:eseni majetkopravnich vztalse SZDC a posileni
ziskovosti ostatnich déiaych spolénosti, kterymi jsol’DT, VUZ aCD travel.

Konsolidovany celek SkupingD je vymezen rozhodnutim generalnitesitele Ceskych drah. Konsolidovany celek je ien
mateskou spolénostiCeské drahy a jejimi déi@ymi spolénostmiCD Cargo, DPOV, a.s. (DPOVY,D - Telematika a.s((DT),
CD — Informani systémy, a.sCD IS), Vyzkumny Ustav Zelezii, a.s. (VUZ), Dopravnim vthvacim institutem, a.s. (DVI),
CD travel, sr.0., JLV a.s., Zizkov Station Develag) a.s. (ZSD), Smichov Station Development, ¢§D), Centrum
HoleSovice, a.s. (CH), Masaryk Station Developmart, (MSD), Jidelni aikkové vozy, a.s. (JLV), a diteymi spol&nostmi
CD Cargo, a.s., CD Generalvertretung GmbH, CD — Geventabtung Wien GmbH, Koleje Czeskie Sp. z 0.0., &@&ine
zastlpenieCD Cargo, s. r. 0.CD Logistics, a. s., Terminal Brno, a. £D-DUSS Termindl, a. s., RAILLEX, a. s.,
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. a Ostravska dopravni sgolest, a. s.

Ceské drahy nejsou zavislé na jinych subjektechkugpi® CD v souvislosti s provozovanim hlawinnosti, tzn. provozovani
osobni Zelez®ni dopravy. Podjrné cinnosti, jako je opravarenstvi Zeleamich kolejovych voiz a sprava IT jsou poskytovany
100% vlastinymi dcginymi spole&nostmi, které jsodleny SkupinyCD.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho poslednfejmné auditovanédetni za¥rky do data vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadné
podstatné negativni zme vyhlidek Emitenta.

8. SPRAVNI, RIDiCi A DOZOR Ci ORGANY

8.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Operativnitizeni a obchodni vedeni Emitentéetrg fadného vedenidtnictvi, vykonava a zajiije predstavenstvo, které ma
pét ¢leni. Cleny predstavenstva voli a odvolava dodiorada. Pedstavenstvo zaseda podleipby, zpravidla jednou tydn
nejmért vSak jednou zaitmésice. Pedstavenstvo rozhoduje zejména: (i) o vSech zéktgith spolmosti, nejsou-li vyhrazeny
valné hromad (v daném fipad fidicimu vyboru), dozéf rad® nebo vyboru pro audit, (ii) schvaluje po projedingwdborovymi
organizacemi volebnfad upravujici volbwleni dozoki rady volenych zagstnanci spoknosti a (i) rozhoduje o nakladani
s majetkem spoémosti.

Cleny predstavenstva Emitenta k datu tohoto dokumentu jsou:

Ing. Petr Zaluda

Predseda fedstavenstva (od 1.2.2008) a generéditel (od 1.2.2008),8k 47 let

Absolvent Vysokého teni technického v B# Absolvoval studijni programy na univekziv Utrechtu a Sheffield Business
School. Pracoval ve spaieosti Stork Demtec na pozici Country manager. Mei 1993 a 1996 isobil jako Branch office
manager v Ernst & Young. V roce 1998 se stal géniendreditelem a fedsedou fedstavenstva Winterthur penzijniho fondu.
Mezi léty 2002 — 2006 ved| skupinu Winterthu€R a na Slovensku. V roce 2007 se stal generétaditelem AXA, Country
CEO proCR a SR.

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: pedseda fedstavenstv&D Cargo, a.s.

Mgr. Roman Bo¢ek, MBA

Clen predstavenstva (od 1.10. 2012) a vykobegitel pro spravu majetku (od 1.10.2012% 43 let

Absolvent Masarykovy univerzity v BénOd roku 1997 pracoval ve vedoucich pozici¢kofika spolé€nosti. V letech 2003-
2008 bylteditelem Oblastni nemocnicgiBram, a.s., v letech 2009-2010 rigstkem ministra dopravy a v letech 2010 - 2012
nameéstkem ministra zesuglstvi.

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: Zadné

Ing. Miroslav Sebaia

Clen predstavenstva (od 21.9.2012) a vykomeditel pro marketing a produkty (od 15.11.2012k 42 let

Absolvent Hutnické fakulty Technické univerzity vogicich. Pracoval v oblasti marketingieg gichodem daCD jako reditel
marketingu spoknosti AXA zivotni pojifovna a penzijni fond. V letech 2008-2012 pracoalpozici nansstka generalniho
tediteleCD pro obchod a marketing.

Hlavni ginnosti provadné vré Emitenta:tlen dozoti rady Vyzkumného Ustavu Zelezniho, a.s.¢len dozoki rady DPOV, a.s.,
predseda dozef rady RAILREKLAM, spol. s r.0., afiedseda dozeéf radyCD Restaurant, a.s.
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Bc. Ctirad Netas

Clen predstavenstva (od 9.11.20113kw40 let

Absolvent Filozofické fakulty Masarykovy Univerzity Brné. Do roku 2002 pracoval v FIRM Blansko na pozici agst
majitele. Od roku 2002{sobil jako ekonomickyeditel ve firng Lavimont, spol. s r.o.

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: generalifeditel Kralovopolska Ria, a.s.

Pracovni adresou vSeéleni predstavenstva je Praha 1, Néti L. Svobody 1222, RS110 15.

8.2 DOZORCI RADA EMITENTA

Dozorki rada Emitenta méa d&véleni. Dvé tretiny ¢leni voli valna hromada, jednietinu voli zansstnanci podle volebnihidu
schvéleného iedstavenstvem po projednanii$sfusnymi odborovymi organizacemi. Funk obdobi¢lena dozoti rady je @t
let. Dozoki rada zaseda podle pelby, zpravidla jednou zadsic, nejmés vSakétytikrat roiné. Dozoki rada dohlizi na vykon
pasobnosti Fedstavenstva a uskdt®vani podnikatelskéinnosti spolénosti. Mezi nejvyznam#)Si okruhy gisobnosti seadi:

(i) prezkoumani zpravy o podnikatelskinosti a kontrola hospotleni spolénosti, (ii) schvalovani podnikatelského planu,
véetrg podnikatelské strategie a (iii) ¢ldvani gredchoziho souhlasu s dispozicemi s majetkem, tkbvy postup vyzadovan
stanovami spolmosti.

Cleny dozoti rady Emitenta k datu tohoto dokumentu jsou:

Ing. Bc. Libor Anto$

Predseda dozef rady (od 14.3.2013)&k: 50 let

Pracovni adresa: Ministerstvo finattR, Letenska 15, Praha 1,®%18 10

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitentaieditel odboru realizace dispozic s majetkem statimisterstvu financi

Ing. Miroslav Nadvornik

Clen dozoti rady (od 16.9.2010)8k: 46 let

Pracovni adresa: MD Logistika, a.sti#énského 451, DasSiceGechach, P& 533 03

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: pedseda fedstavenstva a generatatitel MD Logistika, a.s.

Ing. Michael Hrbata, MPA

Clen dozoti rady (od 16.9.2010)gk: 42 let

Pracovni adresa: Ministerstvo obraiig, Tychonova 1, Praha 6, 2360 01
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: pracovnik Ministerstva obra@iR

Josef Smykal

Clen dozoti rady (od 20.7.2012) gk: 58 let

Pracovni adresa: Poslaneck&msnvna B°R, Srémovni 1, Praha 1, RS118 26
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitentaglen poslanecké smovny ParlamentGR

Vladislav Vokoun

Clen dozoti rady (od 1.1.2009),8k: 53 let

Pracovni adresa: Ustli OSZ, @m Bohemika, Na Behu 579/3, Praha 9, ES.90 00

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: 1. mistdedseda Odborového sdruzeni Zel&iti (0SZ2)

Antonin Leitgeb

Clen dozoti rady (od 1.1.2009),8k 54 let

Pracovni adresa: Usdi OSZ, Mm Bohemika, Na Behu 579/3, Praha 9, P90 00

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: tajemnik podnikového vyboru Odborovéthimgeni Zeleziéit (OSZ)

Bc. Jaroslav Pejsa

Clen dozoti rady (od 5.5.2011),8k: 58 let

Pracovni adresa: Usdi OSZ, Mm Bohemika, Na Behu 579/3, Praha 9, ES90 00
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: pedseda Odborového sdruZeni Zelediti (OSZ)

Ing. Radim Jirout, MBA

Clen dozoti rady (od 26.1.2013)8k: 42 let

Pracovni adresa: Sumperska provozni vodohosgkél&polénost, a.s., Jilova 6, Sumperk,(%37 01

Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: generaliteditel Sumperské provozni vodohospiatié spolénosti, a.s.

MUDr. David Karasek

Clen dozoti rady (od 30.4.2013) gk: 47 let

Pracovni adresa: Prag Emporion s.r.0., Novakov3&i20, Praha 8, RS180 00
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: Zzadné
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8.3 RIDICI VYBOR
Akcion& vykonava sva prava prastinictvimtidicino vyboru, ktery je nejvy33im organem Emiteialici vybor vykonava

ptisobnost valné hromady spamsti. Ridici vybor se schazi nejmgdvakrat réné a rozhoduje o zakladnich otazkach vedeni
spole&nosti, které mu sifuje zdkon nebo stanovy spahesti.

Clenytidiciho vyboru Emitenta k datu tohoto dokumentwijso

Ing. Lukas Hampl

predsedaidiciho vyboru; 1. nagstek ministra dopravgR

Jmenovan fedsedou Usnesenim VIAdyR ¢&. 401 ze dne 6.6.2012

Pracovni adresa: Ministerstvo dopra(i/l?, nalf. L. Svobody 1222, Praha 1, 110 15
Ing. Lukas Hampl jélenem Spravni rady Spravy Zelegmiidopravni cesty, s.o.

Ji¥i Zak

mistogredsedaidiciho vyboru; nagstek ministra doprav§R

Powieny¢innosti a jmenovan misttgdsedou Usnesenim VIAGYR ¢. 401 ze dne 6.6.2012
Pracovni adresa: Ministerstvo dopraig, nalf. L. Svobody 1222, Praha 1, 110 15

Ing. Miloslav Hala

¢lentidiciho vyboru; narstek ministra dopravgR

Powteny Usnesenim VIAdYR ¢. 401 ze dne 6.6.2012

Pracovni adresa: Ministerstvo dopraig, nalf. L. Svobody 1222, Praha 1, 110 15

Ing. Michael Hrbata, MPA

¢lentidiciho vyboru

Powteny Usnesenim VIAdYR ¢. 582 ze dne 11.8.2010

Pracovni adresa: Ministerstvo obra(hl?, Tychonova 1, Praha 6, €360 01

Ing. Michal Janeba

¢lenfidiciho vyboru; nagstek ministra pro mistni rozvajR

Powieny Usnesenim VIAdYR &. 582 ze dne 11.8.2010

Pracovni adresa: Ministerstvo pro mistni roavBj, Starondstské nam. 6, Praha 1, ©$10 15

Mgr. Petr Pelech

¢lentidiciho vyboru; tajemnik ministragmyslu a obchoddR

Powteny Usnesenim VIAdYR ¢. 401 ze dne 6.6.2012

Pracovni adresa: Ministerstvoipryslu a obchod@R, Na Frantisku 32, Praha 1,®%$10 15

Ing. Miloslav Mdiller

¢lenfidiciho vyborugeditel Kabinetu ministra finanéiR

Powieny Usnesenim VIAdyR ¢&. 207 ze dne 7.3.2007

Pracovni adresa: Ministerstvo financi, LetenskaPraha 1, P& 118 10

8.4 OBCHODNI VEDENi EMITENTA

Obchodni vedeni Emitenta zalji§i vedlec¢leni predstavenstva nasledujici osoby:

Ing. Pavel Svagr, CSc.
vykonnyteditel QR CD pro personalni zaleZitosti
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: Zadné

Ing. Petr Vohralik

vykonnyieditel R CD pro ekonomiku

Hlavni ginnosti provadné vre Emitenta: pedseda dozeéf rady DPOV, a.s.,fedseda dozef radyCD — Informa&ni systémy, a.s.,
predseda dozef radyCD — Telematika a.s. @en dozoti rady Masaryk Station Development, a.s.

Ing. Daniel Kurucz, MBA
vykonnyteditel QR CD pro provoz a techniku
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: Zadné

Ing. Miroslav Sebaia

vykonnyieditel R CD pro marketing a produktyden predstavenstva Emitenta

Hlavni ginnosti provadné vré Emitenta:tlen dozoti rady Vyzkumného Ustavu Zelezniho, a.s.¢len dozoki rady DPOV, a.s.,
predseda dozef rady RAILREKLAM, spol. s r.0., afiedseda dozeéf radyCD Restaurant, a.s.
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Mgr. Roman Bo¢ek, MBA
vykonnyfteditel pro spravu majetku
Hlavni ¢innosti provadné vré Emitenta: Zzadné

Pracovni adresou osob ticich obchodni vedeni Emitenta je Praha 1,id#d.. Svobody 1222, RS110 15.

8.5 VYBOR PRO AUDIT

Clenové vyboru pro audit Emitenta jsou jmenovanidaadavani valnou hromadou. Vybor pro audit fi&keny. Funkni obdobi
¢lena vyboru je & let. Vybor pro audit zaseda podle jf@lity, nejméa ctyiikrat raéné. Mezi nejvyznamgsi okruhy misobnosti se
zejménaradi sledovani postupu sestavovatgtii za¥rky a konsolidované detni za¥rky a sledovani stavu interni kontroly a
tizeni rizik Ceskych drah a nezavislosti, objektivity a dogeni auditoil. Pisobnost vyboru pro audit je dana stanovami
spole&nosti.

Cleny vyboru pro audit Emitenta k datu tohoto dokatugsou:

Ing. Miroslav Zameénik
Predseda vyboru pro audit
Pracovni adresa: Celaire a.s., Kubanskéss&m391/11, Praha 10, P00 00

Ing. Michael Hrbata, MPA
¢len vyboru pro audit 5 .
Pracovni adresa: Ministerstvo obrabi, Tychonova 1, Praha 6, 2360 01

Zdenék Prosek
¢len vyboru pro audit
Pracovni adresa: Heyrovského 482/42, R&eDoudlevce PS 301 00

8.6 STRET ZAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICICH A DOZOR CiCH ORGAN ¥/

Emitent si neni &ddom zadného moznéhdetu zajni mezi povinnostméleni predstavenstva, doztirrady nebdidiciho vyboru
Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy pglmymi povinnostmi.

9. HLAVNi AKCIONA R

Hlavnim akciongem jeCeské republika, ktera vykonava sva prava peastictvimiidiciho vyboru v psobnosti vainé hromady.
Povaha kontroly ze strany hlavniho akcindyplyva z pimo vlastgéného 100% podilu akcii Emitenta a ustanoveni Zakona
akciové spolénostiCeské drahy. Zadna ujednani, ktera by mohla véstkeé kontroly nad Emitentem, nejsou znama.

10. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

10.1 ROCNI FINAN CNi UDAJE

Auditovana konsolidovanacatni zéérka Emitenta za detni obdobi ko#ici 31.12.2011 sestavena v souladu s IFRS je uvedena
Vyro¢ni zpréw¥ Emitenta za rok 2011, str. 57 az 129.

Auditovana konsolidovanacatni za¥rka Emitenta za detni obdobi ko#ici 31.12.2012 sestavena v souladu s IFRS je uvedena
Vyro¢ni zpra¥ Emitenta za rok 2012, str. 49 az 111.

Vyrok auditora ke konsolidovanéetni za¥¢rce za rok 2011 je uveden ve Vynd zpra¥ emitenta za rok 2011, str. 53 az 56.
Vyrok auditora ke konsolidované&etni za¥rce za rok 2012 je uveden ve V§nd zpraw¥ emitenta za rok 2012, str. 45 az 48.

Shora uvedené Gdaje jsou do Prospektu zahrnutyzedkéviz kap. Ill - Informace zahrnuté odkazem).

10.2 SOUDNI A ROZHOD Ci RiZENI

Vyjma niZze uvedenych dle nejlepSihédemi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdwbdeslych 12 &siai neprobihala,
jakakoli soudni, spravni nebo rozlbeizeni, ktera mohla mit nebo v nedavnédo®la vyznamny vliv na finatni situaci nebo
ziskovost Emitenta nebo jeho skupiny.
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NiZze uvedené spory, ve kterych j90eské drahyv pozici Zalované strany, povaZuje Emitent za @juné:

1) Spor se SKODA TRANSPORTATION a.s.

Dne 9.4.2004 uzaely Ceské drahy a SKODA TRANSPORTATION a.s. kupni smlownai dodavku 20iisystémovych
elektrickych lokomotiv spolmosti SKODA TRANSPORTATION a.s. (dale jeKupni smlouva'). Dohodnuta kupni cena za
dodavku lokomotiwini cca 2,7 mid. K (bez DPH).

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu zaplatilgské drahy v souvislosti s Kupni smlouw@stku ve vysi cca 2,2 mid.cveetns
DPH). Bohuzel vSak nebyly dodrzenykteré dodaci ity pfi dodavkach lokomotiv, jakoZz id&které lhity pro poskytnuti
dokumentace nezbytné pro zajift mezinarodniho provozu lokomotiv (jak je speafi&no v Kupni smlowy). Navic rekteré
lokomotivy nebyly dosud dodanyeské drahy proto vyzvaly SKODA TRANSPORTATION a.szaplaceni smluvni pokuty
(penéle) za prodleni s dodacimiitami a za nedodané lokomotivy ve vysi cca 734,7 K, ktera byla stanovendeskymi
drahami ke dni 27.3.2012. Jelikoz se v&aské drahy a SKODA TRANSPORTATION a.s. neshodlyars, tzda je SKODA
TRANSPORTATION a.s. odp@dna za opoZthou dodavku lokomotiwi nikoliv, Ceské drahy jednostratirzap@etly swij
zéavazek provést tité platby na zaklatKupni smlouvy ve vysi cca 208,3 mil&kproti smluvni pokut narokované ti SKODA
TRANSPORTATION a.s.

Dne 29.6.2012 podala SKODA TRANSPORTATION a.s. prGiskym draham Zalobu o nahradu 3kody ve vysi
216.564.109,24 Ks pgisluSenstvim, fedstavujici idaghdosud nezaplacenaist kupni ceny spolu s Uroky. Rozkibtizeni ve
véci Zaloby probihaied Rozhodim soudem i Hospodé#ské komde CR a Agrarni komte CR. Dne 27.9.2012 uplatnifeské
drahy ve stejnéntizeni protinarok na zaplaceni smluvni pokuty voe& vysi 660.800.000 K s pisluSenstvim zid/odu
prodleni s dodavkouifslusnych lokomotiv ze strany SKODA TRANSPORTATION.aDne 14.5.2013ipdloZily ok strany
nékolik pisemnych podani rozhdignu soudu, ktery ma rozhodnout o terminu Ustnip®esli. Rozhod fizeni stale probiha.

2) Rizeni gred UOHS
Trh Zeleznini nakladni dopravy

V kvétnu 2009 pedseda Eadu pro ochranu hospagéé soutze (dale jen YOHS") snizil pokutu vyndtenouCeskym draham za
zneuzivani dominantniho postaveni na tritéstky 270 mil. K na 254 mil. K. Podle UOHS doslo ze strafieskych drah ke
zneuziti dominantniho postaveni na trhu v oblad@gznini piepravy velkého mnozstviipodnich zdraj a surovin podle zakona
¢. 143/2001 Sb., o ochréamospod#ské soutze, v platném zmi, a na zakladSmlouvy o fungovani Evropské uniéeské drahy
se obratily na Krajsky soud v Bfrs navrhem naipzkoumani rozhodnutiredsedy UOHS. V kitnu 2011 Krajsky soud v Bén
potvrdil piislusnou pokutu pra’eské drahy. Naslednpodaly Ceské drahy u Nejvy3siho spravniho soudu d@isapravny
prostedek proti rozhodnuti Krajského soudu v &Bshem probihajiciheizeni o soudnimiezkumu UOHS opakovarpovolil
odklad zaplaceni pokuty, a z tohévadu Ceské drahy pokutu dosud nezaplatily. | kdyby nakdXejvy3si spravni soud pokutu
potvrdil, neplynuly by z takové platby zadné Grok§e dni vyhotoveni tohoto Prospektu stale prohitzéni fed NejvySSim
spravnim soudem.

Linka Praha — Ostrava
V lednu 2012 UOHS zahéjil prafleskym drahantizeni ve ¥ci idajného zneuZiti dominantniho postavéeskych drah na lince

Praha — Ostrava formou népétere nizkych (tzv. predatorskych) cen jako reakce rtaprsiového konkuremiho Zelezniniho
dopravceRizeni fed UOHS stale probih&zeské drahy zatim neobdrzely zadn&8ei o namitkéach.

NiZe jsou dale uvedeny spory, ve kterycli[2 Cargo v pozici Zalované strany a které Emitent povazaj@yznamné.

1) Zaloba SZDC o zaplaceni 286.134.763,63 K

SZDC Zalobou uplatje poCD Cargo narok na vydani Gdajného bismmtiného obohacentipdbiru trakini elektrické energie v
roce 2009. ¥c je vedena u Nbtského soudu v Praze. Dne 5.4.2011 byl vydantpiatezkaz, proti kterém@D Cargo podalo
22.4.2011 odpor. Dne 3.10.2012 byl vydan mezitinmasudek s rozhodnutim, Ze je dan zaklad navrhobizal Proti tomuto
mezitimnimu rozsudku bylo podano odvolani. Do dffeSdne nebylo pravomo&mozhodnuto, &c je v jednani.

2) Zaloba SZDC o zaplaceni 127.184.298,585 K

SZDC Zzaluje poCD Cargo uvedenowastku jako Gdajny nedoplatek cen a sluzeb za dEéthy v letech 2008-2010 — za
nedodrZeni smlouvy o provozovani drazni dopravy82BB10 — za fidélenou kapacitu drahy a jeji vyuzifiD Cargo (vyluky).
Proti platebnimu rozkazu ze dne 5.10.2011 vydaridistskym soudem v Praze podal® Cargo odpor 18.10.2011. Dne
16.3.2012 prothlo jednani a bylo odé@no na 18.5.2012 z&e€lem dopli&ni dokazovani. Dne 16.11.2012 byl vydan rozsudek ve
prosgich SZDC. Dne 21.12.2012 bylo podano odvolani. Degirylo pravomoahinerozhodnuto.

10.3  VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA
Od data posledni éi¥ené @&etni za¥rky Emitenta (za rok kafici 31.12.2012) nedoSlo k zadné podstatné negatmingé

finanéni nebo obchodni situace Emitenta nebo jeho skupiny
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11. DOPLNUJICI UDAJE

11.1 ZAKLADNI KAPITAL

Zéakladni kapital Emitenta je pinsplacengini 20.000.000.000 K a je tvden 20 kusy akcii na jméno v listinné podole
jmenovité hodnat 1.000.000.000 KkaZda. Akcie jsouigvoditelné pouze stedchozim souhlasem viadigské republiky.

11.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné zani stanov Spol&osti bylo schvaleno 24.6.2013. Cile &eliEmitenta jsou upraveny
specifikaci v pednttu podnikani — jedna sedének 3 stanov. Stanovy jsou v souladu s Obchodnim
zakonikem ulozeny ve sbirce listin v obchodnimtiiys.

ZaloZeni Spolmosti: Spolgnost vznikla na zakladZakona o akciové spaleosti Ceské drahy. Jedingm zakladatelem
Spole&nosti byl stét.

Zakladatelska listina: Spolgnost byla zaloZena v souladu s pravriidemCeské republiky za podminek stanovenych
Zakonem o akciové spaleosti Ceské drahy ke dni 10.7.2002, kdy vi&deské republiky schvalila
zakladatelskou listinu detrg stanov spokénosti. Cile a @el Emitenta jsou upraveny specifikaci
v predntu podnikani — jedna sedének 6 zakladatelské listiny. Zakladatelska lstje v souladu s
Obchodnim zékonikem uloZena ve sbirce listin v odofm rejstiku.

Predn#t cinnosti: Predn¥t podnikédni Emitenta je uveden dlanku 3 stanov Emitenta a v kapitole 6.1.1 "Hlavni
kategorieinnosti / poskytovanych sluzeb" tohoto Prospektu.

12. VYZNAMNE SMLOUVY
Nasledujici smlouvy povazuje Emitent za vyznammegj@no podnikaniOsobni doprava

. Sluzby v regiondlni osobni doptav Ceské drahy jsou smluvni stranou dlouhodobych smizeatenych s kazdym ze
vech 14 regiaih Ceské republiky pro iislusn& obdobi, ktera nekiindiive nez v roce 2019. Ve smlouvéch je sjednano
poskytovani sluzeb v regionalni osobni dopree véejném zajmu zajivané dopravcer@eské drahy. Objem dopravy v
nadchéazejicich letech bude stanoverrisipSnych dodatciché¢hto smluv. Objem je stanovovan vzdy na rok iédp;
objem regionalni dopravy v roce 2011 byl 81,7 midkovych km, v roce 2012 81,8 mil. vlakovych knma rok 2013 je
objem regionalni dopravytedpokladam v rozsahu 81,8 mil. vlakovych km.

. Sluzby v oblasti dalkové osobni dopravy — v roc@2@izavely Ceské drahy s Ministerstvem dopra@R Smlouvu o
zavazku viejné sluzby v drédzni osobni doptaxe veejném zajmu na zaji&ni dopravnich péeb statu na obdobi 10 let. Na
zékladk této smlouvyCeské drahy zajistily v roce 2011 dopravni obslugna®zsahu cca 36,5 mil. viakovych km a v roce
2012 maji poskytnout sluzby osobniepravy v rozsahu cca 34,2 mil. vlakovych km. Objéapravy v nadchéazejicich
letech bude stanoven vigluSnych dodatcich této smlouvy. Objem je stanéwovzdy na rok ddedu; v roce 2013 je
objem dalkové dopravyipdpokladan v rozsahu cca 34 mil. viakovych km.

. Smlouva o fidéleni Zeleznini dopravni cesty — tato smlouva byla uzma meziCeské drahy a SZDC dne 3@rvna 2009
na dobu neuwitou. Smlouva upravuje platby ve présh SZDC za fidéleni kapacity drahy, pouZivani Zelesmii
infrastruktury a poskytovani dalSich sluzeb (aweejiovani jizdnichradi zZeleznéni dopravy) a dale uvadi maximalni
cenu stanovenou vyhlaskou Ministerstva finafRi

. Nakup elektrické energie Ceské drahy jsou smluvni stranou smlouvy tigaé se spot@mostiCEZ Prodej s.r.o., ktera je
poskytovatelem dodavek tr&aki elektiny od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013.

. Zajisfovani dodavek motorové naftyGeské drahy jsou smluvni stranou smlouvy na dodf@dhonnych hmot — motorové
nafty uzavené se spotmosti UNIPETROL RPA, s.r.o., dne Xk®rvence 2011. Tato zakazka bylatleda na zaklad
vysledki verejného vylrovéhoiizeni vyhlasenéh@D v souladu se zakonem ofeych zakazkach. Zarogsou Ceské
drahy jako pronajimatel smluvni stranou smlouvyrondjmu skladovacich prostor z&elem skladovani motorové natfty,
ktera byla ve stejny den uzana se spotmosti UNIPETROL RPA, s.r.o. Platnost obou smluv je8@aservna 2014.

. Zaji&tovani dodavek kolejovych vozidelGeské drahy jsou smluvni stranotkalika smluv na dodavky viakovych souprav
a vagom CD. Tyto zakézky byly udleny dopravcemCD na zéaklad vysledii &etnych vylrovych fizeni. Mezi
nejvyznamgijsi z €chto smiuv pai smlouvy uzakené s nasledujicimi dodavateli: SKODA TRANSPORTATIGS.,
SKODA VAGONKA a.s., Pars nova a.s., Stadler Pank&mbH, ZOS Trnava a.s., Krnovské opravny a strojfmy., CZ
LOKO a.s. a JANOZA CZ, s.r.o.

. T&zka Gdrzba a opravy kolejovych vozidelCeské drahy jsou smluvni stranou smlouvy teaé dne 21. Gnora 2007 se
spolenosti DPOV, které je 100% ddeou spolénosti Ceskych drah, na zaklakteré DPOV poskytuj€eskym draham
sluzby v oblasti opravy kolejovych vozidel. DalejsCeské drahy smiuvni stranou smiuv uEmych s MOVO spol. s . o.
a Pars nova a.s., na zakiaderych MOVO spol. s r. 0. poskytuieD sluzby v oblasti®zké Udrzby a opravy kolejovych
vozidel a Pars nova a.s. poskyt(jeskym draham sluzby v oblasti opravy kolejovychigekz
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Nakladni doprava

Mezi nejdileZitsjsi smlouvy pro realizaci aktivit v oblasti draivékladni dopravy pt(v ramci SkupinyCD):

. Smlouva o fidéleni Zeleznini dopravni cesty — tato smlouva byla uzma mez{CD Cargo a SZDC dne 31. prosince 2009
na dobu neuitou. Ve smlou¥ je uvedena maximalni cena stanovena vyhlaskousiéirstva financCR. Smlouva rovi?
stanovi podminky, za kterychie SZDC jednou za rok cenu znovu projednat (jeflaae vySSi nez 10 %).

. Smlouva na dodavky materialu — tato smlouva bykena meziCD Cargo aCeskymi drahami dne 24id¢zna 2010 na
dobu newfitou. Smlouva stanovi podminky poskytovani dodave&torové nafty, motorového oleje a nahradnich
souiastek.

. §m|ouva o dodavce elgkty - CD Cargo aCeské drahy uzaely smlouvu na poskytovani tréid elektiny dopravcem
Ceskymi drahami ve progph CD Cargo v roce 2013.

Vyjma smluv uzatenych v ramci &neho podnikani, neuzssl Emitent jakoukoli smlouvu, ktera by dle nazomitenta mohla
vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréholelna SkupinyCD, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitentatpdavazky
z Dluhopigi viéi vlastnilkiim Dluhopigi.

13. UDAJE TRETICH STRAN

Nekteré informace uvedené v Prospektu pochazejitetich stran. Takové informace bylyesreé reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v i@, ve které je schopen to zjistit z informaciigpenych gisluSnou iteti stranou, nebyly vynechany
Zadné skutinosti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiepné nebo zavéjici.

14. ZVEREJIJNENE DOKUMENTY

PIné zréni povinnych auditovanych finanich vykas Emitenta ¢etr® piiloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni deébv sidle Emitenta a na jeho internetovych strankad@lamtéz jsou k dispozici vy¢ai a pololetni
zpravy.

VesSkeré dalSi dokumenty a materidly wsrdl v tomto Prospektu a tykajici se Emitentggte historickych finadnich Gdaj
Emitenta a jeho démych spolénosti za kazdy ze dvou fin&mich roki predchazejicich uwejnéni tohoto Prospektu, jsou k
nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné mitdét do zakladatelskych dokumeémt stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bddou na uvedenych mistech k dispozici po dobingéd tohoto Prospektu.
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VI. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvat@in Dluhopig se doporduje, aby se poradili se svymi pravnimi aideymi poradci o d@ovych a devizav
pravnich disledcich koug prodeje a drzeni Dluhopisa pfjiméani plateb Urok z Dluhopig podle da@ovych a devizovych
predpisi platnych vCeské republice a v zemich, jejichz jsou rezidgakoZz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje
Dluhopisi mohou byt zdafmy.

Nasleduijici strené shrnuti zdgovani Dluhopis a devizové regulace dfeské republice vychazi zejména ze zakor86/1992
Sh., o danich z/fjmi, v platném z#ni, a zakona®. 219/1995 Sb., devizovy zakon, v platnéemiz(dale také jen Devizovy

zakor!'), a souvisejicich pravnich/edpis: Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jak@zabvyklého vykladuwthto

zakoni a dalSich pedpisi uplatiovanéhoceskymi spravnimiady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentodatk

vyhotoveni tohoto Prospektu. VeSkeré informace anédize se mohouenit v zavislosti na zémach v gisluSnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebeykidu &chto pravnich pedpisi, ktery niZe byt po tomto datu
uplatiovan. Toto shrnuti reSi pipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zarmhekzejimu zdaini, které mohou byt
pripadre aplikovatelné u ékterych nabyvatél Dluhopis:.

V pripac zneny prislusnych pravnichiedpisi nebo jejich vykladl v oblasti zddovani Dluhopis oproti rezimu uvedenému nize,
bude Emitent postupovat dle takového nového rezitokud bude Emitent na zaktadneny pravnich pedpisi nebo jejich
vykladi povinen provést srazky nebo odvody danpijmi z Dluhopig, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim
takovychto srazek nebo odviodici vlastnikim Dluhopig povinnost doplacet jakékoli dodéite castky jako nahradu za takto
provedené srazkgi odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedenyia# dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Rishi@ro investory, k& v Ceské
republice podléhaji zvlaStnimu rezimu zéain(nap. investini, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve fonrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vypléme @i splatnosti dluhopis a jeho
niz§im emisnim kurzem, dale jeartk") vyplaceny fyzické osoh ktera jeceskym d#éovym rezidentem, nebo netéskym
daitovym rezidentem a zarotenedosahuje Groky prdstinictvim stalé provozovny Geské republice, podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentenfipihract Uroku). Sazba této srazkové datie ceskych d#éovych gredpidi ¢ini 15 %, pokud, v
piipads daiového nerezidentafigluSna smlouva o zamezeni dvojiho zgémestanovi sazbu nizSi. Pokud f§gmcem Groku
fyzicka osoba, ktera nedeskym daovym rezidentem, nedosahuje Groky predhictvim stalé provozovny Geské republice a
zarovei neni daovym rezidentem jinéheolenského statu EU nebo dalSiho statuitibo Evropsky hospodsky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi niZeska republika uzaenu platnou a dinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdaréni nebo mezinarodni dohodu o vW§m informaci v daovych zalezitostech pro oblast daniigma véetr® mnohostranné
mezinarodni smlouvygini sazba srazkové darmlle ¢eskych daovych gedpig 35 %. VySe uvedena srazka dafedstavuje
konené zdasni troku vCeské republice. Zaklad srazkové damsrazkova dase u jednotlivého ifiemce nezaokrouhluji a
celkovacastka da#é srazena platcem se zaokrouhluje na celéddi.

Rezim zdaani uroku vyplaceného fyzické oshbktera neniceskym daovym rezidentem a zarowedosahuje uroky
prostednictvim stalé provozovny @eské republice, je nejasny v tom ohledu, zda tytkyi podiéhaji srazkové dani v sézb
15 % (ktera v tom fipack predstavuje konmé zdagini Groku vCeské republice), nebo zda tyto Grokyifveouwsdast obecného
zakladu da# Pokud tyto Uroky nepodléhaji srazkové dani ditgoutast obecného zakladu dampak podléhaji dani zifimu
fyzickych osob v sazbl5 %. V tomto fipact je téz nejasné, zda tyto Uroky podléhajpadre téz solidarnimu zvySeni dane
vySi 7 % z kladného rozdilu mezi swem @ijma zahrnovanych do dilho zakladu dahz pijmi ze zavisl&innosti a ditiho
zakladu da# z pijma z podnikani a jiné samostatné ¥gtné cinnosti v fislusSném zdgovacim obdobi, dastkou 1.242.432 K
(solidarni zvySeni danse uplatni za zdavaci obdobi 2013 az 2015). \fipac, Ze Urokovy pijem tvai soudst obecného
zakladu da# a je dosahovan prdstinictvimcéeské stalé provozovny fyzické osoby, ktera ngskym déovym rezidentem a
kterd zarové neni dédovym rezidentenglenského statu EU nebo Evropského hospelddo prostoru, je Emitent povineti p
vyplats Groku srazit zaji&hi daré ve vysi 10 % z tohotoifjmu. Céstka zajidni daré se zaokrouhluje na celé&ahoru. Fyzicka
osoba podnikajici WCeské republice prastdnictvim stalé provozovny je obeécpovinna podat WCeské republice davé
pfiznani, gicemz srazené zajiti dart se zapditava na jeji celkovou davou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osdbktera jeéeskym daovym rezidentem, nebo netéskym da@ovym rezidentem a zéaroke
podnika vCeské republice pragdnictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové,daaii sowéast obecného zakladu daa
podléha dani zifima pravnickych osob v sazi 9 %. Urok vyplaceny pravnické osplktera nenteskym daovym rezidentem
a zarové nepodnika \Ceské republice pragtdnictvim stalé provozovny, podléha srazkové dghirané u zdroje (tj. Emitentem
pii Uhradt Uroku). Sazba této srdzkové datie ceskych daovych pgredpidi ¢ini 15 %, pokud fisluSna smlouva o zamezeni
dvojiho zdawni nestanovi sazbu nizsi. Pokud jégmcem droku pravnicka osoba, kterd n&sskym d@ovym rezidentem a
zarovei neni daovym rezidentem jinéholenského statu EU nebo dalSiho statuitibo Evropsky hospodsky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi niZeska republika uzaenu platnou a dinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdaréni nebo mezinarodni dohodu o vW§m informaci v daovych zalezitostech pro oblast daniigma véetrg mnohostranné
mezinarodni smlouvygini sazba srazkové darmlle ¢eskych daovych gedpig 35 %. VySe uvedena srazka dafedstavuje
konené zdasni uroku vCeské republice. Zaklad srazkové damsrazkova dase u jednotlivého ifiemce nezaokrouhluji a
celkovacastka da#é srazena platcem se zaokrouhluje na celéddi.

V piipads, ze urok plyneeské stalé provozowrpravnické osoby, kterd netgskym daovym rezidentem a kterd zardvaeni
daiovym rezidentenglenského statu EU nebo Evropského hosislddno prostoru, je Emitent povineh pyplaté srazit zajitni
darg ve vySi 10 % z tohotoifimu. Spravce danmize, avSak nemusi, povaZovatid@ou povinnost poplatnika uskdteénim
srazky podle fedchozi ¥ty za splgnou. Pravnicka osoba podnikajiciCeské republice prastdnictvim stalé provozovny je

48/52



PROSPEKT DLUHOPISU

obecr¥ povjnna podat \eské republice dmvé fiznani a pipadré srazené zajishi daré se zapditava na celkovou davou
povinnost.Castka zajidini dargé se zaokrouhluje na cel&Hkahoru.

VySe uvedené shrnutigdpoklada, zeifjemce Urok je jeho skutenym viastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho Zdamezi
Ceskou republikou a zemi, jejimz j&jpmce Urok rezidentem, riize zdasni droku vCeské republice vylatit nebo sniZit sazbu
darg. Narok na uplatéini daiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvazharEni mize byt podmisn prokazanim
skute&nosti dokladajicich, ze séiglusna smlouva o zamezeni dvojiho zeama ijemce platby drokového charakteru skute
vztahuje. Platce Urdknebo platebni zprasidkovatel mize po pijemci pozadovat poskytnuti Udapottebnych pro spkni
oznamovacich povinnosti podle &mice EU o zdaovani gijma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnik(nag. nadace, Gar&ni fond obchodnilk s cennymi papiry atd.) maji zatitgch podminek narok na
osvobozeni urokovychifymi od dag z prijma. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platoku narok na toto
osvobozeni v dostateém gredstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisrealizované fyzickou osobou, kter&geskym déovym rezidentem, anebo ktera néaskym déovym
rezidentem a zéarowetyto zisky dosahuje €eské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo ktera rigskym daovym
rezidentem a ifjem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jéeskym d#éovym rezidentem nebo oteské stalé
provozovny kupujiciho, ktery negeskym d#@ovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zghseudo obecného zakladu
darg kde podléhaji dani zifjma fyzickych osob v sazbl5 % a pokud jsou realizovany v ramci podnika&tsknosti fyzické
osoby, ktera dluhopisy prodavéigadreé téz solidarnimu zvySeni dawe vysi 7 % z kladného rozdilu mezi stam gijmua
zahrnovanych do diiho zakladu dahz pijmi ze zavisl&innosti a diéiho zakladu dahz prijmi z podnikani a jiné samostatné
vydéle¢né ginnosti v @isluSném zd#ovacim obdobi, &astkou 1.242.432 K (solidarni zvySeni da&nse uplatni za zdavaci
obdobi 2013 az 2015). Ztraty z prodeje dluhdg®u u nepodnikajicich fyzickych osob ob&ckaiové neuznatelné, ledaze jsou
v témze zdaovacim obdobi zarovievykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cenngabif; v tom gipads je mozné ztraty z
prodeje dluhopis az do vySe ziskz prodeje ostatnich cennych papizdjemi zapdist.

Zisky z prodeje dluhopis které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u dkgch osob, jejichz celkovyifmy podil na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech EndteegievySoval v dob 24 nesial pred jejich prodejem 5 %, jsou obecn
osvobozeny od d#&rz pijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpislyne doba alespct mésiai.

Zisky z prodeje dluhopis realizované pravnickou osobou, kterdégskym d#éovym rezidentem, anebo ktera newiskym
daiovym rezidentem a zarokdyto zisky dosahuje Geské republice prastdnictvim stalé provozovny, anebo ktera rigrskym
daiovym rezidentem aiflem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jeeskym déovym rezidentem nebo otbské
stalé provozovny kupujiciho, ktery netéskym d#@ovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladw daprijmu
pravnickych osob a podléhaji dani v sa19 %. Ztraty z prodeje dluhojiigsou u této kategorie osob obéataiové uznatelné.

V piipack prodeje dluhopis viastnikem, ktery nerdeskym daovym rezidentem a s¢asré neni déaovym rezidentendlenského
statu EU nebo Evropského hospisiké&ho prostoru, kupujicimu, ktery eskym daovym rezidentem, nebo oshlktera neni
geskym daiovym rezidentem a ktera zaravpodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny nebaeské republice
zanmestnava zamstnance po dobu delSi nez 1831 dje kupujici obech povinen pi Uhrads kupni ceny dluhopissrazit zajiStni
darg z pijma ve vysi 1 % z tohotoifjmu. Prodavajici je v tomifpads obecr povinen podat €eské republice d@vé giznani,
piicemz srazené zajiti daré se zapditava na jeho celkovou tlavou povinnostCastka zajidni daré se zaokrouhluje na celé
K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zéafh meziCeskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici widsdluhopis rezidentem, ize
zdareéni ziski z prodeje dluhopis v Ceské republice vyldiit, véetrd zajiséni daré. Narok na uplatini daiového rezimu
upraveného smlouvou o0 zamezeni dvojiho 2damiZze byt podmisn prokdzanim skuteosti dokladajicich, zefislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zéahse na fjemce platby skutaé vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrahiimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakonjceydavani a nabyvani neniGeské republice
piedmétem devizové regulace. \fipact, kdy pislusna mezinarodni dohoda o oclirarpodpde investic uzatena meziCeskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem j@j@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovouy§Si zachazeni, mohou cizozemsti
Vlastnici Dluhopi§ za splgni uritych predpokladi nakoupit pe&zni prostedky v cizi n¥né za ¢eskou nénu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z Dluhdpigistky zaplacené Emitentem v souvislosti s ughitn prava Vlastnik Dluhopisi
na gredtasné odkoupeni Dluhogi€ mitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu DluhapisCeské republiky v cizi #ng.
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VII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsateqloZzeny jen jako vSeobecné informace pro charskiter pravni situace, a byly
ziskany z vejné pristupnych dokumedit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaSgrkajici se pesnosti nebo Gplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelgcjakoli Dluhopig by se newli vyhradre spoléhat na informace zde uvedené
a doporuuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazkmahani soukromopravnich zavazkc¢i Emitentovi v kazdém
prislusném stat

Emitent neudlil souhlas s fisluSnosti zahraémiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zakkad
nabyti jakychkoli Dluhopis, ani nejmenoval zadného zastupce fimeni v jakémkoli stét V dasledku toho mize byt pro
nabyvatele Dluhopis nemozné zahdjit jakékotizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahfaith soud vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo gini soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudypzahé na ustanovenich zahtaich

pravnich pedpisi.

V ptipadech, kdyCeska republika uzigla s ugitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykomudaich rozhodnuti, je
zabezpé&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shwlgustanovenim dané mezinarodni smlouvy.n@existenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbudnéna a vykonénaQeské republice za podminek stanovenych zakahem
97/1963 Sh., 0 mezinarodnim pravu soukromém a pnigg ve zini pozdjSich gedpigi. Podle tohoto zadkona nelze rozhodnuti
justiénich orgaf cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe z@igého zakona o mezinarodnim pravu soukromém a prones
cizi soudni smiry a cizi nagké listiny (spoléné dale také jencizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutécv
spada do vylené pravomoci orgé&nCeské republiky nebo jestlize tizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
statu, pokud by se ustanoveniitspuSnosti soull Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizihganu; nebo (ii)

o témZe pravnim po#ru bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nelo tyeské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organtetiho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, vi¢i némuz mé byt rozhodnuti uznéno, byla postupem
ciziho organu othta moznostadre se @astnitiizeni, zejména pokud nebsddré obeslan pro &ely zahajentizeni; nebo (iv)
uznani ciziho rozhodnuti by s&$lo vefejnému psadkuCeské republiky; nebo (v) neni zéama vzajemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, ngaje-li cizi rozhodnuti proti otanu Ceské republiky nebdi pravnické osob se
sidlem vCeské republice). Ministerstvo spravedinoSR miZe po dohod s Ministerstvem zahrafiich wci CR a jinymi
piisludnymi ministerstvy &init prohlaeni o vzajemnosti ze strany cizihowstdiakové prohlaseni je pro soudgské republiky

a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSemziajemnosti neni vydandidi uréité zemi, neznamené to automaticky, ze
vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takbvgidpadech bude zalezet na faktické situaci uznawdztiadnuti orgéain
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti lenstvimCeské republiky v EU je ¢eské republiceifimo aplikovatelné ridzeni Rady (ES§. 44/2001 ze dne
22. prosince 2000 ofslusSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnakitanskych a obchodnicksech. Na zaklattohoto
naizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgafignskych statech EU v ¢anskych a obchodnickéeech vykonatelna
v Ceské republice.
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VIII. VSEOBECNE INFORMACE

1.

Emise Dluhopi& byla schvalena rozhodnutinteglstavenstva Emitenta ze dne 2drvna 2013, rozhodnutim dozorady
Emitenta ze dne 14.fézna 2013 a rozhodnutimidiciho vyboru v psobnosti valné hromady Emitenta ze dne
24 ¢ervna 2013.

Prospekt byl schvalen rozhodnut{iNB ¢&.j. 2013/8339/570 ke Sp. Zn. Sp/2013/24/572 zeldn@.2013, které nabylo pravni
moci dne 19.7.2013.

V obdobi ode dne 31. prosince 2012 do dne vyhofot@moto Prospektu nedoslo k zadné ffmpvé znEéné vyhlidek
Emitenta nebo finami nebo obchodni situace Skupidip, kter& by byla v souvislosti s Emisi podstatna.

Prospekt byl vyhotoven dne 1d&ervence 2013.

Ucetni zavrku Emitenta za roky 2011 a 2012 jako auditotit@ spol&nost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinska
654/2, Praha 8, Karlin, BS186 00, CO: 49620592¢. oswdéeni 79; jmenovit pan Vaclav Loubelk. osvdeeni 2037.

PIna zrini auditovanych finatmich vyka# Emitenta za rok 2011 a 2012etrg ptiloh a auditorskych vyrakk nim jsou do
tohoto Prospektu #azeny formou odkazu a jsou po dobu, po kteristane Emise nesplacena, na pozadani k nahlédnuti
v pracovni dob v sidle Emitenta a na jeho webové strameev.cd.cz Po dobu, po kterouistane Emise nesplacena, budou
na pozadani v pracovni dblv sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti stanozgkladatelska listina a nejaktugBi Uplné
Gcetni vykazy a uplné wmi auditované &etni vykazy Emitenta.
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