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Hlavni ukazatele

Kli¢ové ukazatele (mil. K¢)

Skupina CD

Vynosy *)

Ostatni provozni vynosy *)

EBITDA (z pokracujicich ¢innosti)

EBIT (z pokracujicich €innosti)

Viysledek hospodareni za obdobi

Celkova aktiva

CAPEX

Odpisy a amortizace

ZadluZenost (%) — cizi zdroje/celkova aktiva

BéZna likvidita (%) - kratkodoba aktiva/kratkodobé zavazky
ROCE (%) — EBIT/(celkova aktiva - kratkodobé zavazky)

Primérny prepocteny poCet zaméstnanc(

Osobni doprava (€D, a.s.)

Pocet prepravenych cestujicich (mil.)
Prepravni vykon (mil. osobo-kilometr()
Dopravni vykon (mil. vlako-kilometr)
Primérna prepravni vzdalenost (km)

Obsazenost nabizené kapacity (%)

Nakladni doprava (Skupina €D Cargo)
Objem pfepravy (mil. t)
PFepravni vykon (mil. tarifnich tuno-kilometr(i)

Dopravni vykon (mld. hrubych tuno-kilometri)

*)Zména ve vykdzani fadkl Vynost a Ostatnich provoznich vynos( v roce 2019 vlivem novych standard, viz. Kapitola 2.1. Mezitimni konsolidované tcetni zavérky k 30. 6. 2019

Skupiny CD

1-6/2019

20321
514
4808
1176
441
101 353
3561
3632

23501

91,6
4195
62,17
46
30

33,4
5902
12,0

1-6/2018

17 349
2 453
4282
1233

23 366

89,4
3928
62,15

44

29

ROZDIL

2972
-1939
526

179
14161
1098
583
5,0
24,1
-0,3
135

252
267

0,02

-0,1
-406

-0,6



Uvodni slovo
mistopredsedy predstavenstva

Vazené damy a panové,

prvni pololeti roku 2019 bylo pro Ceské drahy Gsp&sné. Ziskova byla jak
matefska spolecnost, tak viechny jeji dcery. Skupina Ceské drahy podle
Mezinarodnich standard( Gc¢etniho vykaznictvi (IFRS) dosahla kladny
hospodarsky vysledek ve vysi 441 milion korun. To je zhruba sedmdesati-
procentni zlepSeni oproti stejnému obdobi lofiského roku.

Akciova spolecnost Ceské drahy, jejimz hlavnim byznysem je osobni ze-
lezni¢ni doprava, na jafe obhajila mezinarodni rating od agentury
Moody s na stupni Baa2 se stabilnim vyhledem a s rekordné nizkym dro-
kem emitovala nové eurobondy. Ve vlacich dal pfibyvalo cestujicich a ze-
jména na klicovych dalkovych linkach byly nardsty dvouciferné. Zvysuji se
vsechny dllezité ukazatele, tedy prdmérna prepravni vzdalenost, pFeprav-
nivykon i obsazenost nasich spojt. Lidé s nami jezdi na del3i vzdalenosti

a stale Castéji voli spoje Ceskych drah také pfi cestach za byznysem a pfi

volnocasovém cestovani. Proti vy3sim trzbam v3ak stoji zdrazovani vstupQ.

Napfiklad jen za elektfinu jsme kvili zvySeni jednotkové ceny zaplatili

0 225 milion{ korun vice neZ loni. Samotny segment osobni dopravy presto

vykazal meziro¢né o témér pll miliardy lepsi vysledek a skoncil ziskem
85 miliond korun.

V segmentu nakladni dopravy rostly vynosy realizované na tuzemském
dopravnim trhu i v zahranici. Usp&3né pokracuje planovany rozvoj mezina-
rodnich pfeprav pod znackou CD Cargo. Vedle Polska, kde jsme pIné etab-
lovanym dopravcem, operuji nase nakladni vlaky i v Rakousku a v dalSich
zemich. Vzrostly pfedevsim prepravy uhli, zemédélskych vyrobkd a zvysily
se vykony kombinované dopravy. Segment nakladni dopravy realizoval zisk
za obdobi leden az ¢erven 2019 ve vysi 270 miliond korun. Mirny meziro¢ni
pokles je pfitom ovlivnén rlistem cen elektrické energie, vy$simi odpisy

z novych investic a zvysenim osobnich naklad( v dlsledku celkové situace
na pracovnim trhu v Ceské republice.

Obé nejvétsi spolecnosti Skupiny Ceské drahy kontinualné investuji do ob-
novy vozidlového parku a do rozvoje svych sluzeb. To je hlavnim pFedpo-
kladem jejich dalSiho rlistu na otevieném trhu nakladnii osobni dopravy.
Nasi ambici je dal zvySovat efektivitu fungovani viech spolecnosti Skupiny
Ceské drahy a udrzet hospodareni v kladnych Cislech.

Ing. Radek Dvorak
mistopfedseda predstavenstva
Ceskédrahy, a.s.
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Odpovédnost
za pololetni zpravu Skupiny CD

-

Cestné prohlaseni

Opravnéné osoby emitenta prohlasuji, Ze podle jejich nejlepSiho védomi
podava konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodafeni emitenta
a jeho konsolida¢niho celku.

V Praze dne 27.srpna 2019

Ing. Radek Dvorak
mistopfedseda
predstavenstva
Ceskédrahy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.

Patrik Horny

Clen predstavenstva
odpovédny za Gsek
ekonomiky
Ceskédrahy, a.s.
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Prehled majetkovych ucasti
Skupiny CD

€D CARGO, a.s. (100 %)

Ceské drahy, a.s.

DPOV, a.s. (100 %)

Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s. (100 %)
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. (100 %)

CD Reality a.s. (100%)

CD Restaurant, a.s. (100 %)

Masaryk Station Development, a.s. (34 %) €D - Informaéni Systémy, a.s. (100 %)

CR-City a.s. (34 %) CD - Telematika a.s. (70,96 %)

RS Residence s.r.0. (34 %) RailReal a.s. (66 %)

Hit Rail BV (4 %) CD travel, s.r.0. (51,72 %)

BCC, s.c.r.l. (3,36 %) Zlzkov Station Development, a.s. (51 %)

EUROFIMA (1 %) Smichov Station Development, a.s. (51 %)

Intercontainer-Interfrigo, SA (0,43 %)
od 26. ll.2010v|%vidaci JLV, a.s. (38,79 %)



Stav k 30. ¢ervnu 2019

CD Cargo Germany GmbH (100 %) CD Cargo Austria GmbH (100 %)
CD Cargo Poland sp. z.0.0. (100 %)
CD Cargo Slovakia, s.r.o. (100 %)
Auto Terminal Nymburk, s.r.0. (100 %)
CD Logistics a.s. (100 %)
Terminal Brno, a.s. (66,93 %)
CD-DUSS Terminal, a.s. (51 %)
RAILLEX, a.s. (50 %)
Ostravska dopravni spole¢nost, a.s. (50 %)

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. (30 %)

Ostravska dopr. spole¢nost - Cargo, a.s. (20 %)

CHAPS spol. sr.0. (100 %) INPROP, s.r.o. (100 %)
ODP-software, spol.sr. 0. (100 %) CSAD SVT Praha, s.r.o. (100 %)
XT-Card a.s. (34 %)

Smart Ticketing s.r.o. (100 %)

ECHIS a.s. (100 %) SVT Slovakia s.r.o. (80 %)
CD RELAX s.r.0. (100 %)

CZ servis, s.r.o. (L00 %)

BKTeam, a.s. (45 %)



Informace o podnikatelské ¢innosti

Skupiny CD za obdobi 6 mésict koncici

Ekonomické vysledky

Vysledky hospodafeni dle segmenti

(mil. K&)

Viynosy

Ostatni provozni vynosy

Sluzby, spotfeba materialu a energie

Osobni naklady

EBITDA
z pokracujicich €innosti

Odpisy a amortizace

EBIT
z pokracujicich €innosti

Zisk (ztrata) za obdobi
z pokracujicich €innosti

6/2019
6/2018
6/2019
6/2018
6/2019
6/2018
6/2019
6/2018
6/2019
6/2018
6/2019
6/2018
6/2019
6/2018
6/2019

6/2018

30. Cervna 2019

Osobni
doprava

12 354
11212

460

852
-4 964
-4 810
-4 553
-4 219
2853
2607
-2431
-2294

422

85

-388

Nakladni
doprava

6 680
6168
232
367
-2937
-3073
-2 237
-2117
1582
1140
-985
-581
597
559
270

350

Sprava
majetku

185
0

81
523
-107
-96
-101
-85

70

-47
-42

23

34

322

Ostatni
2529

0

255

2 851
-1 489
-1526
-620
-592

643

-195
-173
448
524
369

466

Eliminace

-1 427

-31

-514

-2 140

1195

1241

121

150

-340

-517

26

41

-314

-476

-317

-488

Celkem

20321

17 349

514

2435

-8 302

-8 264

-7 390

-6 863

4808

4282

-3632

-3 049

1176

1233

441

262



Osobni doprava

V oblasti pfepravnich vykonti v osobni dopravé bylo za obdobi leden - Cer-
ven 2019 prepraveno 91,6 mil. cestujicich (meziro¢ni nardst 2,2 mil. osob)

a prepravni vykon tak €inil 4 195 mil. oskm (meziro¢ni nar(ist 267 mil. oskm).

V oblasti dopravnich vykonti v osobni dopravé za obdobi leden — Cerven
2019 doslo ke zvyseni vykonu v hrtkm (meziro¢ni narist 286 mil. hrtkm)
pfi soucasném meziro¢nim zachovani objemu vykont ve vikm.

Vynosy segmentu osobni doprava v obdobi leden az €erven 2019 byly
ve srovnani se stejnym obdobim roku 2018 pozitivné ovlivnény naristem
trzeb z pfepravy cestujicich (900 mil K¢, tj. 22,4 %) a vy$simi Ghradami

od objednavateld dopravy v zavazku verejné sluzby (52 mil. K¢).

Nar(st trZzeb v oblasti vnitrostatni pfepravy za obdobi leden aZ cerven
2019 0 833,8 mil. K& (tj. 30,5 %) proti predchozimu roku je zplsoben
predevsim narlistem trzeb z kompenzace za poskytnuté slevy ze strany
MD 0 1 081 mil. K¢ proti stejnému obdobi roku 2018 (divodem je Ghrada
kompenzaci statem nafizenych slev) a narlistem trzeb v dopliikovych
sluZzbach. Naproti tomu byl v tomto obdobi pokles trZzeb z prodejd jizdnich
arezervacnich doklad(i 0 197,3 mil. K¢, tj. -9,2 % v(ci stejnému obdobi roku
2018. SniZeni téchto trZeb je zplsobeno nizsim vybérem jizdného od ces-
tujicich vlivem nové cenové regulace. Dale byly trzby ovlivnény poklesem
vynost z podild pro CD z integrovanych dopravnich systém( (IDS)

0 32,4 mil. K¢ proti skute¢nosti roku 2018 (tj.-7,0 %).

V oblasti mezinarodni pfepravy byl v obdobi leden az ¢erven 2019 zazna-
menan nardst trzeb proti roku 2018 (38,1 mil. K¢, 5,2 %) zejména v oblasti
prodejll mezinarodnich doklad( a v podilu z prodeje mezinarodnich dokla-
dd v zahranici.

Nardst v oblasti osobnich nakladi souvisi s podminkami kolektivni
smlouvy platné pro rok 2019.

Meziro€ni porovnani segmentu osobni doprava je pozitivné ovlivnéno také
lepSim finanénim vysledkem, kdy se v obdobi leden az Cerven 2018 do fi-
nancniho vysledku hospodafeni promitly negativni dopady vlivu oslabeni
kurzu CZK/EUR ve vazbé na precenéni zavazk( z dluhopisd.

Voblasti investic do dlouhodobého majetku (Capex) za prvni polole-

ti 2019 patfi mezi nejvyznamnéjsi polozky v segmentu osobni dopravy
dodavky souprav push-pull nezavislé trakce, dodavka motorovych loko-
motiv fady 794 pro stani¢ni posun, prestavba voz( fady WR na vozy fady
ARmMpee, modernizace osobnich Zelezni¢nich voz( ex OBB a modernizace
motorovych voz{ fady 809, 810.

Ve druhé poloviné roku 2019 predpokladame zachovani dosavadniho pozi-
tivniho vyvoje v oblasti trZzeb z pfepravy cestujicich.

Nakladni doprava

V segmentu nakladni dopravy Ize velmi pozitivné hodnotit meziroéni na-
vys$eni vynosti realizovanych na tuzemském dopravnim trhu i v za-
hraniéi. Pokracuje planovany rozvoj mezinarodnich preprav pod znackou
CD Cargo. Vedle Polska, kde je jiz CD Cargo pIné etablovanym dopravcem,
Ize vlaky CD Cargo pravidelng spatfovat také v Rakousku a v dal3ich
zemich. Vzrostly prfedevsim prepravy uhli, zemédélskych vyrobk( a zvysily
se také vykony kombinované dopravy. V nékterych komoditach se v3ak jiz
negativné projevuje zpomalovani ekonomického rdstu v Evropé. Za prvni
pololeti roku 2019 piepravila Skupina €D Cargo celkem 33,4 mil. tun



zbozi. CD Cargo v3ak poskytuje komplexni sluzby, rostou tedy zaroven i trz-
by z dopliikovych sluzeb k dopravé — vlecné, logistické, terminalové apod.

Vy3si objem vynosti je podpofen pokraéujicimi investicemi do pofi-
zeni a modernizace lokomotiv a nakladnich vozd. V prvnim pololeti
roku 2019 byly pofizeny dalsi tfi interoperabilni lokomotivy Vectron. Park
nakladnich vozd byl rozsifen o dalsi plosinové vozy a velkoobjemové cister-
ny a byly provedeny revizni opravy cca 1 800 nakladnich voz(, coZ pfispélo
k zajisténi dostatecné vozové kapacity dopravce.

Segment nakladni dopravy realizoval zisk za obdobi leden - Cerven 2019
ve vysi 270 mil. K¢.

Mirny meziro¢ni pokles zisku ovlivnil rist cen elektrické energie, vy3si
odpisy z novych investic a zvy$eni osobnich nakladt v dsledku rdstu
redlné mzdy zaméstnancd v souladu s podminkami uzaviené kolektivni
smlouvy na rok 2019 a celkové situace na pracovnim trhu v Ceské republice.

Ve druhé poloviné leto3niho roku bude pokracovat expanze CD Cargo

do zahranici s cilem ziskat licenci dopravce také v Némecku. Zaroven bude
nakladni dopravce pokracovat v modernizaci parku Zelezni¢nich kolejovych
vozidel, ktera je nezbytnou podminkou pro jeho Gspésné plisobeni na
evropském dopravnim trhu.

10

Sprava majetku

V segmentu spravy majetku byly realizovany oekavané trzby z prodeje
zbytného nemovitého majetku. Mezi velké prodeje za prvni pololeti roku
2019 Ize pocitat prodeje v oblasti katastralniho Gzemi Plzen za 44 milion(
K¢ a Uhfinéves za cca 7 miliond K¢.

Nadale probiha pfipravna faze projektu UMVZST (Uprava majetkovych
vztah( v Zelezni¢nich stanicich), v rdmci kterého jsou zpracovavany a zapi-
sovany geometrické plany v jednotlivych Zelezni€nich stanicich. Na jejich
zakladé bude vytvoren seznam nemovitosti, které budou ve druhé etapé
projektu pfevedeny prostfednictvim prodeje na SZDC, s.0. Soucasné je
pfipravovana metodika ocenéni za Gcasti zastupcl obou stran.
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Mezitimni konsolidovana
ucetni zaverka
za obdobi 6 mésicu koncici 30. Cervna 2019
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Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicd koncici 30. Cervna 2019

Mezitimni vykaz o ostatnim Gplném vysledku za obdobi konéici 30. éervna 2019

Obdobi kon¢ici 30.6.2019 Obdobi konéici 30.6.2018
v mil. K& (neauditovano) (neauditovano)
Zisk za obdobi 441 262
Pojistné matematické zisky/ztraty ze zavazk( v souvislosti se zaméstnaneckymi poZitky -20
Fond z precenéni fin. aktiv v redIné hodnoté v ostatnim Gplném vysledku 4
Ostatni tiplny vysledek za obdobi (polozky, které se nasledné nereklasifikuji do vysledku hospodareni) -16
Kurzové rozdily z prevodu zahrani¢nich jednotek 1 0
Zajisténi penéznich tokd 554 136
Naklady zajisténi -141 0
Souvisejici dan z piijma -10 16
Ostatni Gplny vysledek za obdobi (poloZky, které mohou byt pfeiictovany do vysledku hospodaieni) 404 152
Ostatni tipIny vysledek za obdobi po zdanéni 388 152
Uplny vysledek za obdobi celkem 829 414
PFipadajici vlastnikim matefské spolecnosti 820 406
Pipadajici nekontrolnim podilim 9 8

13



Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicd koncici 30. Cervna 2019

Mezitimni vykaz o finanéni situaci (rozvaha) k 30. éervnu 2019

v mil. K&

Pozemky, budovy a zafizeni
Investice do nemovitosti
Goodwill

Nehmotna aktiva

Pravo k uZivani

Investice do spolecnych podniki a pfidruZenych spolecnosti
OdloZend dafiova pohledavka
Pohledavky z obchodnich vztahi
Ostatni financni aktiva

Ostatni aktiva

Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodnich vztahi
Predplacena daf z pFijm0

Ostatni finan¢ni aktiva

Ostatni aktiva

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem

AKTIVA CELKEM

Zakladni kapital

Rezervni a ostatni fondy

Nerozdéleny zisk

Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim spolecnosti
Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem

Ovéry a pajcky

OdloZeny dafnovy zavazek
Rezervy

Ostatni finan¢ni zavazky
Ostatni zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht
Ovéry a pajcky

Zavazky z dané z prijmi

Rezervy

Ostatni finan¢ni zavazky

Ostatni zavazky a smluvni zavazky
Kratkodobé zavazky celkem

PASIVA CELKEM

*) Pravo k uZivani nové vykdzano dle IFRS 16 od 1. 1. 2019

30.6.2019
(neauditovano)
70 410

607

141

904

3902

190

23

1778
3395

10

427
3181
15549
24 340

101 353

20000
17 704
2436
40 140
609
40749

38092

1860
280

2979
20 056

101 353
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31.12.2018
(auditovano)
70 509

611

141

989

633

73118

1657
3611

800
2206
3438

11714

84 832

20 000
17 241
2183
39 424
613
40037

22418
1683
607
519
116
25 343

5886
9051
34
851
278
3352
19 452

84 832



Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicd koncici 30. Cervna 2019

Mezitimni vykaz zmén vlastniho kapitalu za obdobi konéici 30. éervna 2019

Stav k 31. prosinci 2017
Dopady implementace IFRS 9 a IFRS 15
Stav k 1. lednu 2018 (auditovano)

Uplny vysledek

Zisk za obdobi

Ostatni Gplny vysledek za obdobi
Uplny vysledek za obdobi celkem

Transakce s vlastniky

Pridél do rezervniho fondu

Viyplacené dividendy

Dopady zmény konsolida¢niho celku
Transakce s vlastniky za obdobi celkem

Stav k 30. cervnu 2018 (neauditovano),
(upraveno) **)

Stav k 31. prosinci 2018 (auditovano)
Dopady implementace IFRS 16
Stav k 1. lednu 2019 (neauditovano)

Uplny vysledek

Zisk za obdobi

Ostatni Gplny vysledek za obdobi
Uplny vysledek za obdobi celkem

Transakce s vlastniky

Pridél do rezervniho fondu

Vyplacené dividendy

Transakce s vlastniky za obdobi celkem

Stav k 30. cervnu 2019 (neauditovano)

Zakladni
kapital
v mil. K&

20 000

20 000

B © o o

20 000

20 000

20 000

20 000

Rezervni
a ostatni
fondy *)
v mil. K&

16 862

0
16 862

61

-20
41

16 903

16 902

16 902

55
0
55

16 958

Fond

ze zajisténi
penéznich
toki

v mil. K&

338

640

152
152

o ©o o o

792

493

493

544
544

1037

Naklady
zajisténi
v mil. K&

-300
-300

o ©O o o

-300

-264

-264

-141
-141

-405

*) Rezervni a jiné fondy zahrnuji emisni aZio ve vy3i 16 440 mil. K¢ (k 1. 1. 2018, 30. 6. 2018, 1. 1. 2019 30. 6. 2019).
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Fond z piece-
néni fin. aktiv

v realné hodnoté
v ostatnim
apIném vysledku
v mil. K€

93
93

o © o o

93

110

110

114

Nerozdéleny
zisk
v mil. K&

1121
-52
1069

254

254

1267

2183
-104
2079

-20
412

Vlastni
kapital
pripadajici
vlastnikiim
spolecnosti
v mil. K&

38321
43
38 364

254
152
406

38775

39424
-104
39 320

388
820

40 140

Nekontrolni
podily
v mil. K¢

664
=5
659

-12
=152

603

613

612

609

Vlastni
kapital
celkem
v mil. K&

38 985
38
39023

262
152
414

-12
-67

39 358

40037
-105
39932

388
829

40749
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Mezitimni vykaz o penéZnich tocich za obdobi konéici 30. éervna 2019

Obdobi konéici 30.6.2019 Obdobi konéici 30.6.2018
v mil. K¢ (neauditovano) (neauditovano)
PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
Zisk za obdobi pfed zdanénim 698 431
Viynosy z dividend -20 0
Financni naklady - Groky 592 557
Zisk z prodeje a vyfazeni dlouhodobych aktiv -129 -363
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 3632 3049
Rozpusténi ztrat / (ztraty) ze znehodnoceni pozemki, budov a zafizeni, investic do nemovitosti a aktiv drzenych k prodeji -108 -128
Zruseni ztrat (ztraty) ze znehodnoceni pohledavek z obchodnich vztahi -19 -26
Zména stavu rezerv =/ -18
Kurzové zisky / (ztraty) -85 232
Ostatni -53 -7
Provozni penéZni tok pfed zménami pracovniho kapitélu 4501 3727
SniZenf (zvy3eni) stavu pohledavek z obchodnich vztahi 169 -194
SniZzeni (zvy3eni) stavu zasob -124 -69
SniZeni (zvy3eni) stavu ostatnich aktiv -887 -780
Zvy3eni (snizenf) stavu zavazkl z obchodnich vztah( -252 136
Zvyseni (sniZeni) stavu ostatnich zavazkd a smluvnich zavazk( -289 -112
Zmény pracovniho kapitalu celkem -1383 -1019
Penézni toky z provoznich operaci 3118 2708
Zaplacené troky -398 -431
Zaplacena dan z pfijmG -71 -85
Prijaté dividendy 20 0
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 2 669 2192

16



Mezitimni konsolidovand Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicl koncici 30. Cervna 2019

17



Priloha k mezitimni konsolidovaneé
ucetni zaveéerce
za obdobi koncici 30. Cervna 2019

1 VSeobecnéinformace

2 Prohlasenioshodé a zasadni Gcetni postupy
3 Sezénnost

4 Transakce se spfiznénymi stranami

5 Dafz pfijma

6 Segmenty
7 Pozemky, budovy a zafizeni
8 Nehmotna aktiva
Pravo k uzivani
10 Zasoby

11 PenézZniprostiedky a penézni ekvivalenty

19
19
20
21
21
22
24
24
24
24
24

18

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

Uvéry a pajcky

Smluvni zavazky k vydajiim

Podminéné zavazky a podminéna aktiva

Zdroje financovani

Derivaty

Dividendy

Rezervy

Soudni spory

Udalosti po konci mezitimniho G¢etniho obdobi

Schvaleni konsolidované Gcetni zavérky

24
24
24
25
25
25
25
26
27
27



Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicd koncici 30. Cervna 2019

1. VSeobecné informace

1.1. Obecné informace

Matefska spolecnost Ceské drahy, a.s. (dale jen ,spolecnost” nebo ,CD")
byla zaloZena dne 31. 3. 2002. Jedinym akcionaFem matefské spolecnos-
ti je Ceska republika. Matefska spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi
20 000 mil. KE. Sidlem spolecnostije Praha 1, Nabf. L. Svobody 1222.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je provozovani zelezni¢ni

dopravy. Skupina mimoto vykonava i dal3i ¢innosti souvisejici s hlavnim
pfedmétem podnikani.

Majetek tvoFici zelezni¢ni dopravni cestu nenive vliastnictvi Skupiny,
nybrz je ve vlastnictvi statu. Pravo hospodareni s timto majetkem
vykonava Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (dale jen ,SZDC"). SZDC
zajistuje provozuschopnost a obsluhu dopravni cesty, od 1. 7. 2016 také
spravu nemovitého majetku (budovy nadrazi).

1.2 Zmény v konsolidaénim celku
Dne 22.1.2019 zaloZila spoleZnost CD - Informacni Systémy, a.s. svoji
dcefinou spole¢nost Smart Ticketing s.r.o.

2. Prohlaseni o shodé a zasadni Gcetni postupy

Mezitimni konsolidovana tGcetni zavérka za obdobi 6 mésicd koncici
30. Cervna 2019 byla sestavena v souladu s Mezinarodnim standardem
Gcetniho vykaznictviIAS 34. Neobsahuje vSechny informace poZadova-
névrocni Gcetnizavérce a méla by byt ¢tena v Gzké navaznosti na kon-

solidovanou Gcetni zavérku Skupiny za rok kon¢ici 31. prosincem 2018.

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni
nimi auditory.

zavérka nebyla auditovana exter-

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla sestavena za pouziti
stejnych Gcetnich pravidel, ktera byla uplatnéna v konsolidované Gcetni
zavérce Skupiny za rok koncici 31. prosincem 2018, s vyjimkou pFijeti no-

o .

vych Mezinarodnich standard( Gcetniho vykaznictvi, viz poznamka 2.1.

Skupina nepouzila Zadny standard ani interpretaci pFijaté Evropskou
unii pfed datem jejich Gc¢innosti.

2.1 Zmény v aplikaci G&etnich postupi a tiprava zpidsobii vykazo-
vani

K 1.lednu 2018 Skupina pfijala nové Mezinarodni standardy Gcetniho

vykaznictvi- IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 15 Vynosy ze smluv se

zakazniky. Vliv téchto standard( je jiz pIné popsan v konsolidované

zavérce roku 2018 a zahrnut v Upravach k 31. 12. 2018. Pro posouzeni

srovnatelného obdobi zde uvadime pouze dopad do konsolidovaného

vykazu zisku a ztraty za obdobi kon¢ici 30. 6. 2018.

19

Dopad aplikace IFRS 15 a IFRS 9 v porovnatelném téetnim obdobi
1-6/2018:

boovjen  Dovad  Dopad UL

IFRS 15 IFRS 9 ,
(4daje v mil. K&) IFRS novych IFRS
Vynosy 17 349 1468 0 18 817
Ostatni provozni vynosy 2453 -1582 20 891
Sluzby, spotfeba materialu 8264 114 0 8150

a energie

Skupina zménila vykazani nasledujicich poloZek ve vykazu zisk( a ztrat:

- Trzby za prodej ostatnich sluzeb, Provize za zprostfedkovani nakupu
nafty a ndhradnich dilG, Provize z prodeje jizdného a ostatnich trans-
akcina pokladnach a Vynosy z prondjmu (nevztahujici se ke smlouvam
se zakazniky) vykazané ve Vynosech byly ve srovnatelném obdobi
plvodné vykazany jako soucast Ostatnich provoznich vynost (6/2018:
1468 mil. K&). K 30. 6. 2019 tato ¢astka ¢ini 1 736 mil. K¢.

- Naklady na ndhradni autobusovou dopravu vykazané ve Sluzbach,
spotfebé& materidlu a energiich byly poniZeny o Ghradu za nahradni
autobusovou dopravu. Uhrada za nahradni autobusovou dopravu byla
ve srovnatelném obdobi pdvodné vykazana jako soucast Ostatnich
provoznich vynosl (6/2018: 114 mil. K&). K 30. 6. 2019 tato ¢astka inf
238 mil. K¢.

-Vynosy byly ponizeny o naklady na smluvni pokuty a Groky z prodleni
predstavujici variabilni ¢ast protihodnoty jediného zavazku k pInéni
vefejné sluzby, které byly ve srovnatelném obdobi pdvodné vykazany
jako soucast Ostatnich provoznich nakladd (6/2018: 0 mil. K&). K 30. 6.

2019 tato ¢astka €ini 7 mil. K¢.

Dale Skupina pFijala nové pozadavky standardu IFRS 16 (Leasingy) mo-
difikovanym retrospektivnim pfistupem s Gcinnosti od 1. ledna 2019.

IFRS 16 méni zplsob, jakym Skupina Gctuje pronajmy, dfive klasifiko-
vané jako provoznileasing podle IAS 17 a vykazované v podrozvaze.
Skupina timto zménila vykazovanivyznamného poctu uzavrienych
najemnich smluv v rozvaze.

PoZadavkem standardu IFRS 16 je vykazat viechny leasingové smlouvy
na strané aktiv jako pravo k uzivani oproti zavazku z leasingu, ktery je
ocenén soucasnou hodnotou budoucich leasingovych plateb. Ve vyka-
zu zisku a ztraty je potom zohlednén Grok ze zavazku z leasingu, odpis
prava k uzivani a kurzovy rozdil z precenéni zavazk(. Do roku 2018 byl
tento leasing vykazan dle IAS 17 jako platba najemného.
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V ramci polozky Pravo k uzivaniv aktivech bude dle IFRS 16 vykazan
také finanénileasing, ktery byl do 31.12. 2018 prezentovan dle IAS 17
v ramci fadku Pozemky, budovy a zafizeni ve vysi 162 mil. K. V ramci
polozky Pozemky, budovy a zafizeni z{stavaji vykazovany pouze do-
pravni prostfedky pofizené na zpétny leasing.

Skupina vykazovala k 31.12. 2018 rezervu na ztratové smlouvy ve vysi
409 mil. K&, kterajek 1.1.2019dle IFRS 16 reklasifikovana do Fadku
Pravo k uzivani jako snizeni hodnoty aktiva (ndjemni smlouvy).

Skupina vyuZije vyjimku na kratkodobé najmy a aktiva nizké hodnoty
anatytonajemni smlouvy nebude standard IFRS 16 aplikovat.

Kumulativni dopad zmén provedenych v konsolidované rozvaze
ke dni 1. ledna 2019 z diivodu pfijeti standardu IFRS 16 byl nasle-
dujici:

31.12.2018 Dopad iiprav
(Gdaje v mil. KE) (vykdzano) IFRS 16 1.1.2019
l;)lzoauf?zoet:ﬁbé aktiva - Pozemky, budovy 70 509 162 70 347
Dlouhodoba aktiva - Pravo k uZivani 0 3918 3918
Rezervy 1458 -409 1049
Dlouhodobé zavazky - Uvéry a piijcky 22 418 3383 25801
Kratkodobé zavazky - Uvéry a piijcky 9051 886 9937
Vlastni kapitdl - Nerozdélené zisky 2183 -104 2079
Dopad aplikace IFRS 16 v béZném Giéetnim obdobi:

1-6/2019 Dopad 1-6/2019
(Gdaje v mil. KE) bez IFRS 16 IFRS16 (vykazano)
Sluzby, spotfeba materialu a energie -8794 492 -8 302
Odpisy a amortizace -3189 -443 -3632
Finanéni naklady -703 -66 -769
Financni vynosy 274 7 281

6/2019 Dopad 6/2019
(Gdaje v mil. K&) bez IFRS 16 IFRS16 (vykazano)
Elzoaufli'nzc;t:]oibé aktiva - Pozemky, budovy 70 561 151 20 410
Dlouhodoba aktiva - Pravo k uZivani 0 3902 3902
Rezervy 1421 -379 1042
Dlouhodobé zavazky - Uvéry a piijcky 34725 3367 38092
Kratkodobé zavazky - Uvéry a ptijcky 9758 877 10 635
Vlastni kapitdl - Nerozdélené zisky 2550 -114 2436

Skupina ofekava vétsirozsah zverejiiovanych informaci dopadu aplika-
ce IFRS 16 v konsolidované Gcetni zavérce k 31.12. 2019.

3. Sezonnost

V prvnim pololetiroku 2019 pFepravni vykony matefské spole¢nosti

v osobnidopravé ve srovnani s rokem 2018 vzrostly obdobné jako trzby
z prepravy cestujicich. Nardst je u prepravnich ukazateld ovlivnén ze-
jména zvySovanim kvality sluzeb a samotného vozového parku, opatfe-
nimiv oblasti tarifu a obecnym ristem poptavky po pfepravé. Soucasné
je meziro¢ni srovnani vyznamné ovlivnéno rlistem mobility spojenym

s Gcinnostinové cenové regulace pro vybrané skupiny cestujicich
(cestujici 6-18 let, studenti 18-26 let a cestujici 65 let a vice) s narokem
naslevu z jizdného ve vysi 75 %. Nejvyznamnéjsi nardsty prepravnich
vykon( jsou patrné u paternich linek dalkové dopravy, které jsou ¢asové
konkurenceschopné silni¢ni dopravé, a v pfiméstské dopravé. Ve druhé
poloviné roku 2019 predpokladdme zachovani dosavadniho pozitivniho
vyvoje.

Trzby spolecnosti CD Cargo, a.s. ovliviiuje fada sezénnich vlivl a hospo-
darské cykly v komoditach, které lezi mimo dosah Zelezni¢niho doprav-
ce. Kromé vykyv( ve spotiebé uhli se jedna napfiklad o sezénni odbyty
obilovin a dal3ich agrarnich produkt(, které zalezi napfiklad na kvantité
a kvalité urody v pfedchozim roce a politickych rozhodnutich tykajicich
se obchodu s potravinami. Dale jde o spotfebu pohonnych hmot pro
silni¢nivozidla, ktera kopiruje hospodarské cykly vekonomice. V nepo-
slednifadé Ize zminit vykyvy v cenach kovového odpadu a samozfejmé
sezénnost ve stavebnictvi, které je uritym zplisobem podstatné propo-
jeno s vétsinou komodit pFepravovanych po Zeleznici. V posledni dobé
se zvysuje i vliv globalni ekonomiky, kdy jsou vykony i trzby spolecnosti
ovliviiovany udalostmiv zahranicii dalekém zamofi. V neposledni fadé

nelze zapomenout ani na vlivy tzv. vy3si moci (napf. povodné, sucha).
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4. Transakce se spfiznénymi stranami

Matefska spole¢nost je stoprocentné vliastnéna a ovladana statem Ceska
republika. V souladu s vyjimkou uvedenou ve standardu IAS 24 Zvefejnéni
spfiznénych stran, Skupina nezvefejiuje kvantitativni informace tykajici
se individualné nevyznamnych transakci se spole€nostmi vlastnénymi
statem. NiZe jsou uvedeny vyznamné transakce se spfiznénymi stranami,
které se Skupiné podarilo identifikovat: objednatelé dopravy v zavazku
vefejné sluzby (kraje a ministerstvo dopravy), statni organizace SZDC

a Skupina CEZ.

(adaje v mil. K¢)

Vynosy Protistrana 30.6.2019 30.6.2018
Vynosy z prondjmu nemovitosti SZDC 10 10
Uhrada za nahradni autobusovou dopravu SZDC 238 114
I:Jhrady od otpet!natelu vevrejne sluzby - Stat - MD 2373 5 404
(ihrada ze statniho rozpoctu

Kompenzace slev jizdného stat- MD 1088 0
l:lhrady od objeflnatelgnverejne sluzby - kraje 4869 4784
Ghrada z rozpoctu krajt

Vynosy - telekomunikacni sluzby SZDC 298 311
Dotované zajezdy SZDC 47 48
Trzby z nakladni prepravy CEZ 173 98
Provoz a Gidrzba SW SZDC 64 33
(adaje v mil. K¢)

Néklady Protistrana 30.6.2019 30.6.2018
POUZI’tI dopravnl‘cesty a pridélena kapaci- S7DC 934 920
ta drahy - osobni doprava

Pou2[t| dOprfanI cgsty a pridélena kapaci- S7DC 472 490
ta drahy - ndkladni doprava

Spotreba elektrické trakeni energie SZDC 1273 736
Spotieba elektrické trakéni energie CEZ 0 309

N&jemné nemovitosti SZDC 24 25

(Gdaje v mil. K¢)

Pohledavky Protistrana 30.6.2019 31.12.2018
Uhrada za nahradni autobusovou dopravu SZDC 188 122
Kompenzace slev jizdného stat- MD 431 169
l’Jhrady od objefjnatelgnverejne sluzby - kraje 362 24
Ghrada z rozpoctu krajt

Telekomunikacni sluzby SZDC 250 210
Trzby z nakladni prepravy CEZ 33 40
PoskyFnute zalohy - elektricka trakeni S7DC 57 i
energie

Provoz a Gidrzba SW SZDC 25 15
(adaje v mil. K¢)

Zavazky Protistrana 30.6.2019 31.12.2018
Pouzn}tn dopravm)cesty a pridélena kapaci- S7DC 372 418
ta drahy - osobni doprava

Pou2|'t| dopr/avnl cgsty a pridélena kapaci- S7DC 191 226
ta drahy - nakladni doprava

Soudni smir SZDC 58 89
Telekomunikacni sluzby SZDC 39 29
Spotieba elektrické trakéni energie SZDC 405 141
Spotieba elektrické trakéni energie CEZ 0 225

5. Daf z pfijm{
Dan z pfijm0 vykazana ve vykazu ziskd a ztrat k 30. 6. 2019 ve vysi -257
mil. K& obsahuje splatnou dan ve vy3i -85 mil. K&, odloZzenou dan ve vysi

-171 mil. K& a Gpravy zGctované v béZném roce v souvislosti se splatnou
dani minulych let ve vySsi-1 mil. KE.

Efektivnisazba dané je ovlivnéna zejména tim, Ze matefska spolecnost
nelctuje z dlvodu opatrnosti o odloZzené danové pohledavce.



Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicd koncici 30. Cervna 2019

6. Segmenty

Obdobi konéici 30.6.2019

Osobni Nakladni Sprava Segmenty
(Gdaje v mil. KE) doprava doprava majetku celkem Ostatni Eliminace *) Celkem
Vynosy
Trzby z osobni prepravy 4926 0 0 4926 0 -3 4923
Uhrady od objednatel 7 238 0 0 7 238 0 1 7239
Ostatni 190 6 680 185 7 055 2529 -1 425 8159
12 354 6 680 185 19 219 2529 -1427 20321
z toho vynosy viici externim zakaznikdm mimo Skupinu:
Trzby z osobni prepravy 4923 0 0 4923 0 0 4923
UOhrady od objednateli 7239 0 0 7239 0 0 7239
Ostatni 68 6 645 166 6 879 1280 0 8159
12 230 6 645 166 19 041 1280 0 20 321
Sluzby, spotieba materidlu a energie
Trakéni naklady -1475 -690 0 -2165 0 6 -2159
Uhrada za uziti ZDC -910 =511%) 0 -1429 0 1 -1428
Ostatni sluzby, spotfeba materidlu a energie -2579 -1728 -107 -4 414 -1489 1188 -4 715
-4 964 -2937 -107 -8 008 -1489 1195 -8 302
Osobni naklady
Mzdové naklady -3306 -1599 =73 -4 978 -449 79 -5 348
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi -1095 -532 -25 -1652 -149 26 -1775
Ostatni socialni naklady -152 -106 -3 -261 -22 16 -267
-4 553 -2237 -101 -6 891 -620 121 -7 390
Impairment **) 59 76 -1 134 6 0 140
Ostatni provozni vynosy a naklady -30 0 81 51 217 -229 39
Vnitropodnikové vynosy a naklady -13 0 13 0 0 0 0
Odpisy -2431 -985 -47 -3463 -195 26 -3632
Urokové vynosy 28 0 11 39 3 -15 27
Urokové naklady -478 -101 0 -579 -28 15 -592
Danovy naklad 0 -205 0 -205 -49 =3 -257
Ostatni vynosy a naklady 113 -21 0 92 -5 0 87
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich €innosti 85 270 34 389 369 -317 441
Zisk za obdobi z ukoncenych Cinnosti 0 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi 85 270 34 389 369 -317 441

*) Sloupec eliminace obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztah.
) Impairment zahrnuje ztraty ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni, investic do nemovitosti, aktiv drzenych k prodeji a pohledavek, odpis zasob na €istou realizovatelnou hodnotu.
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Obdobi koncici 30.6.2018 “**)

Osobni Nékladni Sprava Segmenty
(Gdaje v mil. KE) doprava doprava majetku celkem Ostatni Eliminace *) Celkem
Vynosy
Trzby z osobni prepravy 4026 0 0 4026 0 -6 4020
Uhrady od objednatel 7186 0 0 7186 0 0 7186
Ostatni 0 6168 0 6168 0 =25 6143
11212 6168 0 17 380 0 -31 17 349
z toho vynosy vici externim zakaznik{im mimo Skupinu:
Trzby z osobni pfepravy 4020 0 0 4020 0 0 4020
Uhrady od objednatelii 7186 0 0 7 186 0 0 7186
Ostatni 0 6143 0 6143 0 0 6143
11 206 6143 0 17 349 0 0 17 349
Sluzby, spotieba materialu a energie
Trakéni naklady -1220 -677 0 -1 897 0 6 -1 891
Uhrada za uZiti ZDC -897 -550 0 -1 447 0 0 -1 447
Ostatni sluzby, spotfeba materidlu a energie -2693 -1 846 -96 -4 635 -1 526 1235 -4 926
-4 810 -3073 -96 -7 979 -1526 1241 -8 264
Osobni naklady
Mzdové naklady -3049 -1508 -62 -4619 -429 102 -4 946
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi -1 025 -502 =21 -1 548 -142 33 -1657
Ostatni socialni ndklady -145 -107 -2 -254 -21 15 -260
-4 219 -2117 -85 -6 421 -592 150 -6 863
Impairment 192 -13 0 179 0 0 179
Ostatni provozni vynosy a naklady 245 175 523 943 2815 -1877 1881
Vnitropodnikové vynosy a naklady -13 0 13 0 0 0 0
Odpisy 2294 -581 -42 -2917 -173 41 3049
Urokové vynosy 17 0 9 26 0 -14 12
Urokové naklady -485 -72 0 -557 -14 15 -556
Dariovy naklad 0 -130 0 -130 -40 1 -169
Ostatni vynosy a naklady -233 -7 0 -240 -4 -14 -258
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich innosti -388 350 322 284 466 -488 262
Zisk za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi -388 350 322 284 466 -488 262

*) Sloupec eliminace obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztah(.

Impairment zahrnuje ztraty ze znehodnoceni pozemk, budov a zafizeni, investic do nemovitosti, aktiv drzenych k prodeji a pohledavek, odpis zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu.

“) Skupina vykazovala reZijni ndklady na separatnich Fadcich za obdobi kongici 30. 6. 2018. V roce 2019 nejsou tyto reZijni naklady prezentovany samostatné, ale jsou prezentovany v ramci nakladd a vynosi,
ke kterym se vztahuji. Upraveny byly dle této metody i hodnoty k 30. 6. 2018.
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7. Pozemky, budovy a zafizeni

V obdobiod 1.1.do 30.6.2019 Skupina pofidila pozemky, budovy a za-
fizenfve vy3i 3 058 mil. K& (k 31. 12. 2018 ve vy3i 7 762 mil. K&).

Mezi nejvétsi prirlstky u materské spolecnosti patfi pofizeni lokomotiv
pro posun ve vy3i 40 mil. K¢ a modernizace osobnich vozd OBB za 90 mil.
K¢ a bistro vozl za 40 mil. K.

Spole¢nost CD Cargo, a.s. pofidila v prvni poloviné roku 2019 3 loko-
motivy Vectron v pofizovaci cené 370 mil. KE. Mezi dalsivyznamné
pFirdstky u spolecnosti CD Cargo, a.s. patfi nakup novych nakladnich
vozl a hnacich vozidel a revizni opravy nakladnich vozd.

Pozemky, budovy a zafizeni v zlstatkové hodnoté 111 mil. K& byly
Skupinou v obdobiod1.1.do 30.6.2019 vyfazeny (k 31.12.2018
ve vySi 429 mil. K¢).

Majetkovou poloZzkou s nejvyznamnéjsi vykazanou ztratou ze snizeni

hodnoty jsou jednotky s vykyvnymi skfinémi F. 680 (Pendolino) a loko-
motivy F. 380. Stav snizeni hodnoty u t. 680 je k 30. 6. 2019 ve vysi 457
mil. K& (k 31.12.2018: 471 mil. K&) a stav snizeni hodnoty u . 380 je

k 30.6.2019 ve vysi 554 mil. K& (k 31.12.2018: 566 mil. KC).

Nejvyznamnéjsimi polozkami poskytnutych zaloh u matefské spolec-
nosti jsou poskytnuté zalohy na nakup souprav push-pull nezavislé trak-
ce ve vysi 239 mil. KC.

8. Nehmotna aktiva

V obdobiod1.1.do 30.6.2019 Skupina pofidila nehmotna aktiva
ve vySi 71 mil. K& (k 31.12. 2018 ve vysi 342 mil. KZ).

Porfizeni nehmotného majetku u matefské spolecnosti pfedstavuji ze-
jména vydaje za vyvoj systém( pro osobni dopravu a licence SAP.

9. Pravo k uzivani

Jakjejiz popsanov kapitole 2.1., v ddsledku implementace standardu
IFRS 16 doslo k vykazanifinanéniho leasingu (do 31. 12. 2018 vykazany
dle 1AS 17 v poloZce ,Pozemky, budovy a zaFizeni") a operativnich prona-
jm (dfive vykazovano pouze v podrozvahové evidencidle IAS 17) v nové
poloZce rozvahy ,Pravo k uzivani.

10. Zasoby

Stav sniZeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30. 6.
2019 ve vy3i 88 mil. K& (k 31.12. 2018 ve vysi 93 mil. K¢).
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11. Penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty

(Gdaje v mil. K¢)

Pokladni hotovost a penize na cesté
U¢ty v bankach

Depozitni sménky

Celkem

12. Uvéry a phjcky

(Gdaje v mil. K¢)

Zavazky z leasingu

Kontokorentni ¢ty

Viydané dluhopisy

Ostatni - pfijaté Gvéry a pajcky kratkodobé
Kratkodobé celkem

Zavazky z leasingu

Vydané dluhopisy

Ostatni - pfijaté Gvéry a pijcky dlouhodobé
Dlouhodobé celkem

Celkem

13. Smluvni zavazky k vydajum

30.6.2019

151

14 298

1100

15549

30.6.2019

1588

925

8106

16

10635

4949

33089

54

38 092

48727

31.12.2018

87

3251

100

3438

31.12.2018

962

11

8052

26

9 051

1613

20748

57

22418

31469

K datu sestaveni mezitimni konsolidované tcetni zavérky ma Skupina
uzavieny smlouvy na ndkup pozemk, budov a zafizeni ve vy3i 20 688
mil. K& (k 31.12. 2018 ve vy3si 12 022 mil. K&). Podstatnou ¢ast zavazk(
k vydajdim pFedstavuji investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.

14. Podminéné zavazky a podminéna aktiva

V obdobiod 1.1.do 30.6.2019 byl vystaven pFislib bankovni zaruky
za spravné provedeni ,Smlouvy o vefejnych sluzbach v pFepraveé cestu-

jicich ve vefejné drazni osobni dopravé na linkach Ex2 Praha — Olomouc

— (Slovensko) a R18 Praha — Olomouc — Luhacovice” v objemu 50 mil.
K¢, jehoz beneficientem je Ceska republika — Ministerstvo dopravy,
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bankovni zaruka za spravné provedeni ,Smlouvy o vefejnych sluzbach

v pFepravé cestujicich ve vefejné drazni osobni dopravé na Linku P2
Beroun - Rokycany — Plzef — Klatovy" v objemu 50 mil. K¢, jejimZ be-
neficientem je Plzefisky kraj, a bankovni zaruka za spravné provedeni
,Smlouvy o zajisténi verfejnych sluzeb v pfepravé vefejnou drazni dopra-
vou k zajisténi dopravni obsluznosti Kraje Vysocina" v objemu 42 mil. K¢,
jejimZ beneficientem je Kraj Vysocina.

15. Zdroje financovani

K 23.5.2019 vydala Spole¢nost CD, a.s. vefejné obchodovatelnou emisi
eurovych dluhopist v nominalni hodnoté& 500 mil. EUR. Splatnost emise
je7letskupénem 1,5% p.a. Z této emise bylo 300 mil. EUR pouzito

na Ghradu emise z roku 2012, kterad byla splatna 23. 7. 2019. Zbyvajici
¢ast bude vyuzita pfevazné na financovaniinvestic.

18. Rezervy

Ziistatek Dopad
(Gdaje v mil. K¢) k 31.12.2018 IFRS 16 ©)
Rezerva na soudni spory 450 0
Rezerva na zaméstnanecké poZitky 425 0
Rezerva na obchodni rizika 5 0
Rezerva na restrukturalizaci 11 0
Rezerva na nevyhodné smlouvy 428 409
Ostatni rezervy 139 0
Rezervy celkem 1458 409
Dlouhodobé 607 350
Kratkodobé 851 59

*)Dlvod zmény rezervy na nevyhodné smlouvy popsan v kapitole 2.1.

Rezervu na soudni spory Skupina tvofi podle ocekavaného vysledku
vsech probihajicich soudnich sporti a s tim souvisejiciho odtoku financ-
nich prostfedkd ze Skupiny. Podrobnéjsiinformace k rezervam tvore-
nym ke konkrétnim sporlim nem(ze Skupina zvefejnit, aby negativné
neovlivnila svoji pozici.
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16. Derivaty

Matefska spole€nost uzavrela béhem vykazovaného mezitimniho obdobi
meziménové Grokové swapy k zajisténi eurovych dluhopist vydanych
23.5.2019. Celkové bylo témito swapy, jejichZ realnd hodnota k 30. 6. 2019
¢ini-171 mil. K¢, zajisténo 425 mil. EUR z celkové emise 500 mil. EUR.

Spole¢nost CD Cargo, a.s. uzaviela b&hem mezitimniho obdobi 2 nové
ménové par forwardy. Realna hodnota téchto nové uzavienych obcho-
dd k 30. 6. 2019 ¢ini 13 mil. KE. Dale spolecnost CD Cargo, a.s. uzaviela
4 nové forwardy na zajisténi ceny nafty, jejichz realna hodnota

k 30.6.2019 ¢ini 1 mil. KE.

17. Dividendy

V pribéhu mezitimniho obdobi obdrZzela materska spolecnost dividendy
ve vy3i 2 mil. K& od spole¢nosti Eurofima.

Spole¢nost CD Cargo, a.s. obdrZela v prib&hu mezitimniho obdobi
dividendy od spole€nosti RAILLEX, a.s. (5 mil. K&), Ostravska dopravni
spolecnost, a.s. (10 mil. K&) a Ostravska dopravni spolecnost - Cargo, a.s.
(3 mil. K¢).

Zistatek Zruseni Zistatek
k1.1.2019 Tvorba Cerpani  nevyuzité ¢asti k 30.06.2019
450 0 1 0 449

425 96 81 0 440

5 0 0 0 5

11 4 15 0 0

19 0 0 0 19

139 45 55 0 129
1049 145 152 0 1042
257 280

792 762
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19. Soudni spory

Trh Zelezniéni nakladni dopravy

UFad pro ochranu hospodafské soutéze (dale jen ,UOHS") ulozil CD
pokutu za zneuzivani dominantniho postaveni na trhu v oblasti Zelez-
nicni prepravy velkého mnoZzstvi pfirodnich zdrojd a surovin ve vysi cca
250 mil. KE. Na zakladé obrany uplatnéné CD se cela zaleZitost dostala
do spravniho soudnictvi. Nejvy3si spravni soud zamitl v prosinci 2017
kasacni stiznost UOHS. Véc je tak na trovni spravnich soud definitivné
vyfesena ve prospéch CD a vratila se zpét na UOHS, a to jiz zpét na prvni
stupef. V ¢ervnu 2018 vydal UOHS nové prvostupfové rozhodnuti,
kterym podstatné zGzil rozsah postihovaného jednani spole¢nosti CD

a ulozil ji podstatné niZsi pokutu ve vysi cca 15,6 mil. K& Spole¢nost

CD podala proti tomuto rozhodnuti v éervenci 2018 rozklad. Pfedseda
UOHS podany rozklad zamitl a pravomocné tak potvrdil pokutu ve vys3i
cca 15,6 mil. K¢. €D s ulozenim pokuty nesouhlasi a podaly proti roz-
hodnuti spravni Zalobu, nicméné vzhledem k tomu, Ze bylo rozhodnuti
pravomocné a soud by vzhledem k jeji vy3i zFejmé nepfFiznal Zalobé
odkladny Gcinek, pokuta byla ve Ih(té splatnosti uhrazena a v pfipadé
Gspéchu ve spravnim soudnictvi bude narokovana zpét.

Zaloby LEO Express na nahradu skody

V Cervenci 2014 byla spolecnosti LEO Express podana zaloba na nahra-
du Skody v ¢astce priblizné 419 mil. K¢ s pFisluSenstvim, kterd méla byt
Gdajné zplsobena spolecnosti LEO Express ze strany CD jejich cenovou
politikou. Soud v prvnim stupni Zalobu LEO Express zamitl. Spole¢nost
LEO Express vzala ¢astecné zalobu zpét, s ¢imz CD vyslovily nesouhlas,
avsak soud takové castecné zpétvzeti pFipustil, zaroven bylo ze strany
spole¢nosti LEO Express podano odvolani proti rozhodnuti soudu pr-
vniho stupné o zamitnuti Zaloby v rozsahu, v jakém nedoslo ke zpétvzeti.
V zavéru prosince 2016 pak spole¢nost LEO Express podala proti spolec-
nosti CD novou zalobu na ¢astku pfiblizné 434 mil. K€ s pFislusenstvim,
atozobdobného dlvodu. Druha Zaloba se v pfevazné mire prekryva

s tou Casti prvni Zaloby, ktera byla ze strany LEO Express po nelispéchu
u Méstského soudu v Praze v prvnim stupnivzata zpét. V bfeznu 2018
Vrchnisoud v Praze zrusil rozsudek, kterym byla zamitnuta prvni Zaloba
LEO Express na nahradu Skody, a véc vratil zpét Méstskému soudu

v Praze k dalSimu Fizeni. Obé vySe uvedena fizeni (prvni Zalobou se LEO
Express domaha, po ¢astecném zpétvzeti, zaplaceni pFiblizné 34 mil.
K¢adruhou Zalobou zaplaceni pfiblizné 434 mil. K&) tedy nyni probihaji
pred Méstskym soudem v Praze jako soudem prvého stupné.

Zaloba spoleénosti Regiojet na vraceni Gdajné nedovolené vefejné
podpory (zalovani €D, SZDC, s.o., €R zastoupena Ministerstvem
dopravy CR)

Zaloba podana v dubnu 2015 spole¢nosti Regiojet na vraceni cca 7

mld. K¢ plus Groky z prodleni kv(li tdajné nedovolené vefejné podpo-

fe. O tuto ¢astku byl Gdajné nadhodnocen majetek ,mrtva dopravni
cesta”, kterou v roce 2008 pievedly CD na SZDC za 12 mld. KZ. CD podaly
k Zalobé své vyjadreni, ve kterém uvedly, Ze nesouhlasi s tvrzenimi

v Zalobé obsaZenymi a povazuji ji za nedlivodnou. Regiojet nasled-

né pozadal soud, aby na strané Zalobce vystupovala téZ spole¢nost
Student Agency, coz soud pFipustil. CD se zménou na strané zalobce
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nesouhlasily a podaly proti takovému postupu opravny prostfedek.

V dubnu 2017 podaly CD proti pfistoupeni Student Agency do Fizeni
dovolani k Nejvyssimu soudu. Nejvy3si soud dovolani CD odmitl. Dne
6.2.2019 byla Méstskym soudem v Praze jakozto soudem prvniho stup-
né zaloba spole¢nosti Regiojet v plném rozsahu zamitnuta. Spole¢nost

RegioJet se proti rozhodnuti odvolala.

Zaloba spoleénosti Regiojet k zaplaceni nahrady Gjmy

Spolecnost Regiojet zaslala CD pfedzalobnivyzvu k zaplaceni nahrady
Gjmy datovanou 10. 4. 2015, ve které pozadovala Ghradu v celkové vysi
priblizné 717 mil. KE. K Gdajné tjmé mélo dojit domnélym protipravnim
jednanim CD pfi provozu linky Praha — Ostrava, spocivajicim v uplat-
fiovani podnakladovych cen. €D Gjmu uhradit odmitly. Spoleénost
Regiojet podala zalobu, kterou se domaha Uhrady castky cca 717 mil.
K& s pfislusenstvim, ¢imz bylo v pfedmétné véci zahajeno soudni Fizeni.
V ramci projednavani véciv prvnim stupni soud Fizeni prerusil do doby,
nez Evropska komise rozhodne v kauze Falcon (prosetfovani, zda €D
na lince Praha-Ostrava neuplatfiovaly podnakladové ceny).

Zaloby spoleénosti Grandi Stazioni Ceska republika, s.r.o. pro-

ti SZDC a €D v souvislosti s pfevodem hlavniho nadrazi Praha

na SZDC

Spole¢nost Grandi Stazioni Ceska republika, s.r.o. (dale ,GS"), podala
proti Spravé zelezni¢ni dopravni cesty, statni organizaci (dale ,SZDC")

a proti spole¢nosti CD celkem tfi Zaloby. Spole¢nost GS se domaha zapla-
ceni ¢astky ve vysi 776,5 mil. K&, navySené o smluvni pokutu z prodleni

a uroky z prodleni, a to bud od SZDC nebo od €D, podle toho, koho soud
urcivlastnikem objektd hlavniho nadrazi Praha (Fantovy budovy a odba-
vovaci haly). SZDCi €D maji shodné za to, Ze vlastnikem hlavniho nadrazi
Prahaje SZDC, a proto CD vibec nemaji byt stranou soudniho sporu

o zaplaceni. V tomto smyslu se CD také vyjadfuji v soudnich Fizenich.

Ve véci urenivlastnictvi Fantovy budovy byla Zaloba GS zamitnuta,
Zalobkyné GS podala odvolani, které bylo soudem druhého stupné za-
mitnuto. V soucastné dobé probiha fizeni o dovolani u Nejvyssiho soudu.
Ve vécivlastnictvi odbavovaci haly probiha dovolaci Fizeni. Ve véci Zaloby
o zaplaceni si SZDC nechala zpracovat znalecky posudek k posouzeni
podloZenosti ¢astek poZadovanych GS a na zakladé znaleckého posudku
SZDC uhradila GS ¢astku ve vy3i 565,7 mil. KE. Ke konci roku 2018 doslo

k rozsifeni zaloby o zaplaceni o ¢astku 37 mil. K¢ uplatiiovanou GS z titu-
|lu odvodu DPH. Soud prvniho stupné zamitl Zalobu GS o zaplaceni, proti
zamitavému rozhodnuti podala spole¢nost GS odvolani.

Zaloba spoleénosti Grandi Stazioni Ceska republika, s.r.o. proti
$ZDC a €D na nahradu $kody z pfedsmluvni odpovédnosti
Zalobou, podanou v srpnu 2017 k Obvodnimu soudu pro Prahu 1, se
spole¢nost Grandi Stazioni Ceska republika, s.r.o. (dale ,GS"), domaha
v(Ci Spravé zelezni¢ni dopravni cesty (,SZDC") a CD zaplaceni ¢astky

1 255,6 mil. K¢ z titulu nahrady Skody z pfedsmluvni odpovédnosti.
Zalobou uplatnéna skoda méla dajné GS vzniknout v dsledku neuza-
vFeni dodatku €. 5 k najemni smlouvé, jejimz pfedmétem byl pronajem
arevitalizace prostor zst. Praha - hlavni nadrazi. Zaloba byla dne

13. 8. 2019 soudem prvniho stupné zamitnuta. GS bude mit pravo podat
proti rozsudku odvolani.
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Rizeni ve véci idajného zneuziti dominantniho postaveni na lince
Praha - Ostrava

V lednu 2012 UOHS zahdjil proti CD Fizeni ve véci Gdajného zneuziti
dominantniho postaveni €D na lince Praha — Ostrava formou nepfi-
méFené nizkych (tzv. predatorskych) cen jako reakce na vstup nového
konkurenéniho Zelezni¢niho dopravce. V listopadu 2016 bylo zahajeno
v prakticky téZe véci fizeni ze strany Evropské komise (dale jen ,EK").

V navaznosti na zahajeni fizeni ze strany EK pferusil UOHS jim vedené
fizeni. O véci zatim nebylo ze strany EK rozhodnuto, Setfeni probiha.
CD podaly také proti provedeni mistniho 3etfeni EK v sidle CD Zalobu

k Tribunalu Soudniho dvora EU. Tribunal Zalobé ¢astecné vyhovél (tj.
rozhodl, Zze mistni 3etfeni bylo zZasti nafizeno protipravné), CD podaly
proti rozhodnuti opravny prostfedek.

Rizeni ve véci mozného zneuziti dominantniho postaveni na lin-
kach Pardubice - Liberec a Plzeii - Most

V dubnu 2016 bylo ze strany UOHS zahéajeno spravni fizeni. Udajného
porueni pravidel hospodéafské soutéze se mély CD dopustit tim, Ze

ve vybérovych fizenich vyhlaSenych v roce 2005 na provozovani dalkové
osobni Zelezni¢ni dopravy v zavazku vefejné sluzby na linkach Pardubice
- Liberec a Plzef - Most pro obdobi od jizdniho Fadu 2006/2007, predlozi-
ly cenovou nabidku, ktera nepokryvala naklady poskytovani uvedenych
sluzeb na pfedmétnych linkach a sjednany zavazek plnily az do skonceni
jizdniho fadu 2013/2014. Dne 14. 12. 2017 udélil UOHS pokutu ve vys3i
368 mil. K¢. Proti rozhodnuti podaly CD rozklad, ktery byl druhostupfio-
vym rozhodnutim UOHS zamitnut a €D byla udélena pokuta ve vy3i 275
mil. K&, rozhodnuti je pravomocné, nyni bézi Ihta pro podani spravni
zaloby.

Kontroly provadéné v ramci €erpani dotaci z regionalniho operaé-
niho programu na pofizeni Zelezniénich kolejovych vozidel

Od zacatku roku 2014 Auditni organ Ministerstva financi CR (dale jen
,AO") provadél v CD fadny audit operace dle § 7 odst. 2 a § 13a zakona ¢.
320/2001 Sb., o finan¢ni kontrole ve vefejné spravé a o zméné nékte-
rych zakon( (zakon o finan¢ni kontrole), ve znéni pozdéjsich predpisd,

a ¢lanku 62 odst. 1 pism. b) nafizeni Rady (ES) €. 1083/2006. V navaz-
nosti na audity AO vydaly jednotlivé regionalni rady region(i soudrznos-
ti platebnivyméry na celkem cca 549 mil. K¢. CD s uvedenymi vyméry
nesouhlasi a podaly proti nim odvolani k Ministerstvu financi. V ervnu
2018 Ministerstvo financiv jednom prFipadé rozhodlo tak, Ze odvod

ve vy3i 272 mil. K¢ byl sniZzen na 68 mil. K&. €D proti tomuto rozhodnuti
nasledné podaly spravni zalobu, které byl pfiznan odkladny G¢inek a CD
tak nevznikla povinnost platebni vyméry uhradit. V kvétnu 2019 obdr-
Zely CD platebnivymér od Ufadu regionalni rady regionu soudrznosti
Jihozapad znéjici na ¢astku 34 mil. K&, proti tomuto platebnimu vyméru
podaly €D jednak odvolani a jednak zadost o poseckani's Ghradou od-
vodu do doby nabyti pravni moci platebniho vymeéru, této zZadosti bylo
vyhovéno, CD nejsou povinny do pravni moci platebniho vyméru odvod
uhradit. CD v ¢ervnu 2019 obdrzely od Regionalni rady regionu soudrz-
nostiJihozapad platebnivymér zné&jici na ¢astku 5 mil. K&, ohledné toho-
to platebniho vyméru CD podaly odvolani a zaroven zadost o poseckani
s platbou odvodu do pravni moci pfedmétného platebniho vyméru,
pficemZitéto zadosti bylo vyhovéno.
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Udajna kartelova dohoda mezi €D, ZSSK a OBB p¥i prodeji vyFaze-
nych Zelezniénich kolejovych vozidel

V €ervnu 2016 bylo provedeno mistni Setfeni Evropské komise (,EK")

v sidle CD pro podezfeni z uzavieni kartelové dohody ve véci vzajemné-
ho prodeje Zeleznicnich kolejovych vozidel. EK provéfuje, zda mezi CD,
ZSSK a OBB nedoslo k zakazané dohodé o omezeni prodeje vyfazenych
Zelezni€nich kolejovych vozidel za (i¢elem omezeni vstupu novych
dopravct na trh. €D podaly proti provedeni mistniho Setfeni EK v sidle
CD zalobu k Soudnimu dvoru EU, tato zaloba byla zamitnuta, CD podaly
opravny prostfedek. CD shledavaji provedeni mistniho Setfeni nedd-
vodnym, kdy neniinformace, Ze by v minulosti ((dajné rok 2010/2011)
takova dohoda byla uzaviena. CD neuznavaji, Ze by z jejich strany doslo
k uzavieni kartelové dohody. V soucasné dobé neni proti CD v této véci
zahdjeno oficialni,spravni fizeni", véc je ve fazi proSetfovani podnétu

a shromazdovaniinformaci, zadné oficialni fizeni zahajeno nebylo,
zaroven vsak nebylo Setfeni ukoncéeno.

20. Udalosti po konci mezitimniho tcetniho obdobi

V Cervenci 2019 byly matefskou spole¢nosti splaceny dluhopisy ve vysi
300 mil. EUR. Pro splaceni bylo pouZito prostfedk( z emise eurovych
dluhopist ze dne 23. 5. 2019.

Spole¢nost CD Cargo, a.s. emitovala 17. 7. 2019 dluhopisy s celkovou
jmenovitou hodnotou 1 mid. K¢ a se splatnosti 7 let. Urokova sazba
€ini 2,17 % p.a. Finan&ni prostfedky z této emise pouzije CD Cargo, a.s.
k financovani svych investi¢nich zamér( na planovanou obnovu parku
nakladnich voz( a lokomotiv.

21. Schvaleni konsolidované ucetni zavérky

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla schvalena dne
27.srpna 2019.



Identifika¢ni a kontaktni udaje

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.
Sidlo: Praha 1, NabFeZi L. Svobody 1222, PSC110 15
IC: 70994226
DIC: CZ70994226
Rejstfikovy soud: Praha
Spisova znacka: oddil B, vloZka 8039
Telefon: 972111111
Fax: 972232 498

E-mail: info@cd.cz, info@cdcargo.cz

www.cd.cz, www.ceskedrahy.cz, www.cdcargo.cz, www.cdvuz.cz,
www.dpov.cz, www.cdt.cz, www. jlv.cz
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