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ODPOVEDNOST

Cestné prohlaseni

Osoby odpovédné za pfipravu Pololetni zpravy Skupiny €D, vietné mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky, prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsiho védomi po-
dava vérny a poctivy obraz financni pozice spole¢nosti Ceské drahy, a.s., a jejich
dcefinych spole¢nosti za prvni pololeti roku 2017 a jejich finan¢ni vykonnosti

a penéznich tok( za obdobi kon¢ici k tomuto datu.

V Praze dne 31. srpna 2017

=

Pavel Krtek, M.Sc.
predseda predstavenstva
Ceské dréhy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.
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HLAVNI UKAZATELE SKUPINY CD

Kli¢ové ukazatele

Finanéni ukazatele konsolidované IFRS (mil. K¢) 1-6 2017 1-6 2016* Rozdil INDEX
Skupina €D

EBITDA (z pokracujicich €innosti)** 3910 4370 -460 89
EBIT (z pokracujicich ¢innosti)*** 900 1396 -496 64
Vysledek hospodareni za obdobi 537 410 127 131
Celkova aktiva 84992 88 542 -3550 96
CAPEX 2510 3120 -610 80
Odpisy a amortizace 3010 2974 36 101
ZadluZenost (%) — cizi zdroje/aktiva 55,6 58,9 -3.3 94
BéZna likvidita (%) — kratkodobd aktiva/kratkodobé zavazky 131,9 119,5 12,4 110
ROCE (%) - EBIT/(celkova aktiva - kratkodobé zavazky) 1,2 1,8 -0,7 64
Primérny prepoCteny poCet zaméstnanc( 23461 23777 -316 99
Osobni doprava (CD, a.s.) ****

Pocet prepravenych cestujicich (mil.) 86,9 85,6 1,3 102
PFepravni vykon (mil. osobo-kilometri) 3702 3556 146 104
Dopravni vykon (mil. vlako-kilometri) 61,4 60,4 1,0 102
Prlimérna pfepravni vzdalenost (km) 42,6 41,5 1,1 103
Obsazenost nabizené kapacity (%) 27,4 26,3 1,1 104
Nakladni doprava (Skupina €D Cargo)

Objem prepravy (mil. t) 32,2 32,5 -0,3 99
Prepravni vykon (mil. tarifnich tuno-kilometra) 5601 5633 -32 99
Dopravni vykon (mil. vlako-kilometrd 11,0 10,8 0,2 102
Priimérna prepravni vzdalenost (km) 174 174 0 100

*Po Gpravé (dajl za obdobi kon¢ici 30. 06. 2016, viz. kapitola 2.1

EBITDA = zisk (ztrata) pred Groky a zdanénim (EBIT) z pokracujicich ¢innosti + odpisy a amortizace z pokracujicich ¢innosti.
BIT = zisk (ztrata) pred troky a zdanénim z pokracujicich ¢innosti.

Udaje osobni pfepravy CD, a.s. nezahrnuji pausalni prepravy.

Dopravni vykon nezahrnuje jizdy lokomotivnich viaka.




POLOLETNI ZPRAVA 2017
Skupiny CESKE DRAHY

UVODNI SLOVO

Vazené damy a panové,

Skupina Ceské drahy dosahla podle Mezinarodnich standard( Gcéetniho vykaz-
nictvi (IFRS) v prvnim pololeti roku 2017 zisku po zdanéni ve vy3i 537 milion(
korun. Tento vysledek je mezirocné lepsi o 127 milion( korun. Odrazi se v ném
rlst trZeb z osobni pFepravy, nizsi Grokové naklady, ale také kurzové zisky.

Potésujici je, Ze se segment osobni dopravy dostal v pololeti do kladnych Cisel.
Cisty zisk byl 29 miliond korun. NaSich sluzeb vyuzilo o 1,3 milionu vice zakazni-
ké neZ za stejné obdobi lofiského roku a pfepravni vykon vzrostl o 146 milion(
osobokilometrd. Tomu samozfejmé odpovida i meziro¢ni rlst trZzeb z pfepravy
cestujicich o 241 milion0 korun. Pozitivni trend pokracuje jiz nékolik let a je da-
kazem toho, Ze postupné zlepSovani sluzeb a kvality vozidel vefejnost vnima.
Nejlépe se tradicné dafi dalkové mezinarodni i vnitrostatni dopravé a také do-
pravé priméstské. Nelze vSak podcefovat ani potencial regionalnich spoju, kte-
ré kazdorocné vyuZzivaji desitky milion( obyvatel. Proto i timto smérem chceme
ve spolupraci s kraji zamérit své investice.

384 miliond korun. Dcefina spolecnost CD Cargo pokracuje v expanzi na zahra-
nicnitrhy a snazise zefektivnit pfepravy jednotlivych vozovych zasilek. Podafilo
se zastavit pokles vykon( z pfedchozich let a mezirocné o cca 60 miliond korun
zvysit trzby. Meziro¢ni pokles ¢istého zisku o 76 milion(i korun u nakladni do-
pravy je tak dan predevsim vyssimi odpisy v disledku investic do vozidel a také
zvysenim osobnich nakladd, coZ souvisi s vysledkem kolektivniho vyjednavani
asristem mezd zaméstnancl. Oba tyto naklady vsak znamenaji krok k posileni
stability a konkurenceschopnosti firmy na trhu.

Vazené damy a panové, v prvnim pololeti roku 2017 se dafilo nejen obéma hlav-
nim segmentlm, tedy osobni a nakladni dopravé, ale vSem dcefinym spole¢nos-
tem Skupiny CD. V kvétnu nam agentura Moody's také potvrdila rating Baa2
se stabilnim vyhledem. Nasi snahou samozfejmé je nastoleny trend udrzet.
Rozhodujici vSak bude druhé pololeti a jeho dopad do konecného vysledku hos-

podareni za rok 2017.

Pavel Krtek, M.Sc.
predseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.
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KALENDAR UDALOSTI

® Ceské drahy odkoupily od rakouskych drah

OBB 47 osobnich voz& moderni konstrukce
UICZ1.Vozyjsou urCeny pro dalkovou dopra-
vu a rozsifi park klimatizovanych osobnich
vozl pro rychlost 200 km/h.

Dokoncenidodavky 12 modernizovanych pa-
trovych vozl pro regionalni dopravu.

® Zzakaznicky portal Ceskych drah www.cd.cz

zménil podobu. Web ma moderni flat design
grafiku a nové funkce, které zakaznikim
usnadnuji hledani spojeni a nakup jizdnich
dokladd. Vice se tak priblizil uzivatelsky vel-
mi oblibené mobilni aplikaci Mdj viak.

Ceské drahy a DB Regio predstavily redesig-
novanou motorovou jednotku Desiro, ktera
jezdina lince U28 v Ceskosaském Svycarsku.
Po nékolika desetiletich se pravidelna osobni
Zelezni¢ni doprava na trat Dolni Poustevna —
Sebnitz vratila 5. ervence 2014.

® Souprava railjet s ¢islem 001 jako prvni uje-

la jeden milion kilometr(. Vysokorychlostni
vlaky railjet jsou jedny z nejvytiZengjsSich
souprav Ceskych drah. Denné ujede 6 mo-
dernich jednotek dohromady pFiblizné 8 600
kilometrd.
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® Od 5. kvétna nabizeji CD pfimé spojeni

® Vsech sedm pendolin, kterd u nasv pravidel-

ném provozu jezdi uz 12 let, projde v pFistich
mésicich zasadni ,omlazovaci kdrou". Zménu
dozna predevsim jejich interiér.

Ceské drahy v kooperaci s polskym doprav-
cem PKP Intercity obnovily po sedmi letech
pFimé denni spojeni Prahy a Krakova. PFimy
dennivlak EuroCity ,Comenius” spojoval obé
metropole naposledy v prosinci 2009.

Uspésny projekt Ceskych drah ,Preventivni
vlak bezpecné Zeleznice" pokracuje i v le-
tosnim roce. Jarni cestu odstartoval 18.
dubna na nadrazi v Ceskych Budé&jovicich,
odkud zamifil do Strakonic, JindFichova
Hradce, TAbora aBeneSova u Prahy. Ve dnech
7.a 8. Cervence byl Preventivni vlak soucasti
preventivniakce Brnénské dny bez Graz(.

Vyhlaseni vefejné zakazky na vybaveni 89 ks
voz( systémem wifi.

z Prahy az do Nového Udoli. Narodni doprav-
cesetimvracikespojlim, které mélv nabidce
do roku 2010. Expresni vlak FrantiSek Seidel
zajistuje spojeni do turisticky atraktivni ¢as-
ti Sumavy a navazujici autobusové spojeni
do Pasova.

Od soboty 6. kvétna se o vikendech a svat-
cich vyrazné rozsifily moznosti, jak na tra-
tich  Posazavského pacifiku  cestovat
sjizdnim kolem. Ceské drahy nasadily do pra-
videlného provozu na tratich z Prahy pres
Vrané nad Vitavou do Dobfise nebo Certan
dal3i dva cyklovozy, které budou pFipojeny

za Regionovy.

Ceské drahy pokracujivinstalaci nového bez-
pecnostniho prvku v podobé svételné signa-
lizace na starsich vozech s oto¢nymi sklada-
cimi dveFmi. Prototypova a ovérovaci série,
ktera bude dokoncena v kvétnu a zahrnuje
stovku voz(, je jiZ z vice neZ poloviny hotova.
Zaroven probiha vybérové fizeni na dodava-
tele Gpravy pro dalsich aZ 630 voz(.

kvéten ..................................................

® Pro zakazniky se oteviela nova CD Lounge

na prazském hlavnim nadrazi. Je zasvécena
siru Nicolasi Wintonovi. V listopadu lofiské-
ho roku uz zastupci Ceskych drah, mésta
Brna, Jihomoravského kraje a rodiny autora
zasvétili CD Lounge v Brné grafikovi a ilust-
ratoroviJifimu Boudovi. Vdubnu tohoto roku
nasledoval pardubicky salonek, ktery patfi
staviteli zeleznic Janu Pernerovi. Po Praze
byla v pllce Cervna oteviena zrekonstruova-
na CD Lounge na hlavnim nadrazi v Ostravé
—tam patfi manZelim Zatopkovym.

Ceské drahy zahajuji zacvik strojvedoucich
na moderni elektrické lokomotivy Vectron
z produkce spole¢nosti Siemens, které si na-
rodni dopravce pronajme od leasingové spo-
le€nosti ELL z Rakouska.
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| STRUKTURA

M
=

ORGANIZA

CESKE DRAHY, a.s.

Depa kolejovych vozidel (DKV)

Zakaznicky personal (ZAP)

Zasobovaci centrum (ZC)

Regionalni spravy majetku (RSM)

Centrum internich sluzeb (CIS)

Centrum personalnich sluZeb (CPS)

Zelezniéni zdravotnictvi (22)

Depo historickych vozidel (DHV)
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Stav k 30. ¢ervnu 2017

» | CD Generalvertretung GmbH (100 %) |<--;
CcD Cargol a.s. (100%) ............ .
B CD - Generalvertretung Wien GmbH (100%) S
. DPOV, a.s. (100%)

| Generalne zastdpenie €D Cargo, s.r.0. (100%)
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. (100 %) :

Koleje Czeskie Sp. z 0.0. (100 %)

8 \/jzkumny Ustav Zelezniéni, a.s. (100%)
: Auto Terminal Nymburk, s.r.0. (100%)

€D - Informaéni Systémy, a.s. (100%) & - —
CD Logistics, a.s. (78 %)

€D - Telematika a.s. (69,18%)

CD travel, s.r.0. (51,72%)

RAILREKLAM spol. s r.0. (51%) RAILLEX, a.s. (50%)

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. (30 %)

Smichov Station Development, a.s. (51 %)

| Terminal Brno, a.s. (66,93 %)

CD-DUSS Terminal, a.s. (51%) |
) |

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. (20%,

8 Zizkov Station Development, a.s. (51%)

JLV, a.s. (38,79%) P l ODP-software, spol. s r.o. (100%) |

¥ Masaryk Station Development, a.s. (34%) SRR | CDRelax, s.r.0. (100%) |
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VYSLEDKY HOSPODARENI

Ukazatele hospodaieni Skupiny €D

(mil. K&)
1. pol. 2017
18771
TrZby z hlavni Cinnosti 16 731
3910
900
537
——
legenda:

O Provoznivynosy Il EBITDA

1. pol. 2016

TrZby z hlavni Cinnosti 16 330

4370

EBIT B Zisk (ztrata) po zdanéni

10

Skupiné CD se v 1. pololeti roku 2017 podafilo Gsp&3né navazat na pfiznivy
hospodarsky vysledek dosazeny v roce 2016. Ve srovnani s 1. pololetim roku
2016 je pozitivni zejména mezirocni rdst Cistého zisku 0 31% (z 410 mil. K¢
na 537 mil. K&) a trZzeb z hlavni ¢innosti 0 2,5% (z 16,33 mld. K& na 16,73 mld.
K&). Mezirocni sniZzeniv provoznim vysledku (ukazatel EBITDA a EBIT) je tazeno
vyraznéjsim snizenim ostatnich provoznich vynosd (z 3,17 mld. K¢ za 1. pololeti
2016 na 2,04 mld. K¢ za 1. pololeti 2017), v nichZ se v 1. pololeti 2016 projevily
mimoradné vynosy z prodeje nemovitosti, rozpusténi rezerv a vy3si trzby
dceFinych spolecnosti. Tyto vlivy jsou oviem castecné kompenzovany v polozZce
ostatni provozni naklady, které se mezirocné také snizily (z 875 mil. K¢ za 1.
pololeti 2016 na 392 mil. K¢ za 1. pololeti 2017).

V ramci trzeb z hlavni ¢innosti rostly zejména trzby z osobni dopravy, a to
mezirocné o 3,3%. Predevsim se dafilo navySovat inkasované prostfedky
od cestujicich (z vnitrostatni i z mezinarodni pfepravy), kde byl evidovan
vyznamny meziro¢ninardst 7,3 %. To souvisi s rdstem vsech klicovych ukazatell
osobnidopravy — pocet pfepravenych cestujicich vzrostl o 1,3 mil. (na 86,9 mil.),
prepravni vykon o 146 mil. osobo-kilometrd (na 3702 mil. osobo-kilometr()
a podobnym tempem rostla i primérna prepravni vzdalenost a obsazenost
nabizené kapacity. Nakladni doprava, ktera se vratila k rlstu trZzeb z hlavni
¢innosti (0 1 %), a které se dafilo v expanzi do zahranici, opét vyznamné prispéla
k zisku Skupiny CD.
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Struktura aktiv

(mil. K&)
1. pol. 2017 1. pol. 2016
S L . - 72008
Dosazeny vysledek hospodareni je pfiznivé ovlivnén také naklady na sluzby, 71681
spotfebu materialu a energie, které v souctu meziro¢né mirné klesly (o 71 mil.
K& na 8,03 mld. K¢). NizZsi byla napfiklad spotfeba materialu, nicméné vzrostly 1123 1125
naklady na opravy a udrzovani. Naklady na trakéni palivo a energie mezirocné
narostly jen nepatrné. Prostfedi rostouci ekonomiky a situace na trhu prace 12188 15409

ovlivnily vyvoj mezd a mezirocni navyseni osobnich naklad( o 287 mil. K¢
na 6,44 mld. K¢, tj. 04,7 %.

V mezironim srovnani je velmi podstatné snizeni financnich naklad o 112
mil. K& a zvy3eni financnich vynosd o 413 mil. K& Financni naklady jsou nizsi
zejména vzhledem k sniZzenym Urokovym nakladdm na dluhopisy (vydana

emise eurobondd je s vyrazné nizsim kupénem, neZ emise loni splacenad).
Za dosazenymi financ¢nimi vynosy stoji predevsim vykazané kurzové zisky

vzniklé posilenim kurzu koruny po ukonceni kurzového zavazku Ceské narodni
banky najafe 2017.

legenda:

[ Dlouhodoby majetek [ Ostatni dlouhodoba aktiva I Kratkodoba aktiva

V meziro¢nim srovnani doslo k sniZeni celkové bilan¢ni sumy o 3,55 mld. K¢,
jez se na strané aktiv projevuje zejména v nizsi vysi kratkodobych aktiv - ty
v 1. pololeti 2016 zahrnovaly jesté aktiva drzena k prodeji ve vysi 3,34 mld. K¢.
Jednalo se o vy¢lenéna aktiva (,nadrazi"), ktera se v ramci prodeje ¢asti zavodu
v 2.pololeti 2016 prevedla na statniorganizaci Sprava Zelezni¢nidopravni cesty.
PenéZni prostfedky (ziskané také z tohoto prodeje) byly nasledné pouZity, mimo

jiné, ina snizeni zavazkd na strané pasiv.

11
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Struktura pasiv NejvétSi mezirocni zménou ve struktufe pasiv je snizeni dlouhodobych
(mil. K&) a kratkodobych zavazk( (v souctu o 4,91 mld. K&). V ramci téchto zavazkd je
markantni predevsim pokles sumy zavazk( z obchodnich vztah( z 4,94 mid.

1. pol. 2017 1. pol. 2016 KE (k 30. 6. 2016) na 3,48 mld. K& (k 30. 6. 2017), kratkodoby a dlouhodoby

dluh z Gvér( a pljcek se v tomto obdobi podafilo snizit celkem o 3,76 mld. K¢
(Cast tohoto snizeni souvisi s posilenim koruny vici euru na jafe 2017 a tedy
s poklesem cizoménového zadluzeni vyjadfeného v korunach). Naopak vlastni
kapital se meziro¢né navysil o 1,36 mld. K¢ zejména vzhledem k vykdzanému
Cistému zisku Skupiny CD za rok 2016.

legenda:

[ Vlastni kapital [l Dlouhodobé zavazky I Kratkodobé zavazky

12



PenéZni toky

1. pol. 2016

(mil. K&)
1. pol. 2017
2417
-2 363
1292
legenda:

O Provozni¢innost

Il Investicni ¢innost

I Financni ¢innost

13
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zménami v pracovnim kapitalu a v nepenéznich polozkach vykazu zisk( a ztrat.
Predevsim investi¢ni vydaje zpUsobily vysledné saldo Cistych penéznich tokd
zinvesticni ¢Cinnostive vysi 2,36 mld. K¢, pfiCemz investi¢ni vydaje se mezirocné
snizily o 610 mil. K&, ackoli ¢astecné se projevil také vliv mezironé nizsich
pFijm0 z prodeje pozemk(, budov a zafizeni v 1. pololeti 2017. Kladny penézni
tok z financovani v 1. pololeti 2016 byl zejména vysledkem tehdejsi emise
eurobond(, naopak v 1. pololeti 2017 se zaporné projevuje vliv leasingovych
splatek a splatky Gvéru od spole¢nosti Eurofima.
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Vysledky hospodafieni segmentt hlavnich éinnosti

Osobni Nékladni Sprava Eliminace

(mil. KE) doprava doprava majetku Ostatni a sesouhlaseni * Celkem

1. pol. 2017 10923 5837 0 0 -29 16 731
Trzby z hlavni ¢innosti

1. pol. 2016 10577 5777 0 0 -24 16 330

1. pol. 2017 -4 608 -2921 -72 -1 249 824 -8 027
Sluzby, spotfeba materialu a energie

1. pol. 2016 -4 417 -2 867 -88 -1633 908 -8 098

1. pol. 2017 -3722 -2 004 -66 -724 74 -6 442
Osobni naklady

1. pol. 2016 -3 584 -1 894 -56 -686 66 -6 155
EBITDA 1. pol. 2017 2 465 1145 72 375 -145 3910
za pokracujici cinnosti 1.pol. 2016 2486 1229 288 149 218 4370

1. pol. 2017 -2 266 -583 -49 -158 46 -3010
Odpisy a amortizace

1. pol. 2016 -2 265 -520 -47 -158 16 -2974
EBIT 1. pol. 2017 199 562 23 217 -99 900
za pokracujici cinnosti 1. pol. 2016 221 709 241 9 234 1396

1. pol. 2017 29 384 28 591 -495 537
Zisk (ztrata) za obdobi

1. pol. 2016 -341 460 231 -84 144 410

*Sloupec eliminace a sesouhlaseni obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztahi.

Analyza segmentl odpovida segmentové analyze v pfiloze konsolidované Gcetni zavérky dle IFRS. Vykazana cisla za 1. pololeti 2016 byla upravena tak, aby byla
srovnatelna s 1. pololetim 2017 (viz. kapitola 2.1).

14



Osobni doprava

Na rozdil od pfedchozich obdobi se segmentu osobni dopravy v 1. pololeti 2017
podafilo vykazat kladny vysledek hospodaFeni, respektive Cisty zisk ve vysi 29
mil. K&, coz je meziroc¢ni zlepSeni o 370 mil. KE.

Trzby z hlavni ¢innosti se meziro¢né zvysily o0 347 mil. K¢ (3,3 %), a to pfedevsim
z trZzeb z pfepravy cestujicich (7,3 %). Znatelné se podafilo navysit trzby
z mezinarodni pfepravy (18,4 %) i trzby z vnitrostatni pfepravy (4,3 %), Uhrady
od objednavatell vefejné sluzby (kraji a statu) se navysily relativné mirné.
Hlavnimi d@vody rlstu trzeb z pfepravy cestujicich jsou narusty z podilt CD
z prodeje jizdnich dokladd v zahranici, tarifni opatfeni umocnéna zvysenou
mobilitou obyvatel a rdst trzeb z podild CD z tuzemskych integrovanych
dopravnich systému. Pfiznivé se projevuje také zvySovani kvality nasazovanych
vozidel a marketingova komunikace, napf. propagace linky Jizni expres (Pra-
ha - Ceské Budéjovice - Linz), Slovacky expres (Praha - Olomouc - Luhacovice),
Eurovikendy nebo Novy e-shop.

Pocet prepravenych cestujicich vzrostl o 1,3 mil. (na 86,9 mil.), pfepravni
vykon o 146 mil. osobo-kilometr( (na 3702 mil. osobo-kilometr() a podobnym
tempem rostly i dal3i klicové ukazatele. Nejvyznamnéjsi nardsty prepravnich
vykont jsou evidovany u paternich linek déalkové dopravy, které jsou Casové
konkurenceschopné silni¢ni dopravé, a v pfiméstské doprave.

V navaznostinazvysené provoznivynosyje podobnérostoucitrend u provoznich
nakladd. Naklady na sluzby, spotfebu materidlu a energie meziro¢né vzrostly
0 191 mil. K (4,3%) a osobni naklady o 138 mil. K& (3,9 %). Vyse odpisl
aamortizace se v meziro¢nim srovnani prakticky nezménila.

Segment osobni dopravy dosahl za 1. pololeti 2017 provozniho vysledku
hospodareni pred odpisy (ukazatel EBITDA) ve vysi 2 465 mil. K¢ a provozniho
vysledku hospodareni (ukazatel EBIT) ve vysi 199 mil. K.
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Pfiznivy finacni vysledek hospodareni (zejména nizsi Grokové naklady
na dluhopisy a kurzové zisky z ocenéni vydanych eurobond() pak podstatné
pFispél k vykazani cistého zisku ve vysi 29 mil. K&.

Nakladni doprava
Segment nakladni dopravy generoval za prvni pololeti roku 2017 Cisty zisk
ve vy3i 384 mil. K¢, kterym vyznamné pFispél do vysledku Skupiny CD.

V prvnim pololeti letoSniho roku se v segmentu nakladni dopravy podafilo
zastavit kontinualni pokles vykon( z predchozich obdobi a mezirocné doslo
k mirnému rlstu trZzeb z hlavni ¢innosti (0 1 %). Je to vysledkem pokracujici
expanze do zahranici, ale také Fady proaktivnich obchodnich opatfeni
na podporu pfeprav jednotlivych vozovych zasilek. Pokracujici pokles v dfive
pro Zelezni¢ni nakladni dopravu tradi¢nich komoditach (Zelezo a strojirenské
vyrobky, ¢erné uhli anebo chemie) se dafi kompenzovat prepravami dfeva,
stavebnin, automotive apod., které podporuje také pozitivni vyvoj tuzemské
ekonomiky. Stabilizovala se rovnéz situace v kombinované dopraveé.

Rozvoj a konkurenceschopnost Skupiny CD Cargo na evropském dopravnim
trhu byla podpofena vy3si mirou investic do modernizace a obnovy parku
lokomotiv a nakladnich vozli, coZ s sebou pfineslo nar(ist nakladd na odpisy
(mezirocné 0 12,1 %). Meziro¢né vzrostly také osobni naklady (o 5,8 %) vlivem
rastu prdmérné mzdy, kterd podpofila zvyseni produktivity prace a reflektovala
soucasny vyvoj personalni politiky a zaméstnanosti v Ceské republice.

Predevsim rlst odpisdi a osobnich naklad( vedl k mezirocnimu poklesu
hospodafského vysledku segmentu nakladni dopravy, podpofil viak celkovou
stabilitu a budouci vyvoj nakladniho dopravce.

Za 1. pololeti 2017 dosahl segment nakladni dopravy vysledku hospodareni
pfed odpisy (ukazatel EBITDA) ve vysi 1 145 mil. K¢ a provozniho vysledku
hospodafFeni (ukazatel EBIT) ve vy3i 562 mil. K.
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Sprava majetku Vysledky hospodafeni podle segmenti - EBITDA
Prodej ¢asti zavodu (,nadrazi") na Spravu Zelezni¢ni dopravni cesty v 2. pololeti (mil. K&)

2016 pfinesl zmen3Seni objemu spravovaného majetku, nicméné neprojevuje se
zasadné do vysledku hospodafeni tohoto segmentu (v 1. pololeti 2017 do3lo 1. pol_ 2017 1. pol_ 2016
k poklesu trZzeb z tohoto majetku, jakoZ také k podobnému poklesu pFislusnych
nakladl na spravu). Meziro¢ni sniZzeni hospodafského vysledku segmentu
spravy majetku (z 231 mil. K¢ za 1. pol. 2016 na 28 mil. K¢ za 1. pol. 2017) je
tedy ovlivnéno predevsim trzbami za prodej pozemkd v okoli Zeleznicni stanice :
Praha Masarykovo nadraZi, které jednorazové vylepsily vysledek hospodafeni 72 288
v 1. pololeti2016.

legenda:

[ Osobnidoprava I Sprava majetku [ Nakladnidoprava Il Ostatni
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Vysledky hospodafeni podle segmenti
- zisk (ztrata) za obdobi

(mil. K&)

1. pol. 2017

384

legenda:

[ Osobnidoprava I Sprava majetku

1. pol. 2016

[ Nakladni doprava

Il Ostatni
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INVESTICE

Po zvySené investi¢ni aktivité predchozich let dosahly celkové investice
Skupiny CD v 1. pololeti 2017 vy3e 2,51 mld. K. Jedna se o snizeni o0 610 mil. K&
v porovnani s 1. pololetim 2016. Mezi nejvyznamnéjsi patfi investice v oblasti
osobni a nakladni dopravy. Zatimco podstatnéjsi sniZzeni se projevilo u investic
do kolejovych vozidel osobni dopravy, vyraznégji rostly investice do kolejovych

vozidel nakladni dopravy, a také stavebni, IT a ostatniinvestice.

Osobni doprava

V ramci investic do kolejovych vozidel osobni dopravy doslo k celkovému
mezironimu poklesu 0 879 mil. K&, coz je dano nizsimi planovanymiinvesticemi
do obnovy Zelezni¢nich kolejovych vozidel v roce 2017, kdy vyznamné investice
voblastikolejovychvozideljsouplanovanyazvnasledujicichletech, atozejména
ve vazbé na Operacni program Doprava v ramci druhého programového obdobi
a v souvislosti s planovanym oteviranim trhu v osobni Zelezni¢ni dopravé v CR.

V 1. pololeti 2017 bylo v pfipadé regiondlni dopravy investovano priblizné
118 mil. K¢, pFi¢emZ se jednalo o modernizaci patrovych voz( pro prfiméstskou
dopravu v Praze a StfedoCeském kraji a dale o investice v oblasti technického
zhodnoceni stavajicich vozidel ve vazbé na zvyseni spolehlivosti, bezpecnosti

akultury cestovani(nejvyznamnéjsimipoloZkamijsou modernizace motorovych
voz( Ffady 810/809).

V oblasti investic do vozidlového parku dalkové osobni dopravy predstavuje
v 1. pololeti 2017 nejvyznamnéjsi poloZku odkoupeni47 osobnich Zelezni¢nich voz(
s rychlosti 200 km/h od rakouskych spolkovych drah OBB. Vyznamnou poloZkou,
a to nejen planovanym finanénim objemem, je v ramci technického zhodnoceni
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stavajicich vozidel ve vazbé na zvyseni spolehlivosti, bezpecnosti a kultury
cestovani vybaveni dvefiosobnich Zelezni¢nich voz{i signalizaci proti otevreni.

Ostatni investice (stavebni investice, IT investice, ostatni investice) osobni
dopravy zahrnuji zejména stavebni investice do infrastruktury opravarenskych
kapacit (nejvyznamnéjsi za 1. pololeti 2017 je zatrolejovani arealu technicko
hygienické adrzby v provozni jednotce Bohumin), investice do strojniho
vybaveni a mechanizace (investice podporujici zvyseni efektivity prace
v Depech kolejovych vozidel) a IT investice zejména v souvislosti s podporou
osobni dopravy (obnova zafizeni pfenosnych osobnich pokladen, spudténi
nového webu a eShopu a 1. etapa projektu Modernizace informacniho systému
osobni pfepravy — MISOP).

Nakladni doprava

V mezironim srovnani bylo v segmentu nakladni dopravy za 1. pololeti 2017
vynaloZeno na investice o cca 114 mil. K¢ vice finan¢nich prostfedkd nez
ve srovnatelném obdobi roku 2016.

V oblasti Zelezni¢nich kolejovych vozidel se jednalo pfedevsim o pofizeni
plosinovych vozl pro technologii innofreight, ktera vyuZiva univerzaini nakladni
vozy v kombinaci s modularnimi nastavbami, a zalohu na nakup dalSich tFi
interoperabilnich lokomotiv Vectron. Dalsi prostfedky sméfovaly do zajisténi
provozuschopnosti  stavajiciho vozidlového parku nakladniho dopravce
prostiednictvim vyvazovacich oprav lokomotiv a reviznich oprav nakladnich voz(.

Ostatni investice v nakladni dopravé byly zaméreny pfedevsim na obnovu
manipulacni a strojni techniky pro interni opravarenstvi a rozvoj informacnich
systémd pro podporu nakladni dopravy.
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ZAMESTNANCI

Za 1. pololeti roku 2017 je evidovan priimérny prepocteny stav zaméstnancd
za Skupinu €D 23 461, kdy oproti stejnému obdobi lofského roku doslo k pokle-
su 0316 (1%) zaméstnancl.

Podstatné snizeni poctu zaméstnancl je spojeno s prodejem ¢asti zavodu-orga-
nizacni jednotky Zeleznicni stanice k 1.7.2016.
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V osobni dopravé je cilem Skupiny optimalizace persondlni a vékové struktury,
pFedevsim v rozhodujicich povolanich pro osobni dopravu.

V nakladnidopravé pokracovala optimalizace a racionalizace organizacné tech-
nologickych postup( s cilem dosahnout optimalni produktivity prace. Pribézné
pak dochazi k obméné vékové struktury zaméstnancl v provoznich zaméstna-
nich pfi dodrzeni zasady raciondlniho obsazenijednotlivych pracovist.

Skupiny CESKE DRAHY
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OCEKAVANY VYVO]

Dlouhodobym poslanim akciové spolecnosti Ceské drahy je zabezpecit pro své
zakazniky nejlepsi sluzby v pfepravé cestujicich, a to za konkurenceschopné
ceny. S tim souvisejijak investice do obnovy vozového parku, tak implementace
modernich technologii zjednodu3ujicich odbaveni cestujicich a zména pristupu
zakaznického personalu ke vnimani cestujicich.

Rok 2017 bude velmi ddleZitym rokem ve vztahu k vyhledu otevirani trhu
po roce 2019, proto je pro CD, a.s., zcela zasadnim Gkolem dal3i posileni kon-
kurenceschopnosti ve vsech rozhodnych segmentech osobni dopravy, zajisténi
vysoké irovné spokojenosti zakaznikd a objednatell s dodanou sluzbou a budo-
vani dlouhodobych dobrych vztah( s nimi.

Prioritni aktivity v osobni dopravé:

Standardizace kvality na klicovych linkach

Obchodnijednanis MD CR a kraji s cilem smluvniho zajisténi (Casti) zavazku
vefejné sluzby i poroce 2019

Dal3irozvojsluZeb pro zakazniky na palubé vliaku (napfiklad rozsifovani sluz-
by CD WiFi, rozsifeni sluzby CD Minibar na tzv. expresni linky)

ZjednoduSeni procesu vraceni jizdenky (uplatnéni prava z pfepravy)
Dal3irozvoj elektronickych aplikaci (napf. MAP Phone) a online komunikace
Prozakaznicka Gprava pravidel pro navratky jizdného u jizdenek pofizenych
v pfedprodeji na eShopu
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Prioritni aktivity v nakladni dopravé:

B Dosazenivyrovnaného hospodafenisegmentu jednotlivych vozovych zasilek
do konce roku 2017

B Udrzeni ziskovosti segmentu ucelenych viak

B Pokracovanive strategickych projektech s cilem dalSiho zvySovani efektivity
kapacit a €innosti, a to bez vyznamného negativniho zasahu do nabidky
preprav

B Zastaveni poklesu trzeb, rozsifeni teritorialni plsobnost skupiny €D Cargo,

navyseni objemu pfeprav pro Zeleznici



- - -
MEZITIMNI KONSOLIDOVANA
UCETNI ZAVERKA
ZA OBDOBI 6 MESICU KONCIci 30. CERVNA 2017
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Mezitimni vykaz ziskl a ztrat za obdobi konéici 30. éervna 2017

(Gdaje v mil. K¢)

¢ervna 2017

Obdobi koncici 30.6.2017
(neauditovano)

co o

Obdobi kon¢ici 30.6.2016
(neauditovano), (upraveno) *

POKRACUJICI CINNOSTI

Trzby z hlavni ¢innosti 16 731 16 330
Ostatni provozni vynosy 2040 3168
Sluzby, spotfeba materialu a energie -8027 -8 098
Naklady na zaméstnanecké pozitky -6 442 -6 155
Odpisy a amortizace -3010 -2974
Ostatni provozni naklady -392 -875
Zisk z provozni ¢innosti pred zdanénim 900 1396
Finan¢ni naklady -706 -818
Financni vynosy 478 65
Podil na zisku pridruZenych a spolecnych podniki 13 13
Zisk pied zdanénim 685 656
Dan z prijmi -148 -168
Zisk za obdobi z pokracujicich €innosti 537 488
UKONCENE CINNOSTI

Ztrata z ukoncenych Cinnosti 0 -78
Zisk za obdobi 537 410
PFipadajici vlastnikim matefské spolecnosti 528 390
Pripadajici nekontrolnim podilim 9 20

Mezitimni vykaz o ostatnim tpIném vysledku za obdobi konéici 30. éervna 2017

(Gdaje v mil. K¢)

Obdobi konéici 30.6.2017
(neauditovano)

Obdobi kon¢ici 30.6.2016
(neauditovano), (upraveno) *

Zisk za obdobi 537 410
Pojistné matematické zisky/ztraty ze zavazk( v souvislosti se zaméstnaneckymi poZzitky -6 -13
Ostatni Gplny vysledek za obdobi (polozky, které se nasledné nereklasifikuji do vysledku hospodareni) -6 -13
Kurzové rozdily z prevodu zahranicnich jednotek 10 -6
Zajisténi penéznich toki 350 237
Souvisejici dan z pfijma -6 -5
Ostatni tiplny vysledek za obdobi (poloZky, které mohou byt pfeiictovany do vysledku hospodafeni) 354 226
Ostatni Gplny vysledek za obdobi po zdanéni 348 213
Uplny vysledek za obdobi celkem 885 623
Pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti 876 603
PFipadajici nekontrolnim podilim 9 20

*) Po Gpraveé (daji za obdobi koncici 30. Cervna 2016, viz kapitola 2.1.
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Mezitimni vykaz o finanéni situaci (rozvaha) k 30. éervnu 2017

POLOLETNI ZPRAVA 2017
Skupiny CESKE DRAHY

30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016
(adaje v v mil. K¢) (neauditovano) (auditovano) (neauditovano), (upraveno) *
Pozemky, budovy a zafizeni 70 453 71 440 70 804
Investice do nemovitosti 698 715 726
Nehmotna aktiva 530 547 478
Investice do spolecnych podnikd a pfidruZenych spole¢nosti 212 197 186
OdlozZend dariova pohledavka 20 28 26
Ostatni finan¢ni aktiva 887 949 883
Ostatni aktiva 4 5 30
Dlouhodobé aktiva celkem 72 804 73 881 73133
Zasoby 1384 1353 1337
Pohledavky z obchodnich vztahi 2951 3189 3058
Predplacena dan z pfijmu 40 27 40
Ostatni finan¢ni aktiva 246 143 192
Ostatni aktiva 1151 690 1462
Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty 6416 7 654 5977
Aktiva drZzend k prodeji 0 0 3343
Kratkodoba aktiva celkem 12188 13 056 15 409
AKTIVA CELKEM 84 992 86 937 88 542
Zakladni kapital 20 000 20 000 20 000
Rezervni a ostatni fondy 16 871 16 809 16 808
Fond ze zajiSténi penéZnich toki -477 -821 -798
Nerozdéleny zisk 660 190 -308
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim spole¢nosti 37 054 36178 35702
Nekontrolni podily 653 644 645
Vlastni kapital celkem 37707 36 822 36 347
Ovéry a pajcky 34 468 35733 35748
OdloZeny dafovy zavazek 1458 1384 1319
Rezervy 619 708 859
Ostatni finan¢ni zavazky 1374 1210 1267
Ostatni zavazky 125 373 110
Dlouhodobé zavazky celkem 38 044 39 408 39303
Zavazky z obchodnich vztahi 3481 4271 4943
UOvéry a piijcky 1356 2072 3841
Zavazky z dané z prijmu 24 17 17
Rezervy 1143 1096 1067
Ostatni financni zavazky 511 473 537
Ostatni zavazky 2726 2778 2241
Zavazky z aktiv drzenych k prodeji 0 0 246
Kratkodobé zavazky celkem 9241 10707 12 892
PASIVA CELKEM 84 992 86 937 88 542

*) Po Gpraveé (daji za obdobi koncici 30. Cervna 2016, viz kapitola 2.1.
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Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi koncici 30.

Mezitimni vykaz zmén vlastniho kapitalu za obdobi konéici 30. éervna 2017

¢ervna 2017

Vlastni kapital
Fond pripadajici
Rezervni ze zajisténi vlastnikim Vlastni kapital
Zakladni kapital a ostatni fondy penéznich toki Nerozdéleny zisk spoleénosti Nekontrolni podily celkem
v mil. K¢ v mil. K& v mil. K& v mil. K& v mil. K& v mil. K& v mil. K¢
Stav k 1. lednu 2016 (auditovano) *) 20000 16 790 -1030 -661 35099 625 35724
Uplny vysledek
Zisk za obdobi *) 0 0 0 390 390 20 410
Ostatni GpIny vysledek za obdobi *) 0 -6 232 -12 213 0 213
Uplny vysledek za obdobi celkem *) 0 -6 232 378 603 20 623
Transakce s vlastniky
Pridél do rezervniho fondu 0 24 0 -24 0 0
Transakce s vlastniky za obdobi celkem 0 24 0 -24 0 0 0
Stav k 30. ¢ervnu 2016 (neauditovano) 20 000 16 808 -798 -308 35702 645 36 347
Stav k 1. lednu 2017 (auditovano) 20 000 16 809 -821 190 36178 644 36 822
Uplny vysledek
Zisk za obdobi 0 0 528 528 9 537
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 9 344 -5 348 0 348
Uplny vysledek za obdobi celkem 9 344 523 876 9 885
Transakce s vlastniky
PFidél do rezervniho fondu 53 0 -53 0 0
Transakce s vlastniky za obdobi celkem 53 0 -53 0 0 0
Stav k 30. ¢ervnu 2017 (neauditovano) 20 000 16 871 -477 660 37 054 653 37707

*) Po Upravé (idajli za obdobi koncici 30. Cervna 2016

,viz kapitola 2.1.
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Mezitimni vykaz o penéZnich tocich za obdobi konéici 30. éervna 2017

(Gdaje v mil. K¢)

¢ervna 2017

<o o

Obdobi konéici 30.6.2017
(neauditovano)

POLOLETNI ZPRAVA 2017

o o

Obdobi konéici 30.6.2016
(neauditovano), (upraveno) *

Skupiny CESKE DRAHY

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk za obdobi pied zdanénim 685 578
Viynosy z dividend 0 -2
Financni naklady - Groky 590 689
Zisk z prodeje a vyfazeni dlouhodobych aktiv -117 -328
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 3010 2974
Ztraty (zruSeni ztrat) ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni, investic do nemovitosti a aktiv drzenych k prodeji -12 584
SniZeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztah 35 -29
Zména stavu rezerv -46 -659
Kurzové zisky (ztraty) -395 43
Ostatni 70 -64
Provozni penéZni tok pfed zménami pracovniho kapitélu 3820 3786
SniZeni (zvy3eni) stavu pohledavek z obchodnich vztahi 195 376
SniZeni (zvy3eni) stavu zasob -100 -83
SniZeni (zvy3eni) stavu ostatnich aktiv -608 477
Zvyseni (sniZeni) stavu zavazk{i z obchodnich vztah( -277 -884
Zvyseni (sniZeni) stavu ostatnich zavazki -100 -448
Zmény pracovniho kapitalu celkem -890 -562
PenéZni toky z provoznich operaci 2930 3224
Zaplacené Groky -442 -623
Zaplacena dan z pfijma -71 -77
Cisté pené&zni toky z provozni ¢innosti 2417 2524
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje za nabyti pozemki, budov a zafizeni -2425 -3087
Prijmy z vyfazeni pozemk, budov a zafizeni 135 352
Vydaje za nabyti investic do nemovitosti 0 -10
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv -85 -23
Prijaté aroky 12 8
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -2363 -2760
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI

Cerpani Gvér( a pajcek 0 12 295
Splatky Gvérd a pajcek -818 -9583
Uhrada splatek z financniho leasingu -474 -471
Cisté penézni toky z financovani -1292 2241
Cisty priristek penéz a penéZnich ekvivalenti -1238 2 005
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku obdobi 7 654 3972
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 6416 5977

*) Po (pravé idajl za obdobi kon€ici 30. Cervna 2016, viz kapitola 2.1.
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Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi koncici 30.

1. Vseobecné informace

1.1 Obecné informace

Matefska spolecnost Ceské drahy, a. s. (dale jen ,spole¢nost” nebo ,CD") byla
zalozena dne 31.3.2002. Jedinym akcionafem matefské spolecnosti je Ceska re-
publika. Matefska spolec¢nost ma zakladni kapital ve vysi 20 000 mil. K&. Sidlem
spolecnostije Praha 1, NabF. L. Svobody 1222.

Skupina Ceské drahy poskytuje komplexnisluzby spojené s provozovanim zelez-
ni¢ni osobni a nakladni dopravy a dale doplfikové a navazné ¢innosti — mezina-
rodniobchodnizastoupenivoblasti nakladnidopravy, opravarenstvi, zelezni¢ni
vyzkum a zkuSebnictvi, IT sluzby, ubytovaci a stravovaci sluzby, skladovani a
manipulace s materialem a rozvoj lokalit v oblastech nadrazi.

Majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi Skupiny, nybrzZ je
ve vlastnictvi statu. Pravo hospodareni s timto majetkem vykonava Sprava Ze-
lezni¢ni dopravni cesty, s.o. (dale jen ,SZDC"). SZDC zajistuje provozuschopnost
aobsluhu dopravni cesty, od 1.7.2016 také spravu nemovitého majetku (budovy
nadrazi).

1.2 Zmény v konsolidaénim celku

V priibéhu mezitimniho obdobi kon¢iciho 30. cervna 2017 byl konsolidacni celek
rozsifen o dvé nové spolecnosti: CD Relaxs.r.0. a Ostravska dopravni spole¢nost
- Cargo, a.s.

Dne 6. Gnora 2017 byla jedinym zakladatelem, spole¢nosti CD travel, s.r.o., za-
loZena spolecnost CD Relax s.r.o. Zakladem podnikatelské ¢innosti spole¢nosti
CD Relax s.r.o. je ¢innost cestovni kancelafe se specifickym zaméfenim pouze
na kondi¢ni a ozdravné pobyty pro zaméstnance Skupiny CD.

Dne 1. 1.2017 doslo k vytvoFeni nové spolecnosti s nazvem Ostravska doprav-
ni spoleCnost - Cargo, a.s., kde CD Cargo, a.s. ziskalo podil 20% a spolecnost
NH Trans podil 80%. Tato nova spolecnost vznikla odStépenim ze spole¢nosti
Ostravska dopravni spole¢nost, a.s. Ve spole¢nosti Ostravska dopravni spolec-
nost, a.s., pak CD Cargo navysilo sv(ij obchodni podil z 20 % na 50 % (akcionafska
struktura CDC 50%, NH TRANS 50%). Davodem k rozdéleni od3tépenim bylo ob-
chodné strategické rozhodnuti, které umoznilo vyuzit 3-letou opci u kliCového
zakaznika.

27

¢ervna 2017

2 Prohlaseni o shodé a zasadni Gcetni postupy

Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésict koncici 30.6.2017
byla sestavena v souladu s Mezindrodnim UGcetnim standardem IAS 34.
Neobsahuje vSechny informace pozadované v ro¢ni ic€etni zavérce a méla by byt
Ctenavuzkénavaznostinakonsolidovanou Gcetnizavérku Skupiny za rok koncici

31. prosincem 2016.

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka nebyla auditovana externimi au-
ditory.

Ucetni pravidla jsou ve vykazovaném obdobi konzistentni s Gfetnimi pravidly
pouzivanymiv pfedchozich obdobich, kromé& zmén uvedenych v poznamce 2.1.

Skupina nepouZila Zadny standard ani interpretaci pfijaté Evropskou unii pfed
datem jejich G¢innosti.

2.1 Zmény v aplikaci Géetnich postupi a tprava zpisobi vykazovani

V konsolidované Gcetni zavérce Skupiny za rok kon¢ici 31. prosincem 2016 byla
provedena Uprava zplsobu vykazovani odloZzené dané a zména ve zplsobu vy-
kazovanizpétného leasingu. Obé& uvedené zmény byly popsané v konsolidované
GcCetni zavérce Skupiny za rok 2016, v kapitole 2.2.1. Pfi sestavovani této me-
zitimni konsolidované Gcetni zavérky za obdobi kon¢ici 30.6.2017 bylo proto

upraveno srovnatelné obdobi.

Reklasifikace poloZek ve finanénich vykazech

V roce 2016 Skupina zrusila ve Vykazu zisk( a ztrat samostatny fFadek s nazvem
Ostatni zisky (ztraty), ktery v konsolidované Gcetni zavérce za rok 2015 prezen-
tovala v kapitole 12. PoloZky vykazované v této pozici k 30.6.2016 Skupina pre-
sunula nasledovné:

- do Ostatnich provoznich vynost pfesunula provozni kurzové zisky ve vysi 32
mil. K¢,

- do Ostatnich provoznich nakladd presunula provozni kurzové ztraty ve vysi
32 mil. K¢,

- do Finan¢nich nakladd presunula finanéni kurzové ztraty ve vysi 100 mil. K¢
a ostatni polozky finanéni povahy ve vysi 26 mil. K& a do Finan&nich vynos(
presunula finan¢ni kurzové zisky ve vysi 50 mil. K¢.

V konsolidované Gcetni zavérce za obdobi koncici 30.6.2017 Skupina
zménila zplsob prezentace zmény stavu rezerv, zruSeni ztrat ze zne-
hodnoceni pohledavek, zruSeni ztrat ze znehodnoceni pozemkd, budov
a zafizeni, investic do nemovitosti a aktiv drzenych k prodeji a zrueni odpisu
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zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu. Kladné hodnoty téchto polozek jsou
prezentované v Ostatnich provoznich vynosech namisto Ostatnich provoznich
nakladl. Upraveno bylo srovnatelné obdobi koncici 30.6.2016, do Ostatnich
provoznich vynosl byla presunuta ¢astka 734 mil. K&, a to z polozky Ostatni

provozni naklady.

Nasledujici tabulka uvadi shrnuti uvedenych Gprav:

(Gdaje v mil. K¢)

Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi koncici 30.

¢ervna 2017

30.6.2016 Dfive prezentovano Uprava (Restatement) Reklasifikace Upraveno
Pozemky, budovy a zafizeni 71617 -8132 0 70 804
Ostatni aktiva kratkodobd 1511 0 -49 1462
Nerozdéleny zisk/(ztrata) 170 -476% -2 -308
Odlozeny danovy zavazek 1016 301 2 1319
Ostatni zavazky — dlouhodobé 555 -4452 0 110
Ostatni zavazky - kratkodobé 2415 -1772 3 2241
Rezervy - kratkodobé 1138 0 -71 1067
Obdobi koncici 30.6.2016

Ostatni provozni vynosy 2442 -40% 766 3168
Odpisy a amortizace -3003 292 0 -2974
Ostatni provozni naklady -113 0 -762 -875
Finan¢ni naklady -689 0 -129 -818
Financni vynosy -76 0 141 65
Dafi z prijmi za rok -198 309 0 -168
Zisk (ztrata) za obdobi 375 35% 0 410
Uplny vysledek za obdobi celkem 601 353 -13 623

1) Efekt opravy odloZené dané

2) Efekt zmény vykazovdni transakci se zpétnym leasingem
3) Efekt obou vySe uvedenych dprav
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V konsolidované cetni zavérce za obdobi kon¢ici 30.6.2017 Skupina zménila
zplsob prezentace zaméstnaneckych benefitd. Zaméstnanecké benefity budou
nové prezentovany v polozkach: Mzdové naklady, Zakonné socidlni a zdravotni
pojisténi a Ostatni socidlni naklady, namisto pdvodni poloZky Pozitky vyplyva-

jici z kolektivni smlouvy. Upraveno bylo srovnatelné obdobi koncici 30.6.2016,
zména se projevila predevsim v poloZzkach segmentového vykazu:

— do polozky Mzdové naklady se presunula ¢astka 36 mil. K¢,

- do polozky zakonné socidlni a zdravotni pojisténi se presunula ¢astka
15 mil. K¢,

- do polozky Ostatni socialni naklady se pfesunula ¢astka 33 mil. K¢.

3 Sezonnost

V prvnim pololeti roku 2017 prepravni vykony matefské spole¢nosti v osobni
dopravé ve srovnani s rokem 2016 vzrostly obdobné jako trzby z prepravy ces-
tujicich. Nar(st je u pfepravnich ukazatell ovlivnén zejména obecnym rlstem
poptavky po pfepravé, zvySovanim kvality vozového parku, opatfenimiv oblas-
ti tarifu a v neposledni fadé marketingovou komunikaci na podporu cestova-
ni viakem a dopravcem Ceské drahy, a.s. Nejvyznamnéj3i nardisty pfepravnich
vykon( jsou evidovany u paternich linek dalkové dopravy, které jsou casové
konkurenceschopné silni¢ni dopravé, a v priméstské dopravé. Soucasné dochazi
k narGstlm klicovych ukazatel( v mezinarodni pfepravé, ktera byla v pfedcho-
zich obdobich ovlivnéna poklesem mobility vlivem situace v Evropé (migracni
a bezpecnostni krize). Ve druhé poloviné roku 2017 pfedpokladame zachovani
dosavadniho pozitivniho vyvoje, avsak s moznym pfedpokladem nizZsi dynamiky
meziro¢niho rdstu.

Trzby spoleénosti CD Cargo, a.s., ovliviiuje Fada sezonnich vlivll a hospodar-
ské cykly v komoditach, které lezi mimo dosah Zelezni¢niho dopravce. Kromé
vykyv( ve spotfebé uhli se jedna napfiklad o sezonni odbyty obilovin a dal-
Sich agrarnich produktl, které zaleZi napfiklad na kvantité a kvalité Grody
v pfedchozim roce a politickych rozhodnutich tykajicich se obchodu s potra-
vinami. Dale jde o spotfebu pohonnych hmot pro silni¢ni vozidla, ktera ko-
piruje hospodarské cykly v ekonomice. V neposledni Fadé lze zminit vykyvy
v cenach kovového odpadu a samozFejmé sezonnost ve stavebnictvi, které je
urcitym zplsobem podstatné propojeno s vétsinou komodit pfepravovanych
po Zeleznici. V posledni dobé se zvy3uje se i vliv globalni ekonomiky, kdy jsou
vykony i trzby spole¢nosti ovliviiovany udalostmi v zahranici i dalekém zamofi.

V neposlednifadé nelze zapomenout ani na vlivy tzv. vyssi moci (napf. povodné).

4 Transakce se spfiznénymi stranami

Matefska spole¢nost je stoprocentnévlastnénaaovladana statem Ceska repub-
lika. V souladu s vyjimkou uvedenou ve standardu IAS 24 ZveFejnéni spfiznénych
stran, Skupina nezvefejfiuje kvantitativni informace tykajici se individualné ne-
vyznamnych transakci se spolecnostmi vlastnénymi statem. NiZe jsou uvedeny
vyznamné transakce se spfiznénymi stranami, které se Skupiné podafilo iden-
tifikovat: objednatelé dopravy v zavazku vefejné sluzby (kraje a ministerstvo
dopravy), statniorganizace SZDC a skupina CEZ.

(Gdaje v mil. K¢)

Vynosy Protistrana 30.6.2017 30.6.2016
Vynosy z prondjmu nemovitosti SZDC 12 52
Uhrada za nahradni autobusovou dopravu SZDC 122 110
UI}rac‘Iy od objevdnatelu verejné sluzby - Ghrada ze Stat - MD 2250 3235
statniho rozpoctu

Uhradyf)d objgfjnatelu verejné sluzby - Ghrada kraje 4719 4629
z rozpocCtu krajl

Vynosy - telekomunikacni sluzby SZDC 297 578
Dotované zajezdy SZDC 42 40
Trzby z nakladni prepravy CEz 178 185
(Gdaje v mil. K¢)

Naklady Protistrana 30.6.2017 30.6.2016
Pou2|tj dopravni cesty a pridélena kapacita drahy - S7DC 960 948
osobni doprava

P(?uzm qopravm cesty a pridélena kapacita drahy - $7DC 622 640
nakladni doprava

Spotreba elektrické trakéni energie SZDC 316 314
Spotfeba elektrické trakéni energie CEz 277 292
N&jemné nemovitosti SZDC 24 1
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(Gdaje v mil. K¢)

Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017

Pohledavky Protistrana 30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016
Uhrada za nahradni autobusovou dopravu SZDC 95 43 35
Zavazek vefejné sluzby stat - MD 6 17 6
Zavazek vefejné sluzby kraje 529 9 768
Telekomunikacni sluzby SZDC 209 193 231
Trzby z nakladni prepravy CEz 29 68 33
(Gdaje v mil. K¢)

Zavazky Protistrana 30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016
PouZiti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy - osobni doprava SZDC 194 244 378
PoufZiti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy - nakladni doprava SZDC 228 153 382
Spotreba elektrické trakéni energie - osobni doprava SZDC 58 76 53
Spotreba elektrické trakéni energie - osobni doprava CEzZ 123 80 132

5. Daf z pfijmQ
Dan z prijm0 vykazana ve vykazu zisku a ztrat k 30.6.2017 ve vysi — 148 mil. K¢&
obsahuje splatnou dan ve vysi — 74 mil. K& a odloZenou dan ve vysi — 74 mil. K.

Efektivnisazba danéje ovlivnéna zejména tim, Ze matefska spolecnost nelctuje
zdlvodu opatrnosti o odloZené dafiové pohledavce.
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6 Segmenty
(Gdaje v mil. K¢)

Obdobi konéici 30.6.2017 Osobni doprava Nakladni doprava Spriva majetku  Segmenty celkem Ostatni Eliminace *) Celkem

Trzby z hlavni ¢innosti

Trzby z osobni prepravy 3954 0 0 3954 0 -8 3946
Uhrady od objednatel 6969 0 0 6969 0 0 6969
Ostatni 0 5837 0 5837 0 -21 5816
10923 5837 0 16 760 0 -29 16731
Sluzby, spotfeba materiilu a energie
Trakéni naklady -1176 -597 0 -1773 0 11 -1762
Uhrada za uZiti ZDC -933 -610 0 -1543 0 0 -1543
Ostatni sluzby, spotfeba materidlu a energie -2499 -1714 -72 -4 285 -1249 812 -4722
-4 608 -2921 -72 -7 601 -1249 823 -8 027
Osobni naklady
Mzdové naklady -2 699 -1438 -48 -4 185 -524 47 -4 662
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi -892 -474 -16 -1382 -173 14 -1541
Ostatni sociadlni ndklady -131 -92 -2 -225 -27 13 -239
-3722 -2004 -66 -5792 -724 74 -6 442
Ztraty ze znehodnoceni -52 -9 2 -59 10 0 -49
Ostatni provozni vynosy a nklady 307 242 221 770 1942 -1015 1697
Vnitropodnikové vynosy a naklady -9 0 11 2 -2 0 0
Rezijni naklady - provozni -374 0 -24 -398 398 0 0
Odpisy -2 266 -583 -49 -2898 -158 46 -3010
Urokové vynosy 6 0 7 13 0 -2 11
Urokové naklady -517 -75 0 -592 -1 3 -590
Danovy naklad 0 -106 0 -106 -39 -3 -148
Ostatni vynosy a naklady 369 3 0 372 384 -392 364
ReZijni naklady - finan¢ni a ostatni -28 0 -2 -30 30 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich &innosti 29 384 28 441 591 -495 537
Ztrata za obdobi z ukon€enych €innosti 0 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi 29 384 28 441 591 -495 537

*) Sloupec eliminace obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztah(.
) Polozka Ztraty ze znehodnoceni zahrnuje ztraty ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni, investic do nemovitosti a pohledavek, odpis zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu.

31



POLOLETNI ZPRAVA 2017 Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017
Skupiny CESKE DRAHY

(ddaje v mil. K&)

Obdobi konéici 30.6.2016 Osobni doprava Nakladni doprava Spriva majetku  Segmenty celkem Ostatni Eliminace *) Celkem

Trzby z hlavni €innosti

Trzby z osobni pfepravy 3713 0 0 3713 0 -5 3708
Uhrady od objednateld 6 864 0 0 6 864 0 0 6 864
Ostatni 0 5777 0 5777 0 -19 5758
10577 5777 0 16 354 0 -24 16 330
Sluzby, spotieba materidlu a energie
Trakéni naklady -1156 -599 0 -1755 0 16 -1739
Uhrada za uziti ZDC -922 -628 0 -1 550 0 0 -1550
Ostatni sluzby, spotfeba materidlu a energie -2339 -1 640 -88 -4 067 -1633 891 -4 809
-4 417 -2867 -88 -7 372 -1633 907 -8 098
Osobni naklady
Mzdové naklady ***) -2 587 -1325 -42 -3954 -498 41 -4 411
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi *** -858 -449 -12 -1319 -165 13 -1471
Ostatni socialni naklady ***) -139 -120 -2 -261 -23 11 -273
-3584 -1894 -56 -5534 -686 65 -6 155
Ztraty ze znehodnoceni ***) -584 69 2 -513 -2 6 -509
Ostatni provozni vynosy a naklady 928 144 462 1534 2004 -736 2802
Vnitropodnikové vynosy a naklady -45 0 -7 -52 52 0 0
Rezijni naklady - provozni -389 0 -25 -414 414 0 0
Odpisy ***) 2265 -520 -47 -2832 -158 16 -2974
Urokové vynosy 0 1 7 8 1 -1 8
Urokové naklady -577 -111 0 -688 -1 0 -689
Danovy naklad ***) 0 -121 0 -121 -49 2 -168
Ostatni vynosy a naklady ***) -52 -18 1 -69 101 -91 -59
Rezijni naklady - finanéni a ostatni 67 0 4 71 -71 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich €innosti * -341 460 253 372 -28 144 488
Ztrata za obdobi z ukoncenych Cinnosti 0 0 -22 -22 -56 0 -78
Zisk (ztrata) za obdob -341 460 231 350 -84 144 410

*) Sloupec eliminace obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztahd.
PoloZzka Ztraty ze znehodnoceni zahrnuje ztraty ze znehodnoceni pozemki, budov a zafizeni, investic do nemovitosti a pohledavek, odpis zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu.
) Po Gpravé (daji za obdobi koncici 30. Cervna 2016, viz kapitola 2.1.
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7 Ukoncené Cinnosti a aktiva drzena k prodeji

Aktiva drZzena k prodeji k 30. 6. 2016 a ukoncované cinnosti za obdobi konci-
i 30. 6. 2016 pFedstavuji pfevedeni ¢asti majetku, zejména nadraznich budov,
na stat, respektive Spravu zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC). Podrobnosti viz
konsolidovana tcetni zavérka za rok 2016, kapitola 15.

8 Pozemky, budovy a zafizeni

V obdobi od 1.1. do 30.6.2017 Skupina pofidila pozemky, budovy a zafizeni
ve vy3i 1 233 mil. KE (k 31.12.2016 ve vy3i 5 455 mil. K&).

Mezi nejvétsi prirtstky u matefské spolecnosti patfi pofizeni pofizeni ZKV fady
Bmz, Amz a WRmz v hodnoté 469 mil. K¢ a modernizace ZKV v hodnoté 53 mil.
K&, dale pofizeni zaFizeni POP s prislusenstvim za 52 mil. KE. Mezi dalsi vyznam-
né prirtstky patfirevizni opravy nadkladnich voz{, nakup nakladnich vozd Sggrrs
a dvojkoli u spole¢nosti CD Cargo, a.s.

Pozemky, budovy a zafizeniv zlstatkové hodnoté 76 mil. K& byly Skupinou v ob-
dobiod 1.1.do 30.6.2017 vyfazeny (k 31.12.2016 ve vy3i 3 186 mil. K&).

Majetkovou polozkou s nejvyznamnéjsi vykazanou ztratou ze snizeni hodnoty
jsou jednotky s vykyvnymi skfinémi f. 680 (Pendolino) a lokomotivy F.380. Stav
snizenihodnoty ut.680 je k 30.6.2017 ve vy3i 696 mil. K& (k 31.12.2016: 709 mil.
K&)a uF.380je k 30.6.2017 ve vy3i 600 mil. K& (k 31.12.2016: 612 mil. K&).

9 Nehmotna aktiva

V obdobiod 1.1. do 30.6.2017 Skupina pofidila nehmotna aktiva ve vysi 92 mil.
K€ (k 31.12.2016 ve vy3i 217 mi. KZ).

Pofizeni nehmotného majetku u matefské spolecnosti pfedstavuje zejména
software pro POP, UNIPOK, PARIS. Mezi dal3i vyznamné pfirlstky patfi rozsire-
ni SAP a tloh DISC, EMAN a UDIV spolecnosti CD Cargo, a.s.
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10 Zasoby

Stav sniZzeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30.6.2017
ve vy3i 224 mil. K¢ (k 31.12.2016 ve vySsi 159 mil. K¢).

11 PenézZni prostiedky a penézni ekvivalenty

(Gdaje v mil. K¢) 30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016
Pokladni hotovost a penize na cesté 64 70 63
Octy v bankach 5752 7584 5914
Depozitni sménky 600 0 0
Celkem 6416 7 654 5977
12 Uvéry a pljeky

(Gdaje v mil. K¢) 30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016
Zavazky z finan¢niho leasingu 863 867 918
Zavazek ke spole¢nosti EUROFIMA 0 811 814
Vydané dluhopisy 479 381 999
Emitované sménky 0 0 1097
Ostatni pfijaté Gvéry a pljcky kratkodobé 14 13 13
Kratkodobé celkem 1356 2072 3841
Zavazky z finan¢niho leasingu 2575 3030 3436
Vydané dluhopisy 31886 32689 32291
Ostatni - pfijaté Gvéry a pajcky - dlouhodobé 7 14 21
Dlouhodobé celkem 34 468 35733 35748
Celkem 35824 37 805 39589
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Matefska spolecnost méla uzavieny Gvérové smlouvy sespole¢nostiEUROFIMA.
V prvnim pololetiroku 2017 byla uhrazena posledni splatka jistiny ve vysi ve vysSi
30 mil. EUR.

13 Smluvni zavazky k vydajim

K datu sestaveni mezitimni konsolidované tGcetni zavérky ma Skupina uzavfieny
smlouvy na nakup pozemkd, budov a zafizenive vy3i 3 517 mil. K¢ (k 31.12.2016
ve vysi 2 835 mil. K&). Podstatnou ¢ast zavazk( k vydajlim predstavuji investice
do Zeleznicnich kolejovych vozidel.

14 Derivaty

Matefska spole¢nost uzaviela béhem vykazovaného mezitimniho obdobi nové
derivatové obchody na zajisténi ceny nafty. Celkova redalna hodnota téchto ko-
moditnich obchod(l k 30.6.2017 €ini-9,5 mil. KC.

SpoleZnost CD Cargo, a.s. uzavfela béhem mezitimniho obdobi 4 nové ménové
par forwardy. Realna hodnota téchto nové uzavienych obchodd k 30. 6. 2017
¢ini 22,34 mil. KE. Dale uzavrela 2 komoditni swapy na zajisténi ceny nafty s re-
alnou hodnotou -3,46 mil. k 30.6.2017.

15 Dividendy

Ve spole¢nosti CD travel, s. r. 0. bylo ve vykazovaném mezitimnim obdobi roz-
hodnuto o vyplaté dividend z kmenovych akcii mimo Skupinu ve vy3i 127 tis. KE.
Dividendy byly do konce Cervna 2017 vyplaceny.

16 Rezervy

Ve Skupiné doslo béhem vykazovaného mezitimniho obdobi:

— k €erpanirezervy narestrukturalizaci ve vysi 24 mil. K¢,
— ke tvorbé rezervy na zaméstnanecké pozitky ve vysi 7 mil. K¢,
- ke zru3enirezervy na ztratové obchody ve vysi 19 mil. K¢,
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- ke zvySeni rezervy na soudni spory o 8 mil. K¢ (z toho tvorba ve vy3i 100 mil.
K&, zruseni ve vysi 92 mil. K&). Rezervu na soudni spory Skupina tvofi podle
oCekavaného vysledku viech probihajicich soudnich spor(i a s tim souvisejici-
vam tvorenym ke konkrétnim spordm nemdZe Skupina zvefejnit, aby negativ-
né neovlivnila svoji pozici.

17 Soudni spory

Trh Zelezniéni nakladni dopravy

Ufad pro ochranu hospodafské soutéZe (dale jen ,00HS") uloZil CD pokutu
za zneuzivani dominantniho postavenina trhu v oblasti Zelezni¢ni pfepravy vel-
kého mnoZstvi pfirodnich zdrojd a surovin ve vysi 250 mil. KE. Na zakladé obrany
uplatnéné CD se cela zaleZitost dostala do spravniho soudnictvi. V&c nyni posu-
zuje Nejvy3sispravnisoud, a to na zakladé kasacnistiznosti UOHS, ktery napad|
jeho rozhodnuti zrusujici rozsudek Krajského soudu v Brné.

Zaloba LEO Express na nahradu $kody ve vysi 434 mil. K&

V Cervenci 2014 byla spole¢nosti LEO Express podana zaloba na nahradu skody
v Castce pfiblizné 419 mil. KC s pFislusenstvim, ktera méla byt (dajné zplsobe-
na spole€nosti LEO Express ze strany CD jejich cenovou politikou. Soud v prv-
nim stupni Zalobu LEO Express zamitl. Spolecnost LEO Express vzala ¢astecné
Zalobu zpét, proti cemuz podaly CD opravny prostfedek, zaroven bylo ze stra-
ny spole¢nosti LEO Express podano odvolani proti rozhodnuti soudu prvniho
stupné o zamitnuti Zaloby. V zavéru prosince 2016 pak spolec¢nost LEO Express
podala proti spole¢nosti CD novou Zalobu na ¢astku pFiblizné 434 milion(i K¢
s prislusenstvim, a to z obdobného dlvodu. Druha Zaloba se v pfevazné mire
prekryva s tou Casti prvni Zaloby, ktera byla ze strany LEO Express po nelspé-
chu u Méstského soudu v Praze v prvnim stupni vzata zpét. Rizeni neni zatim
oficialné zahajeno, soud posuzuje Zadost LEO Express 0 osvobozeniod soudnich
poplatkd.

Zaloba spoleénosti Regiojet na vraceni iidajné nedovolené vefejné pod-
pory (zalovani €D, SZDC, s.o., CR zastoupena Ministerstvem dopravy €R)
Zaloba podana v dubnu 2015 spole¢nosti Regiojet na vraceni cca 7 mld. K¢ plus
Uroky z prodleni kv(li Gdajné nedovolené vefejné podpore. O tuto ¢astku byl
(dajné nadhodnocen majetek ,mrtva dopravni cesta”, kterou v roce 2008 pre-
vedly CD na SZDC za 12 mld. K. €D podaly k Zalobé své vyjadfeni, ve kterém
uvedly, Ze nesouhlasi s tvrzenimiv Zalobé obsaZzenymi a povazuji ji za nedlvod-
nou. Regiojet nasledné pozadal soud, aby na strané Zalobce vystupovala téz
spole¢nost Student Agency, coZ soud pFipustil. CD se zmé&nou na strané zalobce
nesouhlasia podaly proti takovému postupu opravny prostfedek. V dubnu 2017
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podaly CD proti pfistoupeni Student Agency do Fizeni dovolani k Nejvy33imu
soudu.

Zaloba spoleénosti Regio)et k zaplaceni nahrady dGjmy

Spole¢nost Regiojet zaslala CD pfedzalobni vyzvu k zaplaceni nahrady Gjmy
datovanou 10.4.2015, ve které pozadovala Ghradu v celkové vysi pfiblizné 717
mil. K&. K idajné 4jmé doslo domnélym protipravnim jednanim CD pfi provozu
linky Praha - Ostrava, spocivajicim v uplatfiovani podnakladovych cen. CD Gjmu
uhradit odmitly. Spole¢nost Regiojet podala Zalobu, kterou se domaha Ghrady
castky cca 717 mil. K€ s pFisluSenstvim, ¢imz bylo v pfedmétné véci zahajeno
soudni Fizeni. Soudni Fizeni probiha.

Zaloby spoleénosti Grandi Stazioni Ceska republika, s.r.o. proti SZDC
a €D v souvislosti s pfevodem hlavniho nadrazi v Praze na SZDC
Spole¢nost Grandi Stazioni Ceska republika, s.r.o. (dale ,GS"), podala proti
Spravé zelezni€ni dopravni cesty, statni organizaci (dale ,SZDC") a proti spolec-
nosti CD celkem tFi Zaloby. Spolenost GS se domaha zaplaceni ¢astky ve vysi
777 mil. K¢, navysené o smluvni pokutu z prodleni a Groky z prodleni, a to bud
od SZDC nebo od CD, podle toho, koho soud urci vlastnikem objektd hlavniho
nadraziv Praze. SZDC i CD maji shodné za to, Ze vlastnikem hlavniho nadrazi v
Prazeje SZDC, a proto CD viibec nemaji byt stranou soudniho sporu o zaplaceni.
V tomto smyslu se CD také vyjadfuji v soudnich fizenich. SZDC si nechala zpra-
covat znalecky posudek na opravnénost naroku uplatiovaného GS a na zakladé
znaleckého posudku SZDC uhradila GS ¢astku ve vy3i 566 mil. KE. Soudni Fizeni
stale probiha.

'

Kontroly provadéné v ramci €erpani dotaci z regionalniho operaéniho
programu na pofizeni Zelezniénich kolejovych vozidel

Od zacatku roku 2014 Auditni organ Ministerstva financi CR (dale jen ,AQ") pro-
vadélv CDFadny audit operacedle § 7 odst. 2 a § 13azakona ¢. 320/2001 Sb., o fi-
nancnikontrole ve vefejné spravé a o zméné nékterych zakont (zakon o finanéni
kontrole), ve znénipozdéjsich predpis(, a clanku 62 odst. 1 pism. b) nafizeni Rady
(ES)€.1083/2006.Dosudvycislenékorekce predstavujirizikovracenicastidotace
v predpokladané vysicca 588 mil. K¢. CD s uvedenymivyméry odvodd nesouhla-
si a podaly proti nim odvolani k Ministerstvu financi. Odvolaci fizeni stale pro-
bihaji. Platebni vyméry proto zatim nejsou pravomocné a CD zatim nevznikla
povinnost je uhradit.

Rizeni ve véci idajného zneuziti dominantniho postaveni na lince Praha
- Ostrava

Vlednu 2012 UOHS zahdjil protiCDFizenivevécitdajnéhozneuzitidominantniho
postaveni CD na lince Praha — Ostrava formou nepfiméFené nizkych (tzv. preda-
torskych)cenjakoreakcenavstupnovéhokonkurenénihozZelezni¢nihodopravce.

Vlistopadu2016bylozahdjenovtézevécioficialnifizenizestranyEvropskékomise
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(dalejen ,EK"). V navaznosti na zahajeni fizeni ze strany EK pferusil UOHS Fizeni.
O véci zatim nebylo rozhodnuto. CD podaly proti provedeni mistniho 3etfeni EK
v sidle CD zalobu k Soudnimu dvoru EU.

Rizeni ve véci vlaku Italia Express u Ufadu pro ochranu hospodafské sou-
téze

Na podzim roku 2016 bylo UFadem pro ochranu hospodarské soutéze (,UOHS")
zahdjeno spravni fizeni se spole¢nostmi CD a CD Cargo, a.s., ve v&ci mozné-
ho poruSeni zdkona o ochrané hospodarské soutéze a Smlouvy o fungovani
Evropské unie, kterého se spolecnosti CD a CD Cargo, a.s., mély Gdajné dopustit
pFi poskytovani pfepravnich a zasilatelskych sluZzeb ucelenymi nakladnimi vla-
ky, v€etné poskytovani souvisejicich pfepravnich a zasilatelskych sluzeb pfFi pre-
misténi zboZi do stanice jeho nakladky na uceleny vlak a pfi pfemisténi zboZzi ze
stanice vykladky do mista uréeni. K tomuto poruseni mélo dle UOHS dochazet
v obdobi pfed vice nez 10 lety. UOHS sdélenim ze dne 19. 6. 2017 zastavil spravni
fizeni vaci spolecnosti CD Cargo s tim, Ze GEastnikem spravniho Fizeni jsou na-
dale pouze €D a.s. O véci zatim nebylo rozhodnuto.

Rizeni ve véci mozného zneuziti dominantniho postaveni na linkach
Pardubice - Liberec a Plzeii - Most

V dubnu 2016 bylo ze strany UOHS zahdajeno spravni fizeni. Udajného poruseni
pravidel hospodafské soutéze se mély CD dopustit tim, Ze ve vyb&rovych fize-
nich vyhlasenych v roce 2005 na provozovani dalkové osobni Zelezni¢ni dopra-
vy v zavazku vefejné sluzby na linkach Pardubice - Liberec a Plzefi - Most pro
obdobi od jizdniho fadu 2006/2007, pfedloZily cenovou nabidku, ktera nepo-
kryvala naklady poskytovani uvedenych sluzeb na pfedmétnych linkach. Takto
sjednany zavazek mély CD plnit na uvedenych linkach aZ do skonéenf jizdniho
fadu 2013/2014. Dne 1. 2. 2017 UOHS vydal tzv. sdéleni vyhrad. Sdéleni vyhrad
nema povahu rozhodnuti, ale ma povahu informace, kterou UOHS sdéluje svdj
nazor na dany skutek, pfedloZené dokumenty a vy3i pokuty (UOHS uvadi, Ze se
vysledna vyse pokuty bude pohybovatvrozmezi4,0-4,8% (tzn. maximalné 381
mil. K¢) dosaZené hodnoty prodejl na relevantnim trhu v roce 2013. Po sdéleni
vyhrad UOHS zpravidla vydava rozhodnuti, proti kterému je pak mozné podat
opravné prostfedky. Je viak také mozné, Ze na zakladé vyjadieni CD a skutec-
nostia dfikazt v ném uvedenych UOHS k vydani rozhodnuti nepFistoupi.

Vécna bfemena souvisejici s pozemky pod pateini optickou siti v majetku
spoleénosti €D - Telematika a.s.

SZDC se Zalobou u rozhod¢iho soudu doméha zaplaceni smluvni ceny za uzi-
vani pozemk( a zafizeni pod patefni optickou siti v majetku spole¢nosti CD
- Telematika a.s. (V totozné véci uplatfiuji vicéi CD — Telematika a.s. sv{j na-
rok i CD. Rozsah naroku CD je v3ak znacné niz3i, ackoliv skutkové totozny
s narokem SZDC). Spor je velmi komplikovany a zalobci ani Zalovany nedokazou
v soucasnosti vycislit pfesnou vysi naroku. Na zakladé mezitimniho rozhodciho
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nalezu ze dne 17. 11. 2016 bylo mezi vSemi Gc¢astniky zahajeno jednani o moz-
nosti mimosoudniho dofeseni daného sporu, kdyZ po vzajemné dohodé bylo
zadano vypracovani znaleckého posudku na ocenéni vyse bezdlvodného obo-
haceni. Aktualnéjsou zavéry znaleckého posudku pfezkoumavany dalsimi neza-
vislymi experty pfizvanymi Zalobci a po verifikaci stanovenych ¢astek se pred-
poklada uzavfeni dohody mezi G¢astniky Fizeni.

18 Vyznamné udalosti v pribéhu mezitimniho obdobi

Od 1. dubna 2017 vstoupila v platnost néktera ustanoveni novely zdkona o dra-
hach dle €.319/2016 Sb. Mezi nejvyznamnéjsi ddsledky vyplyvajici z tohoto za-
kona patfi zména v Gctovani a ocefiovani trakéni nafty, kterou Skupina prodava
ostatnim Zelezni¢nim dopravc@im.

19 Udalosti po konci mezitimniho tcetniho obdobi

Po konci mezitimniho GCetniho obdobi nedoslo k Zadnym vyznamnym udalos-
tem.

20 Schvaleni konsolidované tcetni zavérky

Tato mezitimnikonsolidovana Gcetnizavérka byla schvalena dne 29. srpna 2017.
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IDENTIFIKACNI A KONTAKTNI UDAJE

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.
Sidlo: Praha 1, NabfeZi L. Svobody 1222, PSC 11015
IC: 70994226
DIC: CZ70994226
Rejstfikovy soud: Praha
Spisova znacka: oddil B, vlozka 8039
Telefon: 972 111 111
Fax: 972 232 498

E-mail: info@cd.cz, info@cdcargo.cz

www.cd.cz, www.ceskedrahy.cz, www.cdcargo.cz, www.cdvuz.cz,
www.dpov.cz, www.cdt.cz, www.jlv.cz
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