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ODPOVEDNOST

Cestné prohlaseni

Osoby odpovédné za pfipravu Pololetni zpravy Skupiny €D, vietné mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky, prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsiho védomi po-
dava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti Ceské drahy, a.s. a jejich
dcefinych spolecnosti za prvni pololeti 2016 a jejich finan&ni vykonnosti a pe-
néznich tok( za obdobi kon¢ici k tomuto datu.

V Praze dne 31. srpna 2016

r -

Pavel Krtek, M.Sc.
PFedseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.
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HLAVNI UKAZATELE SKUPINY CD

Kli¢ové ukazatele

Finanéni ukazatele konsolidované IFRS (mil. K&) 1-6 2016 1-6 2015* Rozdil INDEX
Skupina €D

EBITDA (z pokracujicich ¢innosti)** 4406 3834 572 115
EBIT (z pokracujicich ¢innosti)™** 1403 958 445 146
Vysledek hospodareni za obdobi 375 102 273 368
Celkova aktiva 89 404 89162 242 100
CAPEX 3120 2633 487 118
Odpisy a amortizace 3003 2875 128 104
ZadluZenost (%) — cizi zdroje/aktiva 58,8 57.3 1,6 103
BéZna likvidita (%) — kratkodoba aktiva/kratkodobé zavazky 117,7 50,8 66,9 232
ROCE (%) — EBIT/(celkova aktiva - kratkodobé zavazky) 1,8 1,4 0.4 129
Priimérny prepocteny pocet zaméstnanc(i 23777 24037 -260 99
Osobni doprava (CD, a.s.) “#**

Pocet prepravenych cestujicich (mil.) 85,6 85,5 0,1 100
Prepravni vykon (mil. osobo-kilometrii) 3556 3485 71 102
Dopravni vykon (mil. vlako-kilometr(i) 60,4 59,5 0.9 102
Priimérna prepravni vzdalenost (km) 41,5 40,8 0,7 102
Obsazenost nabizené kapacity (%) 26,3 26,3 0 100
Nakladni doprava (€D Cargo, a.s.)

Objem prepravy (mil. t) 32,1 32,9 -0,8 98
PFepravni vykon (mil. tarifnich tuno-kilometrti) 5417 5468 -51 99
Dopravni vykon (mil. vlako-kilometrd * 10,6 10,8 -0,2 98
Primérna prepravni vzdalenost (km) 169 166 3 102

* U nékterych hodnot za Skupinu CD za obdobi kon¢ici 30. 6. 2015 do3lo ke zméné vykazovani (idaj, viz. dale - kapitola 8 mezitimni konsolidované Gcetni zavérky.
EBITDA =zisk (ztrata) pred Groky a zdanénim (EBIT) z pokracujicich ¢innosti + odpisy a amortizace z pokracujicich ¢innosti

BIT = zisk (ztrata) pred Groky a zdanénim z pokracujicich Cinnosti

Udaje osobni pfepravy CD, a.s. nezahrnuji pausalni piepravy. Vykony v osobni dopravé zahrnuji vykony uskuteénéné pouze na Zelezni¢ni dopravni cesté.

* Dopravni vykon nezahrnuje jizdy lokomotivnich vlaka.




UVODNI SLOVO

Vazené damy a panové,

v prvnim pololeti 2016 se Skupiné CD dafilo mezirocné lépe. Cisty zisk se dle me-
zinarodnich Gcetnich standardl zvysil zlofiskych 102 miliond korun na letosnich
375 milion0 korun. Ve vysledku se odrazi mirny rlist trzeb z osobni dopravy, ale
také prodej zbytného majetku i lepsi vysledek hospodareni segmentu naklad-
ni dopravy. Za mimoradné vyznamné Uspéchy prvniho pololeti potom povaZzuji
zvyseni ratingu od agentury Moody's na stupef Baa2 se stabilnim vyhledem,
Gspésné vydani dluhopis za 400 milion( eur a nasledné splaceni eurobondl
za 300 milionG eur z roku 2011.

Osobni dopravé rostly v prvnich Sesti mésicich trzby, a to mezirocné o 152 mi-
lion korun. Zvysil se i pfepravni vykon a pfibylo cestujicich, kterych s nami
cestovalo 85,6 milionu. Segment osobni dopravy sice skoncil pololeti ztratou
ve vysi 342 milion( korun, bylo to viak kvli vyssim vydajliim na Gdrzbu a opravy
vozidel, kvalinakupu vlakd a s tim spojenym vyssim odpistim a také kvili vy3sim
osobnim nakladim.

Investi¢ni ¢innost pfitom pokracovala jak v osobni, tak v nakladni dopravé.
Oproti stejnému obdobi lofiského roku jsme jako Skupina na tento Ucel vynalo-
zilivice, celkové 3,12 miliard korun.

Druhy nejddleZitéjsi segment, nakladni doprava, vykazal podle mezinarodnich
GCetnich standard( Cisty zisk 427 miliond korun. Hospodafeni negativné ovlivnil
pfechod ¢asti naklad( na silnice v souvislosti s poklesem ceny nafty, ale také sil-
ny konkurenénitlak spojeny se snizenim marzi. Meziro¢ni pokles trzeb o 116 mi-
lion korun a vykon( o 51 milion0 tarifnich tunokilometr( vsak byly pIné kom-
penzovany vyssi efektivitou nakladniho dopravce. V problematickém segmentu
vozovych zasilek také pomohla dodatec¢na sleva za pouZiti Zelezni¢ni dopravni
cesty. Vysledek segmentu nakladni dopravy tak byl v pololeti mezirocné lepsi
0211 miliond korun.

Pozitivni vysledky hlasi i dalsi dcefiné spolecnosti, dosavadni hospodafeni

Skupiny CD za rok 2016 tedy lze povaZovat za uspokojivé.

Pavel Krtek, M.Sc.
predseda predstavenstva
Ceskédrahy, a.s.
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2015

KALENDAR UDALOSTI

leden

® Ceské drahy ziskaly od certifikaZni spolec-

nostiBureau Veritas certifikat o hospodareni
s energii podle ISO 50001. Jako jedna z mala
spolecnosti tak Ceské drahy dostaly béhem
nékolika mésict novému poZadavku Zakona
o hospodareni energii, ktery od 5. 12. 2015
uklada tuto povinnost velkym firmam.

Ceské drahy a spolecnost Pars nova pode-
psaly smlouvu na modernizaci 12 patrovych
osobnich voz( fady Bmto pro pfiméstskou
dopravu. PFi modernizaci bude obnoven in-
teriér, revitalizovany a precalounény sedac-
ky a Uplné nové budou dosazeny elektrické
zasuvky pro napajeni drobné elektroniky,
Wi-Fi pFipojeni k internetu a audiovizualni
informacni systém.

Na rychlikovou linku mezi Brnem, Ceskou
TFebovou a Prahou vyjela prvni nova jednot-
ka InterPanter. Cestujicim nabizi komfort
srovnatelny s vlaky vyssi kvality véetné kli-
matizace nebo Wi-Fi pFipojeni k internetu.
Béhem 1. pololeti 2016 tyto nejmodernéj-
i rychlikové jednotky postupné nahrazuji
vsechny dosluhujici staré ,kozenkové" vozy,
které dosud jezdily na této rychlikové lince.

unor

® Ceské drahy dokoncily opravu haly vypravni

budovy v Turnové. Objektu sevratilo plvodni
Clenénfave svétlé vymalbé vynikly ndsténné
malby s tematikou Ceského raje od mistniho
malife a grafika Karla Vika. Rekonstrukce se
provadéla za pIného provozu od ¢ervna 2015
do Gnora 2016.

Spole¢nost Pars nova Sumperk dokoncila
vyrobu prototypu multifunkéniho vozu pro
linku Praha — Dé&¢&in — Berlin — Hamburk,
ktera je provozovana v kooperaci narodnich
dopravctd Ceské drahy a Deutsche Bahn. Viz
podstoupi zkousky a schvalovani, na které
navaze ovérovaci provoz.

bfezen

® Osobnivagény z pocatku 90. let v kmenové

¢astirychlikd Praha — Hradec Kralové zacina-
ji byt nahrazovany velkoprostorovymi vozy
typu EC/ IC. Ty cestujicim nabidnou klimati-
zaci, volbu mist za sebou nebo proti sobé se
stolkem, nebo elektrické zasuvky pro napa-
jeni mobilnich telefon(l, notebook(l a dalsi
elektroniky.

0d 23.bfezna opétjezdiautobusovalinka CD
BUS z Ostravy do Krakova. Nejrychlejsi pFimé
spojeni severomoravské metropole s turis-
ticky oblibenym Krakovem zajistuje autobus
za 2 hodiny a 10 minut. Jizdné stoji od 248 K&
(9 EUR). Stejné jako loni m{Zou autobus vyu-
Zit cestujici i z jinych mist republiky, zajisté-
ny jsou vlakové pfipoje od / do Prahy, Vidné,
Bratislavy ¢i Budapesti.

Jednodussiovladaniprostfednictvim dotyko-
vé obrazovky mobilniho zafizeni a dlazdico-
vé usporadani hlavni stranky vliakového por-
talu, jazykové mutace a daldi novinky pfinesl|
novy vlakovy portal ve vlacich SC Pendolino.
Ve vlacich byl instalovan v bfeznu.



® Vefejnosti se slavnostné otevrel dopravni

termindl v Uherském Brodg, jehoZ soucas-
ti je i kompletné zrekonstruovana vypravni
budova Ceskych drah. Opravu ve vy3i cca 14
milion( korun realizoval narodni dopravce ze
svych finanénich prostfedk.

AZ 663 Zeleznicnich kolejovych vozidel vy-
bavi Ceské drahy mobilni ¢asti zelezni¢niho
bezpecnostniho systému ETCS Level 2. Diky
komunikaci mezi tratovym a vlakovym zafi-
zenim dojde k dalSimu zvySeni bezpec€nosti
na Ceskych tratich.

® Ratingova agentura Moody's zlepsila inves-

ticni rating Ceskym draham ze stupné Baa3
na Baaz2.

Narodni dopravce spustil webovy portal
www.pohledzvlaku.cz, ktery nabizi pohled
na praci strojvedouciho a nevsedni pohled
na Zeleznicni traté Ceské republiky ze stano-
viSté strojvedouciho. V soucasné dobé ma-
puje jizdu po prvnich ¢tyfech tratich.

duben

Ceské drahy vyhlasily tfi jednaci fizeni s uve-
fejnénim na vybér dodavatele aZ 50 komfort-
nich rychlikovych osobnich vozd pro mezi-
statni vlaky s rychlosti minimalné 200 km/h,
az 30 modernich bezbariérovych motorovych
jednotek pro domaci rychlikové spoje a az 20
modernich bezbariérovych elektrickych jed-
notek pro vnitrostatni rychlikové spoje.

Ceskédrahyvyhlasily evropské vybérové fize-
ni na desetilety prondjem deseti expresnich
vicesystémovych elektrickych lokomotiv pro
rychlost 200 km/h. Pronajem lokomotiv sou-
visi s pfipravovanym rozsifenim poctu vlakd
provozovanych rychlosti 160 km/h a s pro-
vozem lokomotiv CD na celé lince Praha —
Hamburk, kde vlaky jezdirychlosti 200 km/h.

Ceské drahy spustily na konci dubna Wi-Fi
ve vSech sedmi soupravach railjet.

Do Moravskoslezského a Zlinského kraje zami-
fil Preventivnivlak bezpecné Zeleznice. Skolaci
ho mohli navstivit na nadrazich Ostrava-
Svinov (26. a 27. dubna), Opava vychod (28.
a 29. dubna) a Otrokovice (4.a 5. kvétna).

@ CGenerdlni feditelé evropskych narodnich Ze-

lezni¢nich podnik(l podepsali ve Svycarském
Luganu deklaraci o vzajemné spolupraci v ob-
lasti rozvoje vlakové dopravy. Spole¢nym cilem
je zvyseni konkurenceschopnosti Zeleznice VUi
jinym druh@m dopravy. Zamér je pIné v souladu
s Dopravni politikou Evropské komise do roku
2050 ,Plan jednotného evropského dopravniho
prostoru —vytvoreni konkurenceschopného do-
pravniho systému Gc¢inné vyuzivajiciho zdroje".

Letni zména jizdniho Fadu pfFinesla jen drobné
Upravy v jizdé vlak(. Dalsi zmény se dotkly pre-
devsim rozsifeni sluzeb ve vlacich v souvislosti
se zavadénim dalSich modernich souprav.

kvéten

Ceské drahy 25. kvétna vydaly dluhopisy
v celkové nominalni hodnoté& 400 miliond eur
se splatnosti 7 let a s kupénem 1,875% roc-
né. Jsou splatné 25. 5. 2023. Cast této nové
emise firma pouZije na refinancovani tfi-
setmilionové emise eurobond( z roku 2011
srocnim Grokem 4,5%.

Ceské drahy spolecné& s méstem TFinec slav-
nostné otevrely pfestupni terminal Tfinec.
NadraZi nabizi nové odbaveni pro cestujici
a Cekarnu, vznikla klidova zéna i nové parko-
visté. Nedilnou soucasti nového terminalu
jsou autobusova stani. Ceské drahy vynalo-
Zily na rekonstrukci vypravni budovy cca 38
mil. korun. Vyznamnou podporu ve vysi pfi-
blizné 12 mil. korun ziskal narodni dopravce
z ROP Moravskoslezsko. Celkové naklady
na stavbu prestupniho terminalu ¢ini 72 mil.
korun.
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cerven

CD se zGCastnily veletrhu drazni techniky
Czech Raildays v Ostravé. Narodni doprav-
ce predstavil modernizované vozy pro dal-
kovou dopravu nebo zcela novou jednotku
InterPanter. Velkym tahakem bylo prvni ve-
fejné pFedstaveni znovuzrozeného motoro-
vého vozu StFibrny Sip.

Reditelé Ceskych drah, SZDCa CD Cargo po-
depsali memorandum o spole¢ném postupu
pfi snaze o zasadni zkvalitnéni spojeni mezi
Prahou a Mnichovem.

Ceské drahy a SZDC podepsaly smlouvu
o prevodu nadrazi v hodnoté 3,3 miliardy
korun. SZDC tim ziskala zhruba 1500 nadraz-
nich budov v€etné 316 zaméstnancd, ktefise
o né staraji. Fyzicky nabyl pfevod ¢asti zavo-
du Ceskych drah tcinnosti k 1. Cervenci.

Do cCela DVI, ktery poskytuje sluzby pfede-
vsim v oblasti Zelezni¢niho vzdélavani, byla
v Cervnu zvolena Blanka Havelkovd, ktera
doposud vedla oddéleni vzdélavani ve spo-
le¢nosti Ceské drahy a s DVI Gizce spolupraco-
vala. Ve funkci nahradila Jana Bittera.
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ORGANIZACNI STRUKTURA

CESKE DRARHY, a. s.

DOZORCIRADA

PREDSTAVENSTVO

Vybor pro Audit

Generalni feditelstvi

Depa kolejovych vozidel (DKV)

Zakaznicky personal (ZAP)

Zasobovaci centrum (ZC)

Regionalni spravy majetku (RSM)

Zelezniéni stanice (ZST)

Oductovna prepravnich trzeb (OPT)

Centrum internich sluZeb (CIS)

Centrum personalnich sluZeb (CPS)

Zelezniéni zdravotnictvi (2Z)

Depo historickych vozidel (DHV)




Stav k 30. ¢ervnu 2016

€D Cargo, a.s. (100%)

DPOV, a.s. (100%)

Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s. (100%)

Dopravni vzdélavaci institut, a.s. (100 %)

CD - Informaéni Systémy, a.s. (100%)

CD - Telematika a.s. (69,18 %)

CD travel, s.r.0. (51,72%)

RAILREKLAM spol. sr.o. (51 %)
Smichov Station Development, a.s. (51 %)

Zizkov Station Development, a.s. (51 %)

JLV, a.s. (38,79%)

Masaryk Station Development, a.s. (34 %)

CD Generalvertretung GmbH (100 %)

Koleje Czeskie Sp. z 0.0. (100%)

Generalne zastiipenie CD Cargo, s.r.0. (100%)

Auto Terminal Nymburk, s.r.o. (100 %)

CD Logistics, a.s. (78%)

Terminal Brno, a.s. (66,93 %)

CD-DUSS Terminal, a.s. (51%)

RAILLEX, a.s. (50%)

BOHEMIAKOMBI, spol. sr.0. (30%)

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. (20%)

CD - Generalvertretung Wien GmbH (100%)

POLOLETNI ZPRAVA 2016
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VYSLEDKY HOSPODARENI

Hospodafeni Skupiny €D

1. pol. 2016

1. pol. 2015

18773 17 961
4 406 3834
,,,,,, 1403 958
37 102
legenda:
Il Provoznivynosy [l EBITDA EBIT Zisk (ztrata) po zdanéni

Ve srovnani s 1. pololetim lofiského roku se Skupiné CD podafilo za 1. pololeti
2016 zvysit Cisty zisk ze 102 mil. K& na 375 mil. K&. Projevilo se zvy3eni celko-
vych provoznich vynos( o0 4,5 % (na 18,77 mld), celkové trzby z hlavni ¢innosti
(tedy z osobni a nakladni dopravy) zlstaly meziro¢né na stejné trovni (16,33
mld. K¢). Vzrostly vynosy za osobni dopravu, zrealizoval se vyznamnégjsi prodej
majetku (pozemky v okoli Zst. Praha Masarykovo nadrazi) a podarilo se navysit
trzby u nékterych dcefinych spolecnosti. Trzby naopak mirné klesly u nakladni
dopravy, té se viak dafi snizovat nakladové polozky a podstatné prispivat k zis-
kovosti Skupiny CD.

V osobni dopravé byl zaznamenan meziro¢ni nardst trzeb o 152 mil. K& (1,5 %)
a vykon( o 71 mil. osobo-kilometr{ (2 %). Dafilo se navysovat trzby za mezina-
rodni vykony, zatimco trzby z vnitrostatni pfepravy nepatrné klesly. V nakladni
dopraveé doslo k meziro&nimu poklesu trzeb 0 116 mil. K& (2 %) i vykond o 51 mil.
tarifnich tuno-kilometrl (0,9 %). Dlvodem bylo pfedevsim posilovani tuzem-
ské silni¢ni kamionové dopravy na Ukor pFfeprav jednotlivych vozovych zasilek
po Zeleznici a také konkuren¢ni tlak na marze v prepravach ucelenych viaka.

Celkové nakladové polozky Skupiny CD pozvolna rostly: vykonova spotfeba
meziro¢né o 186 mil. K& (2,35 %), osobni naklady o 146 mil. K& (2,43 %) a odpisy
0 128 mil. KE (4,45 %) vlivem zvySené investicni aktivity do obnovy kolejovych
vozidel. Finan¢ni vysledek hospodareni poklesl o 86 mil. K& primarné z dlivodu
meziro€né nizsich kurzovych ziskd.

Provozni hospodafsky vysledek pfed odpisy (ukazatel EBITDA) Skupiny CD tedy
vykazal zvySenio 572 mil. K& (14,9 %), provozni hospodarsky vysledek (ukazatel
EBIT) vzrostl 0 445 mil. KE (46,5 %) a Cisty zisk po zdanéni se zvysil 0 273 mil. K¢
(267,6 %).

10



Struktura aktiv

1. pol. 2016

1. pol. 2015

72822 77 062
1125 1064

legenda:
Il Dlouhodoby majetek [l Ostatnidlouhodoba aktiva [ Kratkodoba aktiva

Zmény ve struktufe aktiv souvisi zejména s prodejem ¢asti zavodu na SZDC, s.o.
(viz. dale - kapitola 7 G€etni zavérky) za 3,31 mld. K¢ - doslo k pFesunu pfislus-
ného dlouhodobého majetku do kratkodobych aktiv, kde je k 30. 6. 2016 vyka-
zovano jako aktiva drZzend k prodeji. Kratkodoba aktiva meziro¢né vyznamnéji
vzrostla také vlivem navyseni penéz a jejich ekvivalentd v souvislosti s emisi
Eurobond{ v kvétnu 2016.

Struktura pasiv

1. pol. 2016

1. pol. 2015

29 306

21741

legenda:

B Vlastni kapital [l Dlouhodobé zavazky [ Kratkodobé zavazky

Vyse vlastniho kapitalu se meziro¢né mirné snizila vzhledem k vykazané Cisté
ztraté Skupiny CD za rok 2015. Zmény ve struktufe dlouhodobych a kratkodo-
bych zavazkd jsou predevsim dlsledkem emise sedmiletych Eurobond( ve vysi
EUR 400 mil. v kvétnu 2016 zGCtovanych do dlouhodobych zavazk(, které na-
hradily emisi Eurobond( ve vysi EUR 300 mil. splatnou v ervnu 2016 a ktera
bylaod 1. pololeti 2015 Gcetné evidovana mezi kratkodobymi zavazky (se splat-
nostido 1 roku).

11
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zvySenim zisku pfed zdanénim, vyssimi odpisy a vy3Simi nerealizovanymi kur-
zovymi ztratami. Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti se mezirocné zvysily
0 247 mil. K€ vlivem pokracujici investi¢ni ¢innosti. Meziro¢né nizsi objem spla-

1. P0|- 2015 cenych zavazk( z financovani prispél k ristu Cistych penéznich tokl z financo-
................................................. VAN 6 936 mil. KZ.

legenda:
B Provozni ¢innost [ Investicni ¢innost I Finanéni ¢innost

12



POLOLETNI ZPRAVA 2016
Skupiny CESKE DRAHY

Vysledky hospodaieni segmenti hlavnich éinnosti

Osobni Sprava Nakladni Eliminace

(mil. K&) doprava majetku doprava Ostatni a sesouhlaseni® Celkem

1. pol. 2016 10577 0 5777 0 -24 16 330
Trzby z hlavni ¢innosti

1. pol. 2015 10 425 0 5893 0 8 16 326

1. pol. 2016 -4 417 -88 -2 868 -1635 910 -8098
Viykonova spotreba

1. pol. 2015 -4 294 -68 -3109 -1203 762 -7912

1. pol. 2016 -3584 -56 -1894 -686 65 -6 155
Osobni naklady

1. pol. 2015 -3421 -49 -1940 -661 62 -6 009
EBITDA 1. pol. 2016 2504 288 1246 405 -37 4406
za pokratujici cinnosti 1. pol. 2015 2534 78 973 359 -111 3834

1. pol. 2016 -2278 -47 -535 -158 15 -3003
Odpisy

1. pol. 2015 -2 155 -51 -546 -158 35 -2 875
EBIT 1. pol. 2016 226 241 711 247 -22 1403
za pokratujici cinnosti 1. pol. 2015 379 27 427 201 76 958

1. pol. 2016 -342 231 427 170 -111 375
Zisk (ztrata) za obdobi

1. pol. 2015 -78 -18 216 143 -161 102

*Sloupec eliminace a sesouhlaseni obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztah.

Analyza segment(l odpovida segmentové analyze v pfiloze mezitimni konsolidované Gcetni zavérky dle IFRS.
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Osobni doprava
Segmentu osobnidopravy sev 1. pololeti 2016 podafilo vykazat provozni vysle-
dek hospodareni pfed odpisy (ukazatel EBITDA) ve vysi 2,5 mld. K¢, tj. mezirocné
na stejné Grovni.

PocCty prepravenych cestujicich, pfepravnivykon i trzby z hlavni ¢innosti se mir-
né navysily (0 1,5 %). O néco lépe se dafilo mezinarodni dopravé zejména vzhle-
dem k napliovani dlouhodobé smlouvy s Deutsche Bahn na provoz vlakd EC
na lince Praha — Hamburk. Ceské drahy dale pokracuji v rozsahlé obnové ZKV
zejména v dalkové dopravé (modernizace voz(l, nasazeni novych jednotek pro
dalkovou dopravu, vyhlaseni daldich vefejnych zakazek). V otazce sluzeb pro
cestujici je dale rozsifovana sluzba wifi, je instalovan palubni portal, v pfipra-
Vé je novy eShop. Ve stalé vétsim méritku jsou aplikovany cenové akce na akeni
akéni ceny jizdenek.

Meziro¢ni rist nakladd zplsobil pokles provozniho a Cistého zisku. Naklady
na motorovou naftu a elektrickou energii klesly, fada dalsich poloZek jako na-
klady na opravy ¢i mezinarodni vykony viak mezirocné vzrostla. Celkové se vy-
konova spotfeba navysila o 123 mil. K¢ (2,9 %), osobni naklady vzrostly o 163
mil. K¢ (4,8 %) a odpisy 0 123 mil. K€ (5,7 %).

Predevsim vyse uvedené vlivy vedly za 1. pololeti 2016 k vykazani provozniho
vysledku hospodareni (ukazatel EBIT) ve vy3i 226 mil. K&, coZ je 40procentni po-
kles oproti 1. pololeti 2015. Cista ztrata za segment osobni dopravy se meziro¢-
né prohloubila ze 78 mil. K¢ na 342 mil. K¢.

Nakladni doprava
Segment nakladni dopravy hospodafil v 1. pololeti 2016 s Cistym ziskem ve vySi
427 mil. K¢, cozZ je v mezirocnim srovnani lepsi vysledek o 211 mil. K¢.

Tohotovelmidobréhovysledku se podafilodosdahnout navzdory mirnému pokle-
su trzeb z hlavni ¢innosti, ktery byl generovan jednak dalSim snizenim ceny ropy
na svétovych trzich, jeZ zplisobilo pFesun ¢asti preprav na silnici. Negativné se
projevilo také zpomaleni ¢inské ekonomiky, které vedlo ke sniZeni poctu vlak(
uvsech operatord kombinované dopravy. Rovnéz nizké vykupni ceny Zelezného
Srotu a elektrické energie vedly ke snizeni zajmu o pfepravy hutniho materialu
a energetického uhli, tedy stale jesté stéZejnich komodit pro CD Cargo.

Propad trZzeb byl pIné kompenzovan snizenim nakladd v ramci vykonové spotfe-
by, které se meziro€né snizily o 241 mil. K& (7,8 %). Bylo to dano predevsim snize-
nim nakladd pfimo spojenych s vykony a také pfiznanym navysenim slevy za Ze-
lezni¢ni dopravni cestu pro prepravy jednotlivych vozovych zasilek. Na Gspofe
nakladl se podili také strategické projekty (napf. fleet management, rozvoj in-
terniho opravarenstvi apod.), které vedly k efektivnéjsimu Cerpani jednotlivych
kapitol nakladd. Pozitivné se na hospodarském vysledku projevila také pokra-
Cujici optimalizace poctu a struktury zaméstnancl v dlsledku zefektiviiovani
dil¢ich provoznich ¢innosti, ktera vedla ke sniZeni osobnich nakladd o 46 mil.
KE (2,4 %).

Provozni hospodarsky vysledek pfed odpisy (ukazatel EBITDA) se oproti 1. polo-
leti 2015 zlep3il 0 273 mil. KE (28,1 %) a dosahl vySe 1 246 mil. KE. VySe uvedené
faktory a dale sniZzeni odpist se promitly do zlepSeni provozniho hospodarského
vysledku (ukazatel EBIT) 0 284 mil. K& (66,5 %).

Sprava majetku

Hospodareni segmentu sprava majetku vykazalo meziro¢né podstatné zlepse-
ni, kdy celkovy vysledek hospodafeni byl v 1. pololeti 2015 ve ztraté 18 mil. K¢
av 1. pololeti 2016 se dostal do zisku ve vy3si 231 mil. KE. Toto zlepSeni je dano
predevsim trzbou za prodej pozemk{ v okoli Zst. Praha Masarykovo nadrazi.
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Ukazatel EBITDA podle segmentti

1. pol. 2016

1. pol. 2015

legenda:

[l Osobnidoprava [l Sprava majetku [ Nakladnidoprava [ Ostatni

Ukazatel zisk (ztrata) za obdobi podle segmentii

1. pol. 2016

1. pol. 2015

legenda:

[l Osobnidoprava [l Sprava majetku

[ Nakladnidoprava [l Ostatni
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Investice

Celkové investice Skupiny CD meziroZné opét vzrostly. Dosahly vyse 3,12 mld.
K&, coZ je 18 % narlist oproti lofskému prvnimu pololeti. Mezi nejvyznamnéjsi
patfiinvestice v oblasti osobnia nakladni dopravy.

OSOBNIDOPRAVA

V ramci osobni dopravy doslo k celkovému meziro¢nimu nar(istu o 519 mil. K¢.
Zvysené investice jsou pfedevsim v dalkové dopravé, pficemz jsou ovlivnény do-
platkem kupni ceny (inflacniho navyseni) ve vysi 628 mil. K¢ za 20 ks lokomotiv
fady 380 na zakladé arbitrazniho rozhodnuti.

Regiondlni Dalkova
(Gdaje v mil. K&) doprava doprava Celkem
Investice do kolejovych vozidel 1. pol. 2016
Nova kolejova vozidla -224% 1038%*
Rekonstrukce kolejovych vozidel 41 738 2349
Komponentni opravy kolejovych vozidel 378 378
Investice do kolejovych vozidel 1. pol. 2015
Nova kolejova vozidla 409 283
Rekonstrukce kolejovych vozidel 40 811 1833
Komponentni opravy kolejovych vozidel 145 145

* dle cash-flow pohledu se zde projevuje to, Ze jednotky RegioPanter byly pofizeny v roce 2015, ale dotaci ROP
Ceské drahy obdrZely v 1. pololeti 2016

""" po odecteni dotace z OPD1

' Prezentované hodnoty investic zobrazuji cash-flow pohled

Regionalni doprava

S ohledem na znacné investice do regionalni dopravy v minulych letech, spoje-
nych s regionalnimi operaénimi programy (ROP), CD v roce 2016 realizuji zejmé-
na investice do vozidlového parku pro dalkovou dopravu. Jako dosud posledni
nova Zeleznicni kolejova vozidla pro regionalni dopravu byly na konci roku 2015
v ramci dotacniho projektu ROP Moravskoslezsko pofizeny 2 elektrické jednot-
ky RegioPanter pro Zelezni¢ni spojeni na letisté LeoSe Janacka Ostrava-Mosnov,
pficemz pfislusnou dotaci (224 mil. K¢) CD obdrZzely v 1. pololeti 2016.

V 1. pololeti 2016 tak bylo v pfipadé regionalni dopravy investovano priblizné
41 mil. K&, a to v oblasti technického zhodnoceni stavajicich vozidel ve vazbé
na zvyseni bezpecnosti a kultury cestovani (nejvyznamnéjsi polozkou je moder-
nizace motorovych voz{ fady 810/809).

Dalkova doprava

Mimo vySe uvedeny doplatek za lokomotivy fady 380 bylo v dalkové dopravé
v letosnim 1. pololetivyznamné investovano do dodavky 8 novych elektrickych
jednotek InterPanter pro linku R19 Praha — Ceska Tfebova — Brno navazujici
na dodavky stejného typu jednotek realizované ve 2. pololeti lofiského roku pro
linku R13 Brno — Bfeclav — Olomouc v ramci Operacniho programu Doprava
(OPDL).

Dal3di vyznamné investice do vozidlového parku dalkové dopravy v 1. pololeti
2016 predstavuji pokracujici dodavky modernizovanych vozd s rychlosti 200
km/h (vozy 1. a 2. tFidy, restauraéni a multifunkéni vozy) pro spolecny projekt
CD a Deutsche Bahn k zajisténi mezinarodni osobni dopravy na lince Praha -
Berlin — Hamburk a probihajici realizace kontraktu na modernizaci voz( Fady Bp
(velkoprostorové klimatizované vozy 2. tFidy) uréenych z velké ¢asti nalinku R10
Praha - Hradec Kralové — Trutnov a na mezinarodni relace Praha - Bratislava —
Budapest.
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Ostatni investice

Ostatni investice (stavebni investice, IT investice, ostatni investice) osobni
dopravy zahrnuji stavebni investice na majetku €D (zejména stavebni investi-
ce do infrastruktury opravarenskych kapacit), investice do strojniho vybaveni
amechanizace a IT investice zejména v souvislosti s podporou osobni dopravy.

(Gdaje v mil. K¢)

Ostatni investice 1. pol. 2016 1. pol. 2015
Stavebni 33 9
Ostatni 27 48*
Celkem 60 57

*po odecteni dotaci z ROP ve vy3i 10 mil. K&

NAKLADNI DOPRAVA

V mezironim srovnanibylo v segmentu nakladnidopravy za 1. pololeti 2016 vy-
naloZeno na investice o cca 45mil. K& vice finan¢nich prostfedk( neZ ve srovna-
telném obdobi roku 2015. Vzhledem ke vnitroskupinové eliminaci neni v tomto
Cisle ovsem zahrnut odkup 23 kus( starsich lokomotiv F. 163 ve vysi 233 mil. K¢
od matefské spolecnosti Ceské drahy, a.s., které vyznamné posilily flotilu hna-
cich vozidel nakladniho dopravce. RUst investic je vyvolan potfebou masivnéji
investovat do obnovy parku Zelezni¢nich kolejovych vozidel, a to také v souvis-
losti s pFipravovanou expanzi na zahranicni trhy. Dalsi podstatnou investici 1.
pololeti 2016 je pofizeni prvni modernivicesystémové lokomotivy Vectron, kte-
rou do konce roku doplini dal3i 4 lokomotivy. Dale se v tomto pololeti jednalo
o revizni opravy nosnych fad nakladnich vozQ, hlavni a vyvazovaci opravy loko-
motiv a technické zhodnoceni stavajiciho parku kolejovych vozidel.

POLOLETNI ZPRAVA 2016
Skupiny CESKE DRAHY

(Gdaje v mil. K¢&)

Investice do kolejovych vozidel 1. pol. 2016 1. pol. 2015
Nova kolejova vozidla 186 0
Rekonstrukce a komponentni opravy kolejovych vozidel 309 445
Celkem 495* 445

*nezahrnuje prodej 23 kust lokomotiv . 163 za 233 mil. K ze segmentu osobni dopravy (od CD, a.s.), jeZ podléha
vnitroskupinové eliminaci

Ostatni investice

Ostatni investice jsou v obdobné vysi jako v lonském roce a byly zaméreny pre-
devsim na interni opravarenstvi, které spociva pfedevsim ve stavebnich Gpra-
vach nemovitosti a obnové manipulaénia strojni techniky.

(Gdaje v mil. K¢&)

Ostatni investice 1. pol. 2016 1. pol. 2015
Stavebni 29% 40
Ostatni 76 70%%
Celkem 105 110

* po odecteni dotaci z OPZP ve vy3i 2,77 mil. K&
** po odecteni dotaci z OPD1 ve vy3i 27 mil. KE
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ZAMESTNANCI

Za 1. pololeti 2016 je evidovan primérny prepocteny stav zaméstnanci
za Skupinu €D 23 777, kdy oproti stejnému obdobi lofiského roku do3lo k pokle-
su 0260 (1%)zaméstnancd.

Vyvoj poctu zaméstnancd v osobni dopravé byl konstantni pfi ustaleni a op-
timalizaci organizacni struktury a vnitfni racionalizaci ¢innosti. Zmény v za-
méstnanosti probihaly s cilem optimalizace personalni a vékové struktury,
predevsim v rozhodujicich povolanich pro osobni dopravu. Pfevazna vétsina
zaméstnancd ukoncila pracovni pomér dohodou bud z dlivodu nabyti naroku

na starobni ddchod, ztraty zdravotni zplsobilosti nebo z déivod nadbytecnos-
ti. Uvolfovani zaméstnanc(i probihalo napfic¢ viemi kategoriemi zaméstnancd,
tzn. jak u zaméstnancl zajistujicich provoz, tak i v oblasti administrativy.

V nakladni dopravé pokracovala optimalizace a racionalizace organizacné tech-
nologickych postup(l s cilem dos&dhnout optimalni produktivity prace. Priibézné
pak dochazi k obméné vékové struktury zaméstnancli v provoznich zaméstna-
nich pFi dodrzeni zasady racionalniho obsazenijednotlivych pracovist.
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Skupiny CESKE DRAHY

- - -
MEZITIMNI KONSOLIDOVANA
UCETNI ZAVERKA
ZA OBDOBI 6 MESICU KONCici 30. CERVNA 2016
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Mezitimni vykaz o finanéni situaci (rozvaha) k 30. éervnu 2016

30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015
(Gdaje v tis. K¢&) (neauditovano) (neauditovano) (neauditovano)
Pozemky, budovy a zafizeni 71616925 74332726 74 413 827
Investice do nemovitosti 726 478 1957 502 2105947
Nehmotna aktiva 478 224 569 143 542 094
Investice do spolecnych podniki a pfidruzenych spole¢nosti 185706 188 077 181274
OdloZena dafiova pohledavka 26 352 27 596 20829
Ostatni finan¢ni aktiva 883 306 735677 838172
Ostatni aktiva 29727 26 546 23788
Dlouhodoba aktiva celkem 73946 718 77 837 267 78125931
Zasoby 1336532 1248 767 1322435
Pohledavky z obchodnich vztahi 3057 554 3452721 2715314
Danové pohledavky 39768 24 745 22 352
Ostatni finan¢ni aktiva 192 491 760 875 978 667
Ostatni aktiva 1510784 1461 431 1228 557
PenéZni prostfedky a penézni ekvivalenty 5977076 3972429 4734932
Aktiva drZzend k prodeji 3343195 33550 33361
Kratkodoba aktiva celkem 15 457 400 10954 518 11 035618
AKTIVA CELKEM 89404 118 88 791 785 89 161 549
Zakladni kapital 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Rezervni a ostatni fondy 16 010 070 15760 054 16 136 006
Nerozdéleny zisk 170 046 -161 526 1318 037
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim spole¢nosti 36 180116 35 598 528 37 454 043
Nekontrolni podily 642 636 623 234 660 656
Vlastni kapital celkem 36 822752 36 221 762 38114 699
UOvéry a pujcky 35748 154 25693 410 25767 871
OdloZeny dafovy zavazek 1016413 887 530 814 067
Rezervy 859 000 856 505 803 692
Ostatni financni zavazky 1267 105 1510850 1324239
Ostatni zavazky 554 960 603 840 595715
Dlouhodobé zavazky celkem 39445632 29552135 29 305 584
Zavazky z obchodnich vztah( 4942623 6200 868 5128 201
UOvéry a puijcky 3841 004 11498 193 12048 329
Danové zavazky 16 959 12 140 21140
Rezervy 1137828 1790376 1349 885
Ostatni finan¢ni zavazky 536 576 684 109 701 943
Ostatni zavazky 2414903 2832202 2491768
Zavazky z aktiv drZenych k prodeji 245 841 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 13135734 23017 888 21 741 266
PASIVA CELKEM 89404118 88 791 785 89161 549
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Mezitimni vykaz zisk{ a ztrat za obdobi konéici 30. éervna 2016

(ddaje v tis. K¢)

Obdobi konéici 30.6.2016
(neauditovano)

Obdobi konéici 30.6.2015
(neauditovano)

POKRACUJICI CINNOSTI

Trzby z hlavni ¢innosti 16 330 478 16 325 945
Ostatni provozni vynosy *) 2442207 1635204
Viykonova spotfeba *) -8098 183 -7 911 658
Naklady na zaméstnanecké poZitky *) -6 155 004 -6 008 816
Odpisy a amortizace *) -3003 068 -2 875 400
Ostatni provozni ztraty *) -113 039 -206 828
Zisk pied aroky a zdanénim *) 1403 391 958 447
Finanéni naklady -688 596 -709 976
Ostatni zisky (ztraty) *) -75 689 64 942
Podil na zisku pfidruzenych a spolecnych podniki 12 635 -20132
Zisk pied zdanénim *) 651 741 293 281
Daii z piijmii -197 938 -95303
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich Cinnosti ) 453 803 197 978
UKONCENE CINNOSTI

Ztrata z ukonéenych innosti *) -78 394 -96 409
Zisk za obdobi 375 409 101 569
PFipadajici vlastnik(im matefské spolecnosti 355 880 82021
Pripadajici nekontrolnim podilim 19 529 19 548

Mezitimni vykaz o tiplném vysledku za obdobi konéici 30. éervna 2016

(Gdaje v tis. KC)

Obdobi konéici 30.6.2016
(neauditovano)

Obdobi konéici 30.6.2015
(neauditovano)

Zisk za obdobi 375409 101 569
Kurzové rozdily z prevodu zahranicnich jednotek -6 435 -1318
Zajisténi penéznich tokd 237 207 22760
Souvisejici dan z pfijmua -5169 -13 975
Ostatni Gplny vysledek za obdobi (poloZky, které mohou byt pFeii¢tovany do vysledku hospodareni) 225603 7 467
Uplny vysledek za obdobi celkem 601 012 109 036
PFipadajici vlastnikim matefské spolecnosti 581 483 89 488
PFipadajici nekontrolnim podilam 19 529 19 548

*) Po zméné vykazovani (idajl za obdobi kon¢€ici 30.6.2015, viz kapitola 7
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Mezitimni vykaz zmén vlastniho kapitalu za obdobi kon¢ici 30. éervna 2016

Vlastni kapital pfipa-

dajici
Rezervni vlastnikiim Vlastni kapital
Zakladni kapital a ostatni fondy Nerozdéleny zisk spoleénosti Nekontrolni podily celkem
v tis. K& v tis. K¢ v tis. KE v tis. K¢ v tis. KE v tis. K¢
Stav k 1. lednu 2015 (auditovano) 20 000 000 16 046 019 1276631 37 322 650 775 505 38098 155
Zisk za obdobi 0 0 82021 82021 19 548 101 569
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 7 467 0 7 467 0 7 467
Pridél do rezervniho fondu 0 51 554 -51 554 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -1492 -1492
Dopad zmény konsolidacniho celku *) 0 30966 10 939 41905 -132 905 -91 000
Stav k 30. €ervnu 2015 (neauditovano) 20 000 000 16 136 006 1318037 37 454 043 660 656 38114 699
Stav k 1. lednu 2016 (auditovano) 20 000 000 15760 054 -161 526 35598528 623 234 36 221762
Zisk za obdobi 0 0 355880 355880 19529 375409
Ostatni GpIny vysledek za obdobi 0 225603 0 225603 0 225603
Pridél do rezervniho fondu 0 24308 -24 308 0 0 0
Viyplacené dividendy 0 0 0 0 -127 -127
Ostatni 0 105 0 105 0 105
Stav k 30. cervnu 2016 (neauditovano) 20 000 000 16 010 070 170 046 36180116 642 636 36 822752

*) Polozka ,Dopad zmény konsolidaéniho celku” obsahuje vliv navy3eni podilu matefské spolecnosti ve spolecnosti CD - Telematika a.s .
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Mezitimni vykaz o penéZnich tocich za obdobi konéici 30. éervna 2016

(ddaje v tis. K¢)

Obdobi konéici 30.6.2016
(neauditovano)

Obdobi konéici 30.6.2015
(neauditovano)

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk za obdobi pied zdanénim 573 347 196 872
Viynosy z dividend -1930 1709
Financni naklady 688 596 709 976
Zisk z prodeje a vyfazeni dlouhodobych aktiv -367 892 -127 662
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv *) 3003 068 2 875 400
SniZeni hodnoty dlouhodobych aktiv 583 647 -10 942
SniZeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztahd *) -29 292 15707
Kurzové zisky (ztraty) 701 390 -113 472
Ostatni *) -59438 83836
Provozni penéZni tok pied zménami pracovniho kapitalu 5091 496 3631424
SniZeni (zvy3eni) stavu pohledavek z obchodnich vztahi 375511 399 267
SniZeni (zvy3eni) stavu zasob -82673 -107 155
SniZeni (zvy3eni) stavu ostatnich aktiv -246 206 -189 133
Zvyseni (sniZeni) stavu zavazk( z obchodnich vztah( -866 769 -1051 337
Zvyseni (sniZeni) stavu rezerv -648 097 36 740
Zvyseni (sniZeni) stavu ostatnich zavazki -399 997 -110 157
Zmény pracovniho kapitalu celkem -1868 231 -1021 775
PenéZni toky z provoznich operaci 3223 265 2 609 649
Zaplacené troky -623 398 -579 106
Zaplacena dan z pfijmi -76 701 -130 252
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 2523166 1900 291
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje za nabyti pozemki, budov a zafizeni -3086 973 -2 550 802
Prijmy z vyfazeni pozemk, budov a zafizeni 352488 110 950
Vydaje za nabyti investic do nemovitosti -9998 -14 224
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv -22 850 -68 178
Prijaté Groky 8327 10112
Pfijaté dividendy 108 0
Cisté penéZni toky z investiéni éinnosti -2758 898 -2512142
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI

Cerpani véra a pajcek 12 294 539 3151518
Splatky Gvér a pajcek -10054 033 -1 846 214
Vyplacené dividendy -127 -1492
Cisté penéZni toky z financovani 2240379 1303 812
Cisty pFirGistek penéz a penéZnich ekvivalenti 2 004 647 691 961
Penize a penéZni ekvivalenty na zacatku obdobi 3972429 4042971
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 5977 076 4734932

*) Po zméné vykazovani (idajli za obdobi kon€ici 30.6.2015, viz kapitola 7.
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1. Vseobecné informace

1.1. Obecné informace

Matefska spolecnost Ceské drahy, a. s. (dale jen ,spole¢nost” nebo ,CD") byla
zalozena dne 31.3.2002. Jedinym akcionafem spolecnosti je Ceska republika.
Spole¢nost ma zakladni kapital ve vy3i 20 000 000 tis. KE. Sidlem spolecnosti je
Praha 1, Nabf. L. Svobody 1222.

Hlavnim pFfedmétem podnikani Skupiny je provozovani Zelezni¢ni dopravy.
Skupina mimoto vykonava i dalsi Cinnosti souvisejici s hlavnim pfedmétem pod-
nikanf.

Majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi Skupiny, nybrzZ je
ve vlastnictvi statu. Pravo hospodareni s timto majetkem vykonava Sprava Ze-
lezni¢ni dopravni cesty, s.o. (dale jen ,SZDC"). SZDC zajistuje provozuschopnost
aobsluhu dopravni cesty, od 1.7.2016 také spravu nemovitého majetku (budovy
nadrazi).

1.2 Organizaéni struktura matefské spoleénosti
Organizacnistrukturu tvoridseky pfimo Fizené predsedou pFedstavenstva, mis-
topfedsedou a ¢leny predstavenstva:

Usek predsedy predstavenstva odpovédného za Usek ekonomiky, financi a ve-
deni spole¢nosti;

Usek mistopfedsedy predstavenstva odpovédného za tsek spoluprace s regiony
a Gsek investic;

Usek ¢lena pFedstavenstva odpovédného za tsek osobni dopravy;

Usek ¢lena pfedstavenstva odpovédného za tsek techniky, servisu a majetku;
Usek €Elena predstavenstva odpovédného za Usek projektd a mezinarodnich
vztahd;

a dale odbory Fizené pfedstavenstvem.

1.3 Konsolidaéni celek
V pribéhu mezitimniho obdobi konciciho 30.¢ervna 2016 nedoslo k zZ&dnym
zménam ve sloZeni konsolidacniho celku.

2 Prohlaseni o shodé a zasadni Gcetni postupy

Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésict kon¢ici 30.6.2016
byla sestavena v souladu s Mezindrodnim Gcetnim standardem IAS 34.
Neobsahuje vSechny informace poZzadované v ro¢ni Gcetni zavérce a méla by byt

Ctenavlzkénavaznostinakonsolidovanou G€etnizaveérku Skupiny za rok kon¢ici
31. prosincem 2015.

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka nebyla auditovana externimi au-
ditory.

Skupina pouZila pro sestaveni této mezitimni konsolidované Gcetni zavérky
stejné Gcetnizasady, které byly uplatnény v konsolidované Gcetni zavérce za rok
2015.

Skupina nepouzila Zadny standard ani interpretaci pfijaté Evropskou unii pfed
datem jejich G¢innosti.

3 Sezonnost

V prvnim pololetiroku 2016 pFepravnivykony matefské spoleénostivosobnido-
pravé ve srovnani s rokem 2015 dosahovaly mirného rlstu. Urcity pokles trZzeb
byl zaznamenan zejména v mezinarodni prepravé, konkrétné v podilech z pro-
deje v zahranici, které objektivné nelze ze strany CD adekvatné ovlivnit. Poklesy
jsou zplsobeny mnoha negativnimi faktory, napf. cenou pohonnych hmot,
omezenim mezinarodni mobility vlivem soucasné situace v Evropé (migracni
a bezpecnostnikrize) a rlistem autobusové konkurence. Ve vnitrostatni prepra-
Ve je vySe dosazenych trzeb dale ovlivnéna napf. vylukovou ¢innosti a poklesy
v segmentu cestujicich studentl vlivem demografického vyvoje atd. Nadale
vsak pokracoval rlst poctu prepravenych cestujicich a trzeb ve vybranych rela-
cich dalkové dopravy a v priméstské dopravé. Ve druhé poloviné roku 2016 pred-
pokladame mirné zlepSenivyvoje v oblasti trzeb z osobni prepravy.

Trzby spole¢nosti CD Cargo, a.s. ovliviiuje fada sezonnich vlivii a hospodar-
ské cykly v komoditach, které leZi mimo dosah Zelezni¢niho dopravce. Kromé
vykyvl ve spotfebé uhli se jedna napriklad o sezonni odbyty obilovin a dal-
Sich agrarnich produktl, které zalezi napfiklad na kvantité a kvalité Grody
v pfedchozim roce a politickych rozhodnutich tykajicich se obchodu s potra-
vinami. Dale jde o spotfebu pohonnych hmot pro silni¢ni vozidla, ktera ko-
piruje hospodarské cykly v ekonomice. V neposledni Fadé lze zminit vykyvy
v cenach kovového odpadu a samozfejmé sezonnost ve stavebnictvi, které je
ur€itym zplsobem podstatné propojeno s vétsinou komodit prepravovanych
po Zeleznici. V posledni dobé se zvy3uje se i vliv globalni ekonomiky, kdy jsou
vykony i trzby spole¢nosti ovliviiovany udalostmiv zahranici i dalekém zamofi.
V neposledni fadé nelze zapomenout ani na vlivy tzv. vyssi moci (napf. povod-
ne).
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4 Transakce se spfiznénymi stranami

Matefska spolecnost je stoprocentné vlastnéna statem. V souladu s vyjimkou
uvedenou v odstavcich 25 - 27 novelizovaného standardu IAS 24 matefska spo-
le€nost nezahrnuje mezi spfiznéné strany ostatni statem vlastnéné spolecnos-
ti. NiZze jsou uvedeny pouze transakce se spolecnosti SZDC a se Skupinou CEZ,
vzhledem k jejich vyznamnému postaveni v ¢innosti Skupiny. Mezi nejvyznam-
néjSi transakce realizované s témito subjekty patfi pouziti dopravni cesty, na-
kup elektrické energie a trzby z nakladni pfepravy.

Naklady a vynosy Skupiny realizované ve vztahu k SZDC a ke Skupiné& CEZ byly

nasledujict:
(Gdaje v tis. KE) 30.6.2016 30.6.2015
SZDC Skupina CEZ SZDC Skupina CEZ
Néklady 2078 604 300 539 2121770 317 921
V{nosy 844 057 186 683 582714 214 968
Pohledavky a zavazky Skupiny realizované ve vztahu k SZDC a ke Skupiné CEZ byly nasledujici:
(Gdaje v tis. K&) 30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015
SZDC Skupina CEZ SZDC Skupina CEZ SZDC Skupina CEZ
Pohledavky (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztahi”) 304 346 35620 340967 78 454 337432 52 680
Zavazky (Fadek ,Zavazky z obchodnich vztahi”) 1085 885 133093 1437759 190 748 1247 657 171709
Poskytnuté zalohy (fadek ,Ostatni aktiva“ kratkodoba) 24 429 2216 72915 951 28 492 2288
Pfijaté zalohy (Fadek ,Ostatni zdvazky" krétkodobé) 122150 4050 423 060 5084 158 090 3018
Dohadné polozky pasivni (fadek ,Zavazky z obchodnich vztah(i*) 145 806 0 54 853 26 155471 0
Dohadné poloZzky aktivni (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztah(i”) 41750 0 40 485 47 11 594 0
5 Daii z pfijmu
Dafi z pfijmd vykazana ve vykazu zisku a ztrat k 30.6.2016 ve vysi -197 938 tis. K& Efektivnisazbadanéje ovlivnéna zejménatim, Ze matefska spolecnost nelctuje
obsahuje splatnou dan ve vy3i-75 809 tis. K¢ a odloZenou dar ve vy3i-122 129 tis. K. z ddvodu opatrnosti o odlozené dafové pohledavce.
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6 Segmenty

(Gdaje v mil. K&)

Obdobi konéici 30.6.2016 Osobni doprava Sprava majetku Nakladni doprava Ostatni Eliminace %) Celkem

Trzby z hlavni ¢innosti

Trzby z osobni pfepravy 3713 0 0 0 -5 3708
Uhrady od objednatel 6 864 0 0 0 0 6864
Ostatni 0 0 5777 0 -19 5758
10577 0 5777 0 -24 16 330
Vykonova spotieba
Trakéni naklady -1156 0 -599 0 16 -1739
Uhrada za uziti ZDC -922 0 -642 0 0 -1564
Ostatni vykonova spotreba -2 339 -88 -1627 -1635 894 -4795
-4 417 -88 -2 868 -1635 910 -8 098
Osobni naklady
Mzdové naklady -2 564 -40 -1325 -499 53 -4 375
Zakonné soc. a zdravotni pojisténi -848 -11 -444 -165 12 -1456
Ostatni socidlni naklady -123 -2 -93 -22 0 -240
Benefity vyplyvajici z kolektivni smlouvy -49 -3 -32 0 0 -84
-3584 -56 -1894 -686 65 -6 155
Ostatni provozni vynosy a naklady 362 464 231 2260 -988 2329
Vnitropodnikové vynosy a naklady -45 -7 0 52 0 0
ReZijni naklady - provozni -389 -25 0 414 0 0
Odpisy -2278 -47 -535 -158 15 -3003
Urokové vynosy 0 7 1 1 -1 8
Urokové naklady -577 0 -111 -1 0 -689
Danovy naklad 0 0 -152 -49 3 -198
Ostatni vynosy a naklady -58 1 -22 99 -91 -71
ReZijni naklady - finan¢ni a ostatni 67 4 0 -71 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich &innosti -342 253 427 226 -111 453
Zisk za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi -342 231 427 170 -111 375
Zisk pripadajici nekontrolnim podiltim 0 0 0 0 20 20
Zisk (ztrata) pripadajici vlastnikiim mateFské spole¢nosti -342 231 427 170 -131 355
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(Gdaje v mil. K¢&)

co s

Obdobi konéici 30.6.2015 Osobni doprava Sprava majetku *) Nakladni doprava Ostatni Eliminace Celkem
Trzby z hlavni €innosti
Trzby z osobni pfepravy 3679 0 0 0 -6 3673
Uhrady od objednateli 6746 0 0 0 0 6746
Ostatni 0 0 5893 0 14 5907
10425 0 5893 0 8 16 326
Vykonova spotieba
Trakéni naklady -1224 0 -679 0 18 -1 885
Uhrada za uziti ZDC -905 0 -735 0 -25 -1 665
Ostatni vykonova spotieba -2165 -68 -1695 -1203 769 -4 362
-4 294 -68 -3109 -1203 762 -7 912
Osobni naklady
Mzdové naklady -2 449 -35 -1383 -482 47 -4 302
Zakonné soc. a zdravotni pojiSténi -810 -10 -451 -157 12 -1416
Ostatni socialni naklady -125 -1 -84 -22 3 -229
Benefity vyplyvajici z kolektivni smlouvy -37 -3 -22 0 0 -62
-3421 -49 -1940 -661 62 -6 009
Ostatni provozni vynosy a naklady 266 219 129 1757 -943 1428
Vnitropodnikové vynosy a naklady *) -41 1 0 40 0 0
Rezijni naklady - provozni -401 -25 0 426 0 0
Odpisy -2155 51 -546 -158 35 -2875
Urokové vynosy 1 6 0 3 0 10
Urokové néklady -576 0 -133 -1 0 -710
Danovy naklad 0 0 -52 -42 0 -94
Ostatni vynosy a naklady 89 0 -26 56 -85 34
ReZijni naklady - finan¢ni a ostatni 29 1 0 -30 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich Cinnosti -78 34 216 187 -161 198
Ztrata za obdobi z ukoncenych cinnosti *) 0 -52 0 -44 0 -96
Zisk (ztrata) za obdobi -78 -18 216 143 -161 102
Zisk pFipadajici nekontrolnim podil(im 0 0 0 0 20 20
Zisk (ztrata) pripadajici vlastnikiim matefské spolecnosti -78 -18 216 143 -181 82

*) Po zméné vykazovani (dajli za obdobi kon¢ici 30.6.2015, viz kapitola 7.
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7 Ukoncené Cinnosti a aktiva drzena k prodeji

Prodej ¢asti zavodu

V kvétnu 2016 vliada CR schvalila navrh rozpo€tového opatfeni Ministerstva do-
pravy, které fesi financni kryti pfevedeni ¢asti majetku Ceskych drah na stat,
respektive Spravu zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC). Pfevod se tyka zejména
nadraznich budov, dalSich staveb v Zelezni¢nich stanicich a pozemk, které

s dot€enymi stavbami souviseji.

Dne 24. Cervna 2016 byla mezi Ceskymi drahami, a.s. a SZDC, s.0. podepsana
Smlouva o prodeji ¢asti zavodu. Prodej se uskutecnil k 1. Cervenci 2016. Cast
zavodu urcena k prodeji je definovana jako organizaéni jednotka CD “Zeleznicni
stanice”, tj. jeji materialni, technologické a personalni kapacity. Kupni cena &ini

3310 mil. K¢.

Analyza zisku (ztraty) a penéznich tokl z ukonéenych &innosti

(Gdaje v tis. KE)

Obdobi kon¢ici 30.6.2016
(neauditovano)

Obdobi konéici 30.6.2015
- pfed zménou

Obdobi konéici 30.6.2015
- zména vykazovani

Obdobi konéici 30.6.2015

2015 - zménéné Gdaje celkem

Trzby z hlavni ¢innosti 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 199 853 0 167722 167 722
Viykonova spotreba -127 476 0 -118 951 -118 951
Naklady na zaméstnanecké poZitky -79 439 0 -77 488 -77 488
Odpisy a amortizace -64 764 0 -64723 -64723
Ostatni provozni ztraty -6 567 0 -2970 -2970
Ztrata pied troky a zdanénim -78 393 0 -96 410 -96 410
Financni naklady -1 0 0 0
Ostatni zisky (ztraty) 0 0 1 1
Ztrata pied zdanénim -78 394 0 -96 409 -96 409
Dani z prijmi 0 0 0 0
Vysledek hospodareni prodavané casti zavodu -78 394 0 -96 409 -96 409
- ObdrZena protihodnota 0 0 0 0
- Pfevedena Cista aktiva na SZDC 0 0 0 0
- Prislusnd dan z prijmd zaG¢tovand do nakladd 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z prodeje ukoncenych ¢innosti 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z ukonéenych Cinnosti celkem -78 394 0 -96 409 -96 409
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Dle pozadavku standardu IFRS 5 doslo ke zméné vykazani srovnatelnych Gdajd Nasledujici tabulka uvadi hodnotu Cistych aktiv prodavané ¢asti zavodu drze-
ve vykazu zisk( a ztrat, polozky vysledku hospodareni prodavané ¢asti zavodu nych k prodeji k 30.6.2016 :
za obdobi kon¢ici 30.6.2015 byly pFfesunuty do ukonéenych ¢innosti.

(Gdaje v tis. KE) 30.6.2016

Obdobi konéici Obdobi konéici P v, bud L 5117 802

(Udaje v tis. KE) 30.6.2016 30.6.2015 ozemky, budovy a zarizeni
Penézni toky vytvorené z provoznich operaci -13629 -31686 Investice do nemovitosti 1123941
PenézZni toky z investicni Cinnosti -119175 -7 902 Zasoby 597
- Cisté penazni toky z prodeje Easti podniku 0 0 Pohledavky z obchodnich vztahd °9 186
— PHjmy z prodeje pozemkil, budov a zafizent 0 0 Ostatni finan¢ni aktiva kratkodoba 8833
- Vydaje za nabyti pozemkd, budov a zafizeni -119175 -7902 Ostatni aktiva kratkodoba 22464
Penézni toky z financovani 0 0 Aktiva celkem 3332823
Cisté penézni toky z ukoné&enych &innosti -132 804 -39588

Zavazky z obchodnich vztahl 96 257
Aktiva drzena k prodeji Rezervy 3007

Ostatni financni zavazky kratkodobé 9 460
(Gdaje v tis. K&) 30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015

Ostatni zavazky kratkodobé 137117
Pozemky 5522 16 906 19 091

Zavazky vztahujici se k aktiviim drZzenym k prodeji 245 841
Stavby 167 16 644 14 270

Cista aktiva 3086 982
Samostatné movité véci 4683 0 0
Aktiva souvisejici s prodejem Casti zavodu 3332823 0 0
Celkem 3343195 33550 33361

8 Pozemky, budovy a zafizeni

V obdobi od 1.1. do 30.6.2016 Skupina pofidila pozemky, budovy a zafizeni
ve vy3i 3309 147 tis. KE(k 31.12.2015 ve vy3i 5 016 647 tis. K<).

Mezi nejvétsi prirlistky u materské spolecnosti patfi pofizeni Zelezni¢nich kole-
jovych vozidel fady 380, 660, 661 a 064 a modernizace Zelezni¢nich kolejovych
vozidel Fady Bp, WRmz, Bmz, Ampz a Bhmpz. Mezi dal3i vyznamné pfirfistky
patfirevizni opravy nakladnich voz(i, nakup hnacich vozidel fady 383 a dvojkoli
u spolecnosti CD Cargo, a.s.

Pozemky, budovy a zafizeni v zlistatkové hodnoté 316 250 tis. K& byly Skupinou
vobdobiod1.1.do 30.6.2016 vyfazeny (k 31.12.2015 ve vy3i 646 483 tis. K¢).
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Majetkovou polozkou s nejvyznamnéjsi vykazanou ztratou ze sniZzeni hodnoty
jsou jednotky s vykyvnymi skfinémi f. 680 (Pendolino) a lokomotivy F.380. Stav
snizeni hodnoty u F.680 je k 30.6.2016 ve vysi 723 226 tis. K& (k 31.12.2015:
764 467 tis. K&) a u F.380 je k 30.6.2016 ve vysi 622 759 tis. K& (k 31.12.2015:
0 tis. KE).

Matefska spolecnost v priibéhu mezitimniho obdobi konciciho k 30.6.2016 pofi-
dila pozemky, budovy a zafizeni financované pomocidotaciv hodnoté 1 253911
tis. KC.

9 Nehmotna aktiva

V obdobiod 1.1. do 30.6.2016 Skupina pofidila nehmotna aktiva ve vysi 37 669
tis. K& (k 31.12.2015 ve vy3i 219 585 tis. K&).

Pofizeni nehmotného majetku u matefské spolecnosti predstavuje zejména

portal PARIS, SAP R/3, UNIPOK a IS OPT. Mezi dal3i vyznamné pfirdstky patfi
rozsifeni SAP a tloh ICAR, EROZA a IT bezpenosti spolecnosti CD Cargo, a.s

10 Zasoby

Stav snizenihodnoty zasob na €istou realizovatelnou hodnotu je k 30.6.2016 ve vySi
110 204 tis. K& (k 31.12.2015 ve vy3i 118 617 tis. KE).

11 Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

(Gdaje v tis. K¢) 30.6.2016 31.12.2015 30.6.2015
Pokladni hotovost a penize na cesté 97 455 102 603 77 679
Ucty v bankach 5879621 3131667 2154617
Krétkodobé cenné papiry 0 738 159 2502 636
Celkem 5977 076 3972429 4734932

12 Uvéry a pajcky

Ceské drahy, a.s. dne 25. 5. 2016 (spésné vydaly sedmiletou emisi eurovych dlu-
hopist (tzv. eurobondy) v celkové nominalni hodnoté 400 miliond EUR, s rocnim
trokem (kupénem) 1,875%, které budou splatné 25. kvétna 2023. Manazery
emise byly Citigroup Global a Société Générale. Vydané dluhopisy jsou kotovany
na Lucemburské burze. Ceskym draham byl tento mé&sic navic zvy3sen ratingo-
vou agenturou Moody'’s rating na Baaz2 se stabilnim vyhledem. Stejné ratingo-
vé hodnoceni Moody’s pfidélila i témto eurobondlm. Vynos emise byl pouZit
na splaceni emise eurobond( v celkové nominalnivysi 300 mil. EUR z roku 2011,
ktera byla splatna 24.6.2016, investice a ostatni potfeby spolecnosti.

Matefska spolecnost ma uzavieny Gvérové smlouvy se spolecnosti EUROFIMA.
V prvnim pololeti roku 2016 byla uhrazena jistina ve vysi ve vysi 30 000 tis. EUR
ke dni 7.4.2016. V{ci spole¢nosti EUROFIMA tak zbyva splatit jistinu v celkové
vy3i 30 000 tis. EUR podle data splatnosti do 3.4.2017.

Materska spolecnost v pribéhu prvniho pololeti roku 2016 necerpala zadné
nové jistiny Gveérd.

Matefska spole¢nost v bfeznu a dubnu roku 2016 emitovala sménky v celkové
hodnoté 1 095 831 tis. K, splatné v listopadu a prosinci 2016. DlGvodem bylo
posileni likvidity spole€nosti, mimo jiné také v souvislosti s bliZici se splatnosti
dluhopisl ve vysi 300 milion EUR.

Dne 17. Cervna 2016 vydala spoletnost CD Cargo, a. s., prostfednictvim
Raiffeisenbank, a.s., pétileté dluhopisy v celkovém objemu emise 500 mil. K&
s emisnim kurzem 100% jmenovité hodnoty a s pevnym UGrokovym vynosem
ve vysi 1,28% p. a. Tyto dluhopisy jsou k 30.6.2016 vykazany v dlouhodobych
zavazcich, protoZe budou splatné 17. ¢ervna 2021.

Dne 20. ¢ervna 2016 splatila spoleZnost CD Cargo, a. s. dluhopisy ve vy3i 658 300
tis. K€ emitované 20. Cervna 2011.

13 Smluvni zavazky k vydajim

K datu sestaveni mezitimni konsolidované Gcetni zavérky ma Skupina uzavfeny
smlouvy na nakup pozemkd, budov a zafizeni a investic do nemovitosti ve vysi
4396 091 tis. K€ (k 31.12.2015 ve vy3i 7 648 140 tis. K&). Podstatnou ¢ast zavaz-
kG k vydajlim pfedstavuji investice do Zeleznicnich kolejovych vozidel.
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14 Derivaty

Matefska spole¢nost uzavrela béhem vykazovaného mezitimniho obdobi nové
derivatové obchody na zajisténi ceny nafty a elektfiny. Celkova redlna hodnota
téchto komoditnich obchodl k 30.6.2016 €ini 17 178 tis. KE. Déle byly uzavreny
meziménové Grokové swapy k zajisténi eurobondd vydanych 25.5.2016, jejichZ
realnd hodnota k 30.6.2016 €ini-10 996 tis. K& a ménovy forward s redlnou hod-
notou k 30.6.2016 ve vy3i 271 tis. KE.

V €ervnu 2016 doslo mimo jiné k vypofadani meziménovych Grokovych swapd
uzavfienych k zajisténi eurobond( emitovanych dne 24.6.2011, jejichZ redlna
hodnota k 31. 12. 2015 ve vy3i 679 518 tis. K& byla vykazana v poloZce Ostatni
financniaktiva kratkodoba.

Spole¢nost CD Cargo, a.s. uzaviela béhem mezitimniho obdobi 4 nové ménové
parforwardy a1 ménovy collar. Realna hodnota téchto nové uzavienych obcho-
dlk 30.6.2016Cini-3 562 tis. KE. Dale uzavrela 5 komoditnich swap( na zajisté-
ni ceny nafty s realnou hodnotou 6 232 tis. KE. k 30.6.2016.

15 Dividendy

Ve spolecnosti CD travel, s. r. 0. bylo ve vykazovaném mezitimnim obdobi roz-
hodnuto o vyplaté dividend z kmenovych akcii mimo Skupinu ve vysi 127 tis. KC.
Dividendy byly do konce Cervna 2016 vyplaceny.

16 Rezervy

Matefska spole¢nost béhem vykazovaného mezitimniho obdobi sniZila rezervu
na soudni spory o ¢astku 622 984 tis. KE v souvislosti s Ghradou jistiny inflacniho
navyseni ve prospéch spolecnosti SKODA TRANSPORTATION, a.s. Dale matefska
spolecnost zvysila rezervu na zaméstnanecké benefity o ¢astku 9 702 tis. KC.

U spolecnosti CD Cargo a.s. do3lo v prib&hu mezitimniho obdobi k ¢erpani re-
zervy na restrukturalizaci ve vy3i 10 775 tis. KC., k navy3eni rezervy na zamést-
nanecké poZzitky o 3 082 tis. K¢ a ke snizeni rezervy na ztratové obchody ve vysi
26 478 tis KC.

Vyznamnéjsi pohyb rezerv v pribéhu mezitimniho obdobi nastal u spole¢nosti
Koleje Czeskie Sp. zo.0., byla vytvofena rezerva na pokutu vici Draznimu Gfadu
ve vy3i 9 896 tis. KE.

17 Soudni spory

Spor se SKODA TRANSPORTATION a.s.

Dne 16.11.2015 byl vydan rozhod¢i ndlez, ve kterém rozhod¢i soud vyhovél Za-
lobé SKODA TRANSPORTATION, a.s. v tom rozsahu, ze ulozil CD doplatit kupni
cenu ve vysi 370 mil. KEa Uroky z prodleni ve vysi 98 mil. KE. Doplatek v celkové
vySi 468 mil. KE byl uhrazen dne 19.11.2015. Rozhod¢i néalez dale nahradil vali
CD uzavfit dodatek, kterym dochazi k inflaénimu navyseni kupni ceny ve vys3i
754 mil. K¢ Dne 22.4.2016 CD uhradily jistinu inflacniho navyseni ve vy3i 628
mil. K& CD podaly Zalobu na zru3eni vyse uvedeného rozhod¢iho nalezu a za-
roven podaly Zalobu na podjatost rozhodce. Rizeni o podjatosti rozhodce bylo
preruseno do pravomocného rozhodnutio Zalobé na zrusenirozhodciho nalezu.

Trh Zelezniéni nakladni dopravy

UFad pro ochranu hospodafské soutéze (dale jen ,U0OHS") ulozil CD pokutu
za zneuzivanidominantniho postavenina trhu v oblasti Zelezni¢ni pFepravy vel-
kého mnozstvi pfirodnich zdrojd a surovin. Na zakladé obrany uplatnéné CD se
celd zalezitost dostala do spravniho soudnictvi. VEc nyni posuzuje Krajsky soud
v Brné, kterému byla zalezitost vracena k opétovnému posouzeni Nejvy3sim
spravnim soudem.

Linka Praha - Ostrava

Vlednu 2012 UOHS zahéjil proti CD fizenive véci Gdajného zneuziti dominantni-
ho postaveni CD na lince Praha — Ostrava formou nepfiméfené nizkych (tzv. pre-
datorskych) cen jako reakce na vstup nového konkurenéniho Zelezni¢niho do-
pravce. Rizeni pfed UOHS stale probiha, v soucasné chvili UOHS sbira podklady
pro rozhodnuti, nasledné UOHS budto vyda sdélenivyhrad, ¢imz bude formalné
zahajeno proti CD Fizeni nebo sdéleni vyhrad nevyda a fizeni zastavi.

Zaloba LEO Express na nahradu $kody ve vysi 419 mil. K&

Dne 10.7.2014 byla spolecnosti LEO Express podana Zaloba na nahradu Skody
v Castce 419 mil. K¢, kterd méla byt Gdajné zplsobena spole¢nosti LEO Express
ze strany CD jejich cenovou politikou. Soud v prvnim stupni zalobu LEO Express
zamitl. Spole¢nost LEO Express vzala ¢astecné Zalobu zpét, proti Cemuz podaly
CD opravny prostiedek, zarovef bylo ze strany spolenosti LEO Express podano
odvolani proti rozhodnuti soudu prvniho stupné o zamitnuti Zaloby.

Zaloba spoleénosti Regiojet na vraceni iidajné nedovolené vefejné pod-
pory (Zalovani €D, SZDC, s.o0., CR zastoupena Ministerstvem dopravy CR)
Zaloba podana v dubnu 2015 spolecnosti Regiojet na vraceni cca 7 mld. K&
plus Groky z prodleni kv(li Gdajné nedovolené verejné podpore. O tuto Cast-
ku byl Gdajné nadhodnocen majetek, ,mrtva dopravni cesta"“, kterou v roce
2008 prevedly CD na SZDC za 12 mid. K¢ CD podaly k Zalobé své vyjadreni,
ve kterém uvedly, Ze nesouhlasi s tvrzenimi v Zalobé obsaZzenymi a povaZzuji ji
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za nedlivodnou. Regiojet nasledné pozadal soud, aby na strané zalobce vystu-
povala téz spolecnost StudentAgency, coz soud pfipustil. CD se zménou na stra-
né Zalobce nesouhlasia podaly proti takovému postupu opravny prostfedek.

Zaloba spoleénosti Regiojet k zaplaceni ndhrady tjmy

Spole¢nost Regiojet zaslala CD pfedzalobni vyzvu k zaplaceni nahrady Gjmy
datovanou 10.4.2015, ve které pozadovala Uhradu v celkové vysi 717 mil.
KE. K Gdajné Gjmé doslo protipravnim jednanim CD pfi provozu linky Praha -
Ostrava, spocivajici v uplatfiovani podnakladovych cen. CD Gjmu uhradit od-
mitly. Spole¢nost Regiojet podala Zalobu, kterou se domaha thrady ¢astky cca
717 mil. K& s pFislusenstvim, ¢imZ bylo v pfedmé&tné véci zahajeno soudni Fizeni.
Jednani bylo soudem nafizeno na 14.9.2016.

Kontroly provadéné v ramci Eerpani dotaci z regionalniho operaéniho
programu na pofizeni Zelezniénich kolejovych vozidel

Od zacatku roku 2014 Auditni organ Ministerstva financi CR (dale jen ,AQ")
provadél v CD fadny audit operace dle § 7 odst. 2 a § 13a zakona ¢. 320/2001
Sb., o finan&ni kontrole ve verejné spravé a o zméné nékterych zakonl (za-
kon o financ¢ni kontrole), ve znéni pozdéjsich predpisl, a ¢lanku 62 odst. 1
pism. b) nafizeni Rady (ES) ¢. 1083/2006. Do vzorku MF CR byly zafazeny
vSechny realizované projekty na nakup kolejovych vozidel s dotacni pod-
porou, kromé& projektu ,Moderni Zelezni¢ni vozidla pro Pardubicky kraj"
a ,Dopravni spojeni leti3té Leo3e Janacka". Na konci roku 2015 obdrzely CD fi-
nalni auditni zpravu ke viem auditovanym projektim. S ohledem na skutec-
nost ukonceni auditniho 3etfeni ze strany MF CR, narokuji jednotlivé Ufady
Regionalnich rad (dale jen ,URR") vraceni pomérné ¢asti dotace z odpovidajici
vyse vycislenych nezptsobilych vydajd dle metodiky AO, pficemZ vychéazi z do-
poruceni a ze zavérld AO. K 31.7.2016 CD eviduji 9 vyzev na vraceni pomérné
casti dotace v souhrnné vysi 545 mil. KE. Vycislenou vy3i dotace pfislusné ne-
srovnalosti CD odmitajiv plné vysive Ih(té stanovené ze strany URR uhradit. Se
zavéry kontrol €D nesouhlasi a uplatAuji pFisludnou procesni obranu.

Vécna bfemena souvisejici s pozemky pod patefni optickou siti v majetku
€D - Telematiky a.s.

Béhem roku 2015 byla podepsana trojstranna smlouva o rozhodci, v niZ se zu-
¢astnéné spolecnosti shodly na ramci, ve kterém je moZné vyresit spor tykajici
selplaty zarok 2011. BEéhem roku 2015 byla smluvnimi stranami podana Zaloba
rozhodci stanovenému smlouvou. V ¢ervenci 2016 smluvni strany uzavrely do-
datek €. 1 ke smlouvé o rozhodci. Rozhod¢i fizeni pfed rozhodcem stanovenym
smlouvou porad probihd a po vyjadreni viech z(icastnénych stran je ocekavano
rozhodnuti ve véci samé. Skupina se domniv4, Ze dohadna polozka vytvofena
na Ghradu Uplaty za zfizeni tzv. vécnych bfemen je nejlepsim moznym odhadem
vysledku sporu.

18 Vyznamné udalosti v pribéhu mezitimniho obdobi

Dne 9. kvétna 2016 ratingova agentura Moody's zvy3ila rating Ceskych drah ze
stupné Baa3 na stupen ,Baa2" se stabilnim vyhledem. Agentura sleduje ¢innost
spolecnosti pribézné po cely rok.

19 Udalosti po konci mezitimniho tcetniho
obdobi

Kromé pFevodu ¢astizavoduk 1. ervenci2016 (vizkapitola 7) nedoslove Skupiné
po konci mezitimniho Gc¢etniho obdobi k Zddnym vyznamnym udalostem.

20 Schvaleni konsolidované tcetni zavérky

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla schvalena dne 30. srpna
2016.
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OCEKAVANY VYVO)]

DO KONCE ROKU 2016

S ucinnostiod 1. Cervence roku 2016 doSlo na zakladé smlouvy o koupi ¢asti za-
vodu mezi SZDC a CD k prodeji zhruba 1500 nadraznich budov a pfevodu 316
zaméstnancll. Ceské drahy timto aktem snizily portfolio nemovitosti ve své
Sprave.

V provozni oblasti bude nadéle kladen dliraz na ziskovost Skupiny a udrzeni ra-
tingu v investi¢nim pasmu.

Prioritni aktivity pro rok 2016 v osobni dopravé:

B PInohodnotné nasazeni modernizovanych vozidel na linku Praha — Hamburk

M ZvysSenispolehlivosti a standardizace fazeni vliak( vyssi kvality

B Obchodni jednani s kraji s cilem smluvniho zajisténi (€asti) zavazku verejné
sluzby i poroce 2019

B Redesign webovych stranek a vytvoreni nového e-shopu

W Rozvoj a zjednoduSovani elektronické formy odbaveni

W Dal3irozvoj elektronickych aplikaci a online komunikace

M Dal3i rozvoj kvality navaznych sluzeb (CD Taxi, CD MHD, CD Auto, CD Bike,
cyklodomy, CD Parking)

B Zajisténi krokd k opravé poskozené soupravy SuperCity Pendolino a také re-
designu interiéru vsech 7 jednotek.

Prioritni aktivity pro rok 2016 v nakladni dopravé:

Dcefina spolecnost CD Cargo, a.s. pokracuje v opatfenich sméfujicich k dosaZze-
ni vyrovnaného hospodafeni segmentu jednotlivych vozovych zasilek do konce
roku 2017 a pfitom udrzZeni ziskovosti segmentu ucelenych vlak(. Spole¢nost
pokracuje ve strategickych projektech s cilem dalsiho zvySovaniefektivity svych
kapacit a ¢innosti napfi¢ celou spolecnosti a to bez vyznamného negativniho
zasahu do nabidky pFeprav. Vedle toho spolecnost pfijala obchodni opatfeni,
jejimz primarnim cilem je zastavit pokles trZeb, rozsifit teritorialni plisobnost
skupiny CD Cargo a ziskat pro Zeleznici vét3i objem pfeprav.
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SOUDNI SPORY

PREHLED SPORU K DATU 30.6.2016

1. Sporse SKODA TRANSPORTATION a.s.

Dne 16.11.2015 byl vydan rozhod¢i nalez, ve kterém rozhod¢i soud vyhovél za-
lob& SKODA TRANSPORTATION, a.s. v tom rozsahu, ze ulozil CD doplatit kupni
cenu ve vysi 370 mil. K¢ a Groky z prodlenive vy3i 98 mil. KE. Doplatek v celkové
vysi 468 mil. KE byl uhrazen dne 19.11.2015. Rozhod¢i nalez dale nahradil v(li
CD uzavfit dodatek, kterym dochazi k inflacnimu navy3eni kupni ceny ve vy3i
754 mil. K. Dne 22.4.2016 CD uhradily jistinu inflacniho navy3eni ve vy3i 628
mil. KE. CD podaly Zalobu na zru3eni vy3e uvedeného rozhod¢iho nalezu a za-
roven podaly zalobu na podjatost rozhodce. Rizeni o podjatosti rozhodce bylo
pFeruseno do pravomocného rozhodnutio Zalobé na zruSenirozhod¢iho nalezu.

2. Trh Zelezniéni nakladni dopravy

UFad pro ochranu hospodafské soutéze (dale jen ,00HS") ulozil CD pokutu za
zneuzivani dominantniho postaveni na trhu v oblasti Zelezni¢ni pfepravy vel-
kého mnoZstvi pfirodnich zdrojti a surovin. Na zakladé obrany uplatnéné CD se
celad zalezitost dostala do spravniho soudnictvi. VEc nyni posuzuje Krajsky soud
v Brné, kterému byla zaleZitost vracena k opétovnému posouzeni Nejvy3sim
spravnim soudem.

3. LinkaPraha - Ostrava

Vlednu 2012 UOHS zah4jil proti CD Fizeni ve véci Gdajného zneuziti dominantni-
ho postaveni CD nalince Praha — Ostrava formou nepfimé&fené nizkych (tzv. pre-
datorskych) cen jako reakce na vstup nového konkurenéniho Zelezni¢niho do-
pravce. Rizeni pfed UOHS stale probiha, v sou¢asné chvili UOHS sbira podklady
pro rozhodnuti, nasledné UOHS bud'to vyda sdélenivyhrad, ¢imz bude formalné
zahajeno proti CD Fizeni nebo sdélenivyhrad nevyda a fizeni zastavi.

4. Zaloba LEO Express na nahradu $kody ve vy$i 419 mil. Ké

Dne 10.7.2014 byla spole¢nosti LEO Express podana Zaloba na nahradu Skody
v Castce 419 mil. K¢, ktera méla byt dajné zplsobena spolecnosti LEO Express
ze strany CD jejich cenovou politikou. Soud v prvnim stupni Zalobu LEO Express

zamitl. Spole¢nost LEO Express vzala ¢astecné Zalobu zpét, proti cemuz podaly
CD opravny prostiedek, zarover bylo ze strany spolenosti LEO Express podano
odvolani proti rozhodnuti soudu prvniho stupné o zamitnuti Zaloby.

5. Zaloba spoleénosti Regiojet na vraceni iidajné nedovolené vefejné
podpory (Zalovani €D, SZDC, s.o., CR zastoupena Ministerstvem dopravy
CR)

Zaloba podanéa v dubnu 2015 spolecnosti Regiojet na vraceni cca 7 mld. K¢ plus
Groky z prodleni kvl Gdajné nedovolené vefejné podpofe. O tuto Castku byl
Gdajné nadhodnocen majetek, ,mrtva dopravni cesta“, kterou v roce 2008 pfe-
vedly €D na SZDC za 12 mld. K&. CD podaly k Zalobé& své vyjadfeni, ve kterém
uvedly, Ze nesouhlasi s tvrzenimiv Zalobé obsaZenymi a povaZzuji ji za nedlvod-
nou. Regiojet nasledné pozadal soud, aby na strané Zzalobce vystupovala téz
spolefnost StudentAgency, coz soud pfipustil. CD se zménou na strané zalobce
nesouhlasia podaly proti takovému postupu opravny prostfedek.

6. Zaloba spoleénosti Regiojet k zaplaceni nahrady Gjmy

Spolecnost Regiojet zaslala CD pfedzalobni vyzvu k zaplaceni nahrady Gjmy
datovanou 10.4.2015, ve které pozadovala Uhradu v celkové vysi 717 mil.
KE. K Gdajné Gjmé doslo protipravnim jednanim €D pfi provozu linky Praha —
Ostrava, spocivajici v uplatiovani podnakladovych cen. CD Gjmu uhradit od-
mitly. Spole¢nost Regiojet podala Zalobu, kterou se domaha thrady ¢astky cca
717 mil. K& s pfislusenstvim, ¢imZ bylo v pfedmétné véci zahdjeno soudni Fizeni.
Jednani bylo soudem nafizeno na 14.9.2016.

7. Kontroly provadéné v ramci €erpani dotaci z regionalniho operaéniho
programu na pofizeni Zelezniénich kolejovych vozidel

Od zac¢atku roku 2014 Auditni organ Ministerstva financi CR (dale jen ,AQ")
provadél v CD fadny audit operace dle § 7 odst. 2 a § 13a zakona ¢. 320/2001
Sb., o finan&ni kontrole ve vefejné spravé a o zméné nékterych zakond (zakon
o financni kontrole), ve znéni pozdéjsich predpisd, a ¢lanku 62 odst. 1 pism. b)
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nafizeni Rady (ES) €. 1083/2006. Do vzorku MF CR byly zafazeny viechny reali-
zované projekty na nakup kolejovych vozidel s dota¢ni podporou, kromé projek-
tu ,Moderni Zelezni¢ni vozidla pro Pardubicky kraj* a ,Dopravni spojeni letisté
Leo3e Janacka“. Na konci roku 2015 obdrzely €D finalni auditni zpravu ke viem
auditovanym projektdm. S ohledem na skute¢nost ukonceni auditniho Setfeni
ze strany MF CR, narokuji jednotlivé Ufady Regionalnich rad (dale jen ,URR")
vraceni pomérné Casti dotace z odpovidajici vyse vycislenych nezplisobilych vy-
dajl dle metodiky AO, pficemZ vychaziz doporucenia ze zavér( AO. K 31.7.2016
CD eviduji 9 vyzev na vraceni pomérné ¢asti dotace v souhrnné vysi 545 mil. K¢.
Vycislenou vy3i dotace pFislusné nesrovnalosti CD odmitaji v pIné vysi ve Ih(ité
stanovené ze strany URR uhradit. Se zavéry kontrol CD nesouhlasi a uplatiiuji
pFisluSnou procesni obranu.

8. Vécna bfemena souvisejici s pozemky pod patefni optickou siti v ma-
jetku spoleénosti €D - Telematika a.s.

Béhem roku 2015 byla podepsana trojstranna smlouva o rozhodci, v niz se zu-
Castnéné spolecnosti shodly na rdmci, ve kterém je mozné vyfesit spor tykajici
se (platy zarok 2011. BEhem roku 2015 byla smluvnimi stranami podana Zaloba
rozhodci stanovenému smlouvou. V Cervenci 2016 smluvni strany uzavrely do-
datek ¢. 1 ke smlouvé o rozhodci. Rozhodc¢i fizeni pfed rozhodcem stanovenym
smlouvou pofad probiha a po vyjadreni vSech zt¢astnénych stran je oCekavano
rozhodnuti ve véci samé. Skupina se domniva, ze dohadna polozka vytvofena
na Uhradu Gplaty za zfizeni tzv. vécnych biemen je nejlepsim moznym odhadem
vysledku sporu.
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INFORMACE O SKUPINE CD

Skupinu Ceské drahy tvofi matefska spolecnost €D, a.s. a konsolidované
dcefiné spolecnosti CD Cargo, a.s., DPOV, a.s., CD - Telematika a.s., CD -
Informacni Systémy, a.s., Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s., Dopravni vzdéla-
vaci institut, a.s., CD travel, s.r.o., RAILREKLAM, spol. s r.o., JLV, a.s., Smichov
Station Development, a.s., Zizkov Station Development, a.s., Masaryk Station
Development, a.s., CD Generalvertretung GmbH, CD - Generalvertretung
Wien GmbH, Koleje Czeskie Sp. z 0.0., Generalne zastlpenie CD Cargo, s.r.o.,

CD Logistics, a.s., Terminal Brno, a.s., CD-DUSS Terminal, a.s., RAILLEX, a.s.,
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. a Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Skupina
Ceské drahy poskytuje komplexni sluzby spojené s provozovanim zelezniéni na-
kladni a osobni dopravy a dale doplfikové a navazné ¢innosti — mezinarodni ob-
chodnizastoupeniv oblasti nakladnidopravy, opravarenstvi, zelezni¢nivyzkum
a zkuSebnictvi, IT sluzby, ubytovacia stravovaci sluzby, skladovania manipulace
s materidlem a rozvoj lokalit v oblastech nadrazi.
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IDENTIFIKACNI A KONTAKTNI

UDAJE

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.
Sidlo: Praha 1, NabfeZi L. Svobody 1222, PSC 11015
1C: 70994226
DIC: CZ70994226
Rejstfikovy soud: Praha
Spisova znacka: oddil B, vlozka 8039
Telefon: 972111 111
Fax: 972 232 498

e-mail: info@cd.cz, info@cdcargo.cz

www.cd.cz, www.ceskedrahy.cz, www.cdcargo.cz, www.cdvuz.cz,
www.dpov.cz, www.cdt.cz, www.jlv.cz
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