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Odpovédnost za Pololetni zpravu
Skupiny CD

Cestné prohlaseni

Osoby odpovédné za pfipravu Pololetni zpravy Skupiny CD, véetné mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky, prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsiho védomi podava vérny
a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti Ceské drahy, a.s. a jejich dcefinych spole¢nosti
za prvni pololeti 2015 a jejich finanéni vykonnosti a penéznich tokd za obdobi kon¢ici
k tomuto datu.

VPraze dne 31.srpna 2015

F -

Pavel Krtek, M.Sc.
Predseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.
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Hlavni pololetni ukazatele Skupiny CD

Kli¢ové ukazatele - Financni ukazatele konsolidované IFRS (mil. K¢) 1-6 2015 1-62014 Rozdil INDEX
Skupina €D

EBITDA (z pokracujicich ¢innosti)* 3802 3998 -196 95
EBIT (z pokracujicich €innosti)** 862 1034 -172 83
Vysledek hospodareni za obdobi 102 158 -56 65
Celkova aktiva 89162 85739 3423 104
CAPEX 2633 2489 144 106
Odpisy a amortizace 2940 2964 -24 99
ZadluZenost (%) — cizi zdroje/aktiva 57.3 55,3 2,0 104
Bézna likvidita (%) — kratkodoba aktiva/kratkodobé zavazky 50,8 46,2 4,6 110
ROCE (%) — EBIT/(celkova aktiva - kratkodobé zavazky) 1.3 1,5 -0,2 85
Primérny prepocteny pocet zaméstnanc( 24037 24231 -194 99
Osobni doprava (€D, a.s.)

Pocet prepravenych cestujicich (mil.) 85,5 85,4 0,1 100
Prepravni vykon (mil. osobo-kilometrd) 3485 3384 101 103
Dopravni vykon (mil. vliako-kilometr() 59,5 59,6 -0,1 100
Prémérna prepravni vzdalenost (km) 40,8 39,6 1,2 103
Obsazenost nabizené kapacity (%) 26,3 25,4 0,9 104
Nakladni doprava (€D Cargo, a.s.)

Objem prepravy (mil. t) 32,9 34,2 -1,3 96
Prepravni vykon (mil. tarifnich tuno-kilometrd) 5462 5837 -375 94
Dopravni vykon (mil. viako-kilometr() 10,7 11,0 -0,3 97
Prémérna prepravni vzdalenost (km) 166 172 -6 97
DPOV, a.s.

ODS - Priimér z opravné doby dle skutecnosti (dny) 53,6 70,8 -17,2 76
ODKP - Prlimérna opravna doba komisionelni (dny) 52,3 68,2 -15,9 77
Vazeny primér z (ODS) — (ODKP) 14 2,6 1.2 54

Poznamky

*EBITDA = zisk (ztrata) pred troky a zdanénim (EBIT) z pokraCujicich Cinnosti + odpisy a amortizace z pokracujicich ¢innosti
EBIT = zisk (ztrata) pred Groky a zdanénim z pokracujicich ¢innosti
Udaje osobnidopravy CD, a.s. nezahrnuji v roce 2014 bezplatné a pausalni pfepravy, v roce 2015 nezahrnuji pau3alni pfepravy.
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy a panové,

Skupina Ceské drahy vykazala za prvni pololeti leto3niho roku zisk 102 milion(l korun.
Pozitivné se vyvijela zejména situace v osobni dopravé, kde jsme mezirocné zvysili trzby
i vykony. Tento segment se v pololeti drZzel dobFe pFes pokracujici investice do vozidlového
parku a s tim souvisejici rdst odpisQ. Kvalitu servisu totiZ cestujici ocefiuji. Zejména
v dGsledku silné vylukové ¢innosti sice doslo v prvnim Ctvrtleti k jejich mirnému odlivu,
tento trend se nam v3ak podafilo zvratit a poCet prepravenych zakaznik( se v poloviné
roku vratil na lofska ¢isla. Diky vy$§im trzbam a Gsporam rezijnich nakladd jsme tak
v segmentu osobni dopravy sniZili ztratu z lofiskych 262 na letosnich 78 milion{i korun.
To je vice nez 70 % mezirocni zlepSeni.

Néakladni dopravé se kvali silné konkurenci a s tim souvisejicimu snizeni profitability
segmentu ucelenych vlak( zatim nedafi tak dobfe jako loni. Prispiva k tomu také rdst

silni¢ni kamionové dopravy diky levnéjsi nafté. Spolecnosti mezirocné klesly trzby
av pololeti skoncila se ziskem 216 milion( korun.

Ostatni klicové dcefiné spolecnosti hospodafily dobfe a neni diivod oCekavat, Ze by se do
konce roku situace Skupiny CD né&jak dramaticky zménila. Nasim primarnim cilem je
poskytovat kvalitni sluZby zakaznik{im a zvySovat provozni ziskovost. Na liberalizovaném
trhu to neni snadné, i tak ale povazuji pololetni vysledky za uspokojivé.

F -

Pavel Krtek, M.Sc.
Predseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.
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Hlavni udalosti
za prvni polovinu roku 2015

Leden

V pribé&hu mésice ledna a Ginora byly na vybrané vnitrostatni spoje postupné nasazovany
osobni vozy zakoupené od jejich pfedchoziho provozovatele OBB.

Dne 21.lednadojel prvniviak s fosforem z Kazachstanu do Bfeclavi na vlecku Fosfa v reZii
CD Cargo.

Dne 31. ledna projel prvni zkuSebni vlak s kontejnery s rozlozenymi automobily Dacia
zrumunského Ciumesti do Hamburku.

Unor

Dne 2. Gnora byla zahdjena nepretrzita vyluka v Zelezni¢ni stanici Praha hl. n., pfi niZ
Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s. o., provadi rekonstrukci stavajiciho zastfeseni nad
I.az IV. nastupistém. V ramci vyluky dochazi k Gpravam jizdniho fadu u vlak( regionalni
i dalkové osobni dopravy.

CD uzaviely dvojici kontraktl na modernizaci 93 osobnich voz{ pro mezinarodni linku
Praha — Drazdany - Berlin — Hamburk, pficemz modernizaci bude provadét firma Pars
Nova, a. s. ze Skupiny SKODA Transportation.

CD uzavfely ramcovy kontrakt se spole¢nosti SKODA Vagonka, a. s. na dodavku az
11 elektrickych dvouvozovych jednotek fady 650 z rodiny RegioPanter.

CD dne 18. Gnora uvedly do provozu prvni viiz s détskym kinem; dalsi vozy budou
zprovoziovany tak, aby do cervnové zmény jizdniho fadu bylo nasazeno sedm voz(, které
budou fazeny do souprav péti parQ viakd expresni linky Praha — Ostrava — Navsi/Zilina.

U viech spojt s détskymi kiny se v jizdnich fadech objevi nova znacka upozoriujici, Ze je
ve vlaku tato sluzba poskytovana. Cestujici s détmi mohou vyuZivat détské kino jiz ve
vlacich railjet na trati Praha — Pardubice — Brno — Bfeclav — Viden — Graz.

Brezen

V bfeznu byla zahdjena modernizace voz(i fady Bp pro dalkovou dopravu (pro relace
Praha — Ceské Budgjovice, Praha — Plzef, Praha — Hradec Kralové).

CD dne 1. bfezna zahajily provoz nové autobusové linky CD Bus z Ostravy do Krakova
(jedeinakrakovské letisté). Trasu mezi Ostravou a Krakovem v délce 170 km spoj zvladne
za 2 hodiny a 20 minut. Pravidelna autobusova linka Ostrava — Krakov a zpét pojede
denné po celou hlavni turistickou sezonu (aZ do 31. fijna). Dopravcem je spole¢nost Arriva
Morava, vitéz tendru z lofiského podzimu. Nasazovat bude moderniautobusy MAN Lions
Coach s kapacitou 49 mist, s klimatizaci, wi-fi, TVaWC. Spoj je povinné mistenkovy.

Dne 4. bfezna se ve Zdarci u Skutce uskutecnila prvni nakladka stérku do soupravy voz{
Dumpcar. Jednalo se o prvni prepravu v téchto vozech, kde CD Cargo zajistilo i vykladku
substratu.

Vramci kategorie ,Instituce vefejné spravy za mimoradnou aktivitu nebo ¢in ve prospéch
0sob se zdravotnim postizenim” zvitézil projekt CD ,Cestu si objednavam z pohodli svého
domova", pficemz CD ziskaly ocenéni za zjednodu3eni a zkvalitnéni objednavek pfepravy
a asistence pro osoby s omezenou schopnosti pohybu pomoci oteviené aplikace
dostupné na webu a viech pokladnach v Ceské republice.

Dne 18. bfezna byla poprvé nasazena lokomotiva Vectron (vyrobena firmou Siemens
a poskytnuta firmou Lokotrain) na viaku CD Cargo v relaci Bfeclav — Bratislava.
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v HLAVNT UDALOSTI ZA PRVNI POLOVINU ROKU 2015

Dne 27. bfezna probéhlo zavérec¢né hodnoceni managementu CD Cargo v souvislosti se
ziskanim certifikatu SQAS — systém hodnoceni bezpecnosti a kvality v oblasti pfeprav
nebezpecnych véci.

Duben

CD dne 1. dubna na prazském hlavnim nadrazi predstavily jeden z prvnich
modernizovanych voz{i fady Bbdgmee 236 pro dalkové vlaky kategorii EuroCity, InterCity,
Expres a Rychlik uréenych k pfepravé zakaznikd se zdravotnim postizenim, které CD
postupné podle pozadavk jejich zakaznikd upravuji. Vozy nabizeji pasazértim komfortni
cestovani v novém klimatizovaném interiéru, jsou vybaveny zasuvkami na 230V pro
napajeni drobné elektroniky a samozrejmosti je bezbariérova toaleta nebo zdvihaci
plo3ina, kterda umoZiuje bezpecny nastup lidem na voziku.

CD spustily pilotni provoz nové aplikace tykajici se objednavek preprav skupin cestujicich
a pasazér( s jizdnimi koly od 6 lidi vy3e, ktefi vyuZivaji slevu pro skupiny. Ucelem nové
aplikace je i usmérnéni predhlasené prepravy vice cestujicich do jiného, napf. méné
vytizeného spoje atd.

CD dne 13. dubna zahajily provoz osobnich vlakl na Leti3té Leo3e Janacka Ostrava, které
je tak prvnim letistém v republice, které ma vlakové spojeni a nabizi komfortni spojeni
letecké a Zelezni¢ni dopravy. Deset pard vlakd denné aktualné zajistuji jednotky fady 471
(CityElefant), od platnosti nového jizdniho fadu 2015/2016 vyjedou na letisté nové
jednotky RegioPanter, které CD pofizuji za finanéni podpory ROP Moravskoslezsko.

CD Cargo bylo hlavnim partnerem Dne Ceské logistiky, ktery se konal 16. dubna
v prostorach CTParku Prague North — zcela nového odborného diskusniho féra
vénovaného problematice strategie rozvoje ceské logistiky.

CD zacaly nabizet zbytné nemovitosti prostiednictvim novych webovych stranek, které
jsou prehlednéjsi a pfedevsim upravené pro jejich vyuzivani chytrymi telefony a tablety.

Kvéten

Ratingova agentura Moody's vydala zpravu, podle které zlstava rating CD, a.s.
v investi¢nim pasmu s dosavadnim hodnocenim Baa3 se stabilnim vyhledem. Agentura
sleduje Cinnost spolecnosti priibézné po cely rok.

CD byly oficialnim partnerem MS IIHF v lednim hokeji 2015, pfepravovaly jak hokejové
tymy, které daly pfednost viak(im pred letadly, tak jejich fanousky. Byly posileny spoje do
Ostravy a Prahy.

Jiz podvanacté vyjel v ramci doprovodného programu ZLIN FILM FESTIVALU
Kinematovlak Ceskych drah. Svou cestu zahajil na bfeclavském nadrazi. Béhem tfi tydnd
projel sedmnact mést napfic celou republikou a 29. kvétna zamiFil na zahajeni 55. ro¢niku
zlinského festivalu do Zlina, kam se opét vratil na slavnostni zakonceni dne 4. Cervna.
Letos se nabidka roz3ifuje o vikendové promitani s doprovodnym zabavnym programem.
CD roz3ifily sit pokladen s bezhotovostnimi platebnimi terminaly o 66 stanic na celkem
255 nadrazi a dokoncily instalaci dalSich 87 platebnich terminald pro bezhotovostni
platby. Na 66 stanicich je mozné platit jizdné platebnimi kartami zcela nové. Dal3ich 21
platebnich terminald rozsitilo pocet pokladnich pfepazek na stanicich, kde terminaly jiz
jsou. Uhradit jizdné platebni kartou je tak nyni mozné uzZ na 255 nadrazich po celé
republice. Diky tomu tfetina trzeb CD za jizdenky dnes pfichazi bezhotovostnég, bud
nakupem v eShopu nebo bezhotovostnim nakupem u pokladny na nadrazi.

Cerven

Dne 15. ¢ervna v ramci cervnové zmény jizdniho fadu bylo zavedeno pfimé spojeni Prahy
a Opavy v pracovni dny jednim parem vlakd InterCity 513/514 (Opava). Bez pfestupu se
cestujici ze slezské metropole dostanou do Prahy za tfi a pal hodiny. Vedle
klimatizovanych voz( s moZnosti napajeni drobné elektroniky cestujicich je v soupravé
zarazen také bistroviz s wi-fi pfipojenim k internetu. Vlak nabizi i oddily pro cestujici
s détmi do 10 let a mista pro pfepravu jizdnich kol. PFijemnym benefitem pro rodiny
s détmi je mozZnost vyuZit détského kina.

Dne 25. €ervna byla na Zelezni¢nim zkuSebnim okruhu VUZ ve Velimi slavnostné pokfténa
nejnovéjsi elektricka jednotka Fady 660/661 (InterPanter), vyrobena spolecnosti Skoda
Vagonka, a. s. CD si v lofiském roce objednaly celkem 14 téchto modernich jednotek
urCenych pro meziregionalni a dalkovou osobni dopravu — deset pétivozovych a Ctyfi

tfivozové elektrické jednotky.

V ervnu doslo k pfimému propojeni vyhledavace idos.cz s eShopem CD, a to jak pro
nakup vnitrostatnich, tak mezinarodnich jizdenek.
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Organizacni usporadani Skupiny CD

Konsolidovana Skupina CD

k 30. Cervnu 2015

Ceské drahy, a.s.

Depa kolejovych vozidel (DKV)

zakaznicky personal (ZAP)

Zasobovaci centrum (ZC)

Regionalni spravy majetku (RSM)

Ridici vybor

Dozoréi rada

Vybor pro audit

Samostatna organizacni slozka CD "Zelezni¢ni stanice”

Oductovna prepravnich trzeb (OPT)

Centrum internich sluzeb (CIS)

Centrum personalnich sluZeb (CPS)

Pfedstavenstvo

Generalni feditelstvi

Zelezniéni zdravotnictvi (ZZ)

Depo historickych vozidel (DHV)

DPOV, a.s. (100 %)

Dopravni vzdélavaci institut, a.s. (100 %)

CD Cargo, a.s 100 %

CD - Informacni Systémy, a.s. (100 %)

CD Generalvertretung GmbH (100 %)

Vyzkumny Ustav Zeleznini, a.s. (100 %)

Generalne zasttpenie (D Cargo, s.r.0. (100 %)**

CD - Telematika a.s. (66,7 %)*

Koleje Czeskie Sp. z 0.0. (100 %)

CD travel, s.r.o. (51,72 %)

Auto Terminal Nymburk, s.r.o. (100 %)

RAILREKLAM, spol. s r.0. (51 %)

CD Logistics, a.s. (78 %)

Centrum HoleSovice a.s. (51 %)

Terminal Brno, a.s. (66,93 %)

Smichov Station Development, a.s. (51 %)

CD-DUSS Terminal, a.s. (51 %)

Zizkov Station Development, a.s. (51 %)

RAILLEX, a.s. (50 %)

JLV, a.s. (38,79 %)

BOHEMIAKOMBI, spol. sr.0. (30 %)

Masaryk Station Development, a.s. (34 %)

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. (20 %)

CD - Generalvertretung Wien GmbH (100 %)

* Dne 23. €ervna 2015 uzavfela spolecnost Ceské drahy, a.s. se
spole¢nosti AZD Praha s.r.o. "smlouvu o pfevodu cennych papird"
spolecnosti CD - Telematika a.s. Koupi akcii od AZD Praha s.r.o. (podil
7,39 % v CDT) doslo k navy3eni podilu spolecnosti Ceské drahy, a.s.
ve spolecnosti CD - Telematika a.s. z 59,31 % na 66,7 %.

** \ledeni CD Cargo, a.s. rozhodlo o navy3eni obchodniho podilu
0 98,39 % ve spolecnosti Generalne zasttpenie CD Cargo, s.r.o.
Obchodni podil byl odkoupen od 100 % vlastnéné dcefiné spolecnosti
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Rozhodnuti o odkupu spole¢nosti souvisi
s expanzi na zahranicni trhy prostfednictvim 100% vlastnénych
dcefinych spole¢nosti. K navyseni podilu doslo zapisem zmény
spolecnika do obchodniho rejstfiku dne 13. ledna 2015.
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Vysledky hospodareni
Skupiny CD

Skupina CD v 1. pololeti 2015 hospodafila s €istym ziskem ve vy3i 102 mil. KE.

V celkovém hospodareni Skupiny CD viak do3lo v 1. pololeti 2015 k mirnému poklesu ve
srovnani s pololetim lofiského roku. Provozni hospodarsky vysledek pfed odpisy (ukazatel
EBITDA) vykazal snizeni 0 196 mil. K¢ (4,9 %), provozni hospodarsky vysledek (ukazatel
EBIT) klesl 0 172 mil. K& (16,6 %) a Cisty zisk po zdanéni se snizil o 56 mil. K& (35,4 %).
Trzby v osobni dopravé zaznamenaly nardist, avsak v nakladni dopravé doslo k poklesu,
ktery byl najejich strané ¢astecné kompenzovan Gsporamiv nakladech pfimo spojenych
s vykony.

V osobni dopraveé byl zaznamenan meziro¢ni nar(st trzeb o 245 mil. K& (2,4 %) i vykon(
0 101 mil. osobo-kilometr{ (3 %), a to zejména v mezinarodni pfepravé cestujicich.
Naopak ve vnitrostatni prepravé doslo k poklesu primarné vlivem rozsahlych vyluk na
tratich. V nakladni prepravé doslo k meziro¢nimu poklesu trZzeb o 422 mil. K& (6,7 %)
i vykon@ o 375 mil. tarifnich tuno-kilometrd (6 %). Dlvodem byla silici konkurence
vintermodalni a intramodalni pfepravé.

Celkové provozni naklady Skupiny CD se mezirocné zvysily o 137 mil. K (1 %) vlivem
nardstu nakladd za opravy a Gdrzbu Zelezni¢nich kolejovych vozidel a vy3simi naklady za
nahradni autobusovou dopravu, kterd byla spojena s masivnimi vylukami z d@vodu
probihajicich rekonstrukci Zelezni¢ni infrastruktury provadénych Spravou Zelezni¢ni
dopravni cesty, s.0.

Mezirocné doslo také k narlstu osobnich naklad o 154 mil. K¢ (2,6 %), a to zejména
z dlivodu nardstu prescasovych praci vlivem zabezpeceni prepravnich sluzeb pfi vylukové
¢innosti a dale zvySenim vykonovych odmén u zaméstnancd s tzv. rizikovym povolanim,
které byly schvaleny v Podnikové kolektivni smlouvé pro rok 2015.

Do nizsiho Cistého zisku po zdanéni se také promitl nardst finan¢nich nakladd, primarné
sejednalo o nakladové Groky spojené se zajisténim financovani Skupiny CD.

Pololetni zprava Skupiny CD za rok 2015
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VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD VI

Provozni vynosy, EBITDA, Zisk (ztrata) po zdanéni [mil. K]

1. pololeti 2015 1. pololeti 2014
18189
18129
- 16 468
16326
3998
3802

862 1034

n Provoznivynosy n EBITDA B EBIT n Zisk (ztrata) po zdanéni

1 ztohoTrzbyzhlavni¢innosti
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\ VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD

Struktura aktiv [mil. K¢]

1. pololeti 2015 1. pololeti 2014

11036

7350
— I
1 2 3 1 2 3
u Dlouhodoby majetek B Ostatnidlouhodoba aktiva B Kratkodoba aktiva
Celkovy objem aktiv se oproti 1. pololeti 2014 zvysil 0 3,4 mld. K¢ (4 %). K nejvyraznéjsimu prostfedk(l z emise dluhopist v celkové nominalni hodnoté 115,2 mil. EUR, ktera byla
narlstu doslo na strané kratkodobych aktiv, kam se promitlo obdrzeni finan¢nich uskutecnéna 3. ervna 2015.
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VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD VI

Struktura pasiv [mil. K]

1. pololeti 2015

38115

29 306

21741

1. pololeti 2014

38 291

31554

15894

u Vlastni kapital u Dlouhodobé zavazky

Vlastni kapital zGstal v obou pololetich na srovnatelné Grovni. K vyznamné zméné doslo
na strané dlouhodobych a kratkodobych zavazk(. Dlouhodobé zavazky se oproti
1. pololeti 2014 snizily 0 2,2 mld. K& (7,1 %). V bfeznu 2015 byl splacen Gvér EUROFIMA
ve vysi 45 mil. EUR. Oproti 1. pololeti 2014 klesly zavazky z finaéniho leasingu a také
objem dluhopist s dlouhodobou splatnosti, tj. delSinez 1 rok. Do dlouhodobych zavazkd

a Kratkodobé zavazky

se promitla emise dluhopist v nominalnivysi 115,2 mil. EUR uskute¢néna 3. Cervna 2015.
Narast kratkodobych zavazk( o 5,8 mld. KE (36,8 %) byl zplsoben pfesunem dluhopisu
vydaného v roce 2011 a splatného 24. Cervna 2016 v celkové nominalni hodnoté
300 mil. EUR z dlouhodobych zavazk( do kratkodobych.

13
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\ VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD

Penézni toky [mil. K¢]

1. pololeti 2015 1. pololeti 2014

1900 1925

1304

|
-200
-2512 -2418
1 2 3 1 2 3
u Provozni ¢innost n Investi¢ni cinnost a Financni cinnost
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti byly ve srovnani s lofiskym pololetim srovnatelné. NarQst Cistych penéZnich tok( z financovani o 1,5 mld. K¢ byl ovlivnén emisi dluhopis(,
ktera byla uskutecnéna 3. Cervna 2015. Zarovef byly Castecné uhrazeny zavazky vici
Cisté penézni toky z inveti¢ni ¢innosti se mezirocné zvysily o 94 mil. K¢ (3,9 %) vlivem EUROFIME - splaceni ¢asti Gvéru ve vy3i 45 mil. EUR, a byla uhrazena &ast financnich
pokracujici investi¢ni ¢innosti. leasingl.
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VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD VI

VI.l Vysledky hospodareni segment( hlavnich ¢innosti

Osobni Sprava Nakladni
[mil. K¢] doprava majetku doprava Ostatni Eliminace Celkem
R . . 1. pol. 2015 10425 0 5893 0 8 16 326
Trzby z hlavni €¢innosti
1.pol.2014 10180 0 6315 0 -27 16468
. . . 1. pol. 2015 -4294 -187 -3109 -1203 762 -8031
Vykonova spotieba
1.pol. 2014 -4 210 -245 -3221 -953 703 -7 926
L. 1. pol. 2015 -3421 -126 -1940 -660 61 -6 086
Osobni naklady
1.pol. 2014 -3 345 -138 -1852 -647 50 -5932
EBITDA 1.pol. 2015 2534 91 973 316 -112 3802
za pokracujici cinnosti 1.pol. 2014 2242 19 1394 310 33 3998
. 1. pol. 2015 -2155 -116 -546 -158 35 -2940
Odpisy
1. pol. 2014 -2107 -119 -504 -165 -69 -2964
EBIT 1.pol. 2015 379 -25 427 158 -77 862
za pokracujici cinnosti 1.pol. 2014 135 -100 890 145 -36 1034
. ) 3 1.pol. 2015 -78 -18 216 143 -161 102
Zisk (ztrata) za obdobi
1.pol.2014 -262 -89 540 139 -170 158
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\ VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD

VL.I.1 Osobni doprava

Hospodafeni segmentu osobni dopravy se mezironé vyrazné zlepSilo. Provozni
hospodafsky vysledek pfed odpisy (ukazatel EBITDA) vykazal mezirocni narlst o 292
mil. K& (13 %).

Na zlepSeni hospodareni se podilelo meziro€ni zvyseni trzeb zejména z mezinarodni
prepravy. Vyznamny nardst byl zaznamenan v segmentu tzv. lowcost nabidky a dale
u prodeji do Rakouska (o vice neZ 30 %) diky nasazeni novych voz( railjet a nabidky
novych tarifi. Mezirocné vzrostl také prodej mezinarodnich dokladt v zahranici zejména
u rakouského narodniho dopravce OBB. Trzby z vnitrostatni dopravy se mirné snizily
primarné diky znacnym vylukam na tratich z d{ivodu probihajicich rekonstrukci Zelezni¢ni
infrastruktury.

Do pozitivniho provozniho hospodareni se také promitlo snizeni rezijnich naklad( a nizsi
tvorba rezerv a opravnych poloZek ve srovnani's 1. pololetim 2014. Provozni naklady se
naopak mezironé mirné zvysily o 84 mil. K¢ (2 %) primarné diky vyssim nakladim na
opravy a Udrzbu Zelezni¢nich kolejovych vozidel a také diky vylukové ¢innosti, ktera
vyZadovala nasazeni vétsiho poctu zaméstnancl vEetné zajisténi nahradni autobusové

dopravy.

Pres meziro¢ni navyseni odpist o 48 mil. K¢ (2,3 %), z dlvodu pokracujici obnovy
vozového parku, se provozni hospodarsky vysledek (ukazatel EBIT) v porovnanis lonskym
pololetim témér ztrojnasobil a Cista ztrata segmentu se snizilao 70,2 %, z 262 mil. KE na
78 mil. KC.

Analyza segmentu osobni dopravy odpovida segmentové analyze v pfiloze mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky dle IFRS.

VLLII Nakladni doprava
Pres pokles trzeb a vykond v nakladni dopravé hospodaril segment nakladni dopravy
v 1. pololeti 2015 se ziskem ve vy3i 216 mil. KC.

Pokles trzeb o 422 mil. K& (6,7 %) byl ovlivnén propadem trzeb matefské spole¢nosti
CD Cargo, a.s. i jejich dcefinych spolecnosti. Negativnim faktorem byla pfedev3im velmi
silnd konkurence na pIné liberalizovaném trhu Zelezni¢ni nakladni dopravy, ktera
zvy3ovala tlak na snizenijednotkovych cen v segmentu ucelenych viakd a tim ovliviiovala
i profitabilitu celého segmentu. V ddsledku levnéjsi ceny ropy na svétovych trzich také
rostl podil silni¢ni nakladni dopravy na tkor pfepravy jednotlivych vozovych zasilek po

Zeleznici.

Propad trzeb byl ¢aste¢né kompenzovan snizenim nakladd pfimo spojenych s vykony,
které se mezirocné snizily o 112 mil. K¢ (3,5 %). To spolu s Gsporami a optimalizacemi
v dal3ich nakladovych oblastech pomohlo k dosazeni zisku segmentu nakladni dopravy.

Vlivem propadu trZeb se provozni hospodarsky vysledek pfed odpisy (ukazatel EBITDA)
oproti 1. pololeti 2014 snizil 0 421 mil. K& (30,2 %). VySe uvedené faktory a dale nardst

odpis, diky vyssim investicim, se promitl do sniZeni provozniho hospodarského vysledku
(ukazatel EBIT) 0 463 mil. K€ (52 %).

Analyza segmentu nakladni dopravy odpovida segmentové analyze v pfiloze mezitimni
konsolidované ucetni zavérky dle IFRS.
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VI

VLLIII Sprava majetku

Celkové hospodareni segmentu spravy majetku vykazalo snizeni ztraty o 71 mil. K&, coz
predstavuje témér 80 %. Vysledek byl vyznamné ovlivnén vyssimi trzbami z prodeje
zbytného majetku a snizenymi provoznimi naklady.

Analyza segmentu spravy majetku odpovida segmentové analyze v pfiloze mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky dle IFRS.

17
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VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD

Vysledky hospodafeni podle segmentti — EBITDA [mil. K¢]

1. pololeti 2015

2534

973

1. pololeti 2014

2242

1394

n Osobnidoprava n Sprava majetku

B Nakladnidoprava n Ostatni
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VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD VI

Vysledky hospodafeni podle segmenti - zisk (ztrata) za obdobi [mil. K(]

1. pololeti 2015 1. pololeti 2014

540

143 139

-262
1 2 3 4 1 2 3 4
u Osobnidoprava n Sprava majetku B Nakladnidoprava n Ostatni
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\ VYSLEDKY HOSPODARENT SKUPINY CD

VI.1l Investice

Celkové investice Skupiny CD dosahly v 1. pololeti 2015 vy3e 2,6 mld. K¢, coZ pFedstavuje
6 % narlst oproti lofiskému pololeti. Mezi nejvyznamnéjsi patfi investice v oblasti osobni
a nakladni dopravy.

Dalkova doprava
V1. pololeti 2015 bylo do dalkové dopravy investovano celkem 1,2 mld. K&. Byly dodany
posledni 2 osobni Zelezni¢ni vozy z 15 kusové série modernizovanych voz( fady ABpee

a dale 50 kust osobnich Zelezni¢nich vozd od rakouského narodniho dopravce OBB.
VL.1l.I Osobni doprava
Komeréni doprava
Tato doprava predstavuje pfedevsim provoz vlakl SC, IC, EC a nékteré dalsi aktivity, jako
je pronajem historickych nebo zvIastnich vlakd. Do komeréni dopravy nebylo v 1. pololeti
2015 investovano a ani nebyla dodana zadna Zelezni¢ni vozidla, ktera se v komeréni
dopravé uZivaji.

Regionalni doprava

V1. pololeti 2015 bylo do regionalni dopravy investovano celkem 594 mil. KE. Byly dodany
posledni 2 kusy novych dvousystémovych elektrickych jednotek z dodavky 7 jednotek
pro regionalni dopravu v Jihomoravském kraji.

[mil. K¢] Regionalni doprava Dalkova doprava Komeréni doprava Celkem
Investice do kolejovych vozidel 1. pololeti 2015

Nova kolejova vozidla 409 283 0 1833
Rekonstrukce kolejovych vozidel 40 811

Komponenty 145 145 0

Investice do kolejovych vozidel 1. pololeti 2014

Nova kolejova vozidla -174* 300 5 1901
Rekonstrukce kolejovych vozidel 367 1161 241

*po odecteni dotaci zROP
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VI

Investice spojené s Zelezniénimi kolejovymi vozidly

Dal3i investice predstavovaly modernizace elektrickych lokomotiv v ramci periodickych
oprav a modernizace Zeleznicnich kolejovych vozidel a jejich konstrukénich celk( ve vazbé
na zvyseni spolehlivosti a bezpecnosti a zvyseni kultury cestovani. Tyto investice se
promitly jak do regionalni, tak i dalkové dopravy. Jednalo se zejména o modernizaci
elektrickych lokomotiv fady 363 na fadu 362 zvySenim rychlosti ze 120 na 140 km/h
a dale o investice do Gprav osobnich Zelezni¢nich voz({, kdy v rdmci jejich technického
zhodnoceni byly realizovany zejména Upravy vedouci ke zvySeni kultury cestovani.

21
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Ostatni investice

Ostatni investice byly zaméFeny predevsim na pofizeni a vyvoj stavajicich informacnich
systémda, stavebni Gpravy nemovitosti a obnovu manipulacni techniky a strojnich
investic.

Ostatni investice [mil. K&] 1. pol. 2015 1. pol. 2014

Stavebni 9 21 Ostatni investice [mil. K] 1. pol. 2015 1. pol. 2014

Ostatni 48* 69 Stavebni 40 16

Celkem 57 90 Ostatni 70* 67
Celkem 110 83

* po odecteni dotaci z OPD1 ve vysi 82 mil. K&

VLILII Nakladni doprava

Vmeziro¢nim srovnani bylo v segmentu nakladni dopravy za 1. pololeti 2015 vynaloZzeno
na investice o priblizné 180 mil. KC vice prostfedk(i neZ ve srovnatelném obdobi roku
2014. Investi¢ni ¢innost CD Cargo bylav 1. pololeti 2015 zamé&fena pFedevsim na obnovu
stavajiciho vozového parku, ktera tvorila 80 % z celkovych vydajli za investice ve vysi
555 mil. KE. Jednalo se pfedevsim o technické zhodnoceni a revizni opravy nosnych fad

nakladnich voz{ a hlavni vyvazovaci opravy lokomotiv.

Investice do kolejovych vozidel [mil. K&] 1. pol. 2015 1. pol. 2014
Nova kolejova vozidla 0 0
Rekonstrukce a komponentni opravy kolejovych vozidel 445 290
Celkem 445 290

*po odecteni dotaci z OPD1 ve vy3i 27 mil. K&

Pololetni zprava Skupiny CD za rok 2015
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Skupina CD

3. Cervna 2015 vydaly Ceské drahy, a.s. dluhopisy v celkové nominalni hodnoté
115,2 mil. EUR formou privatniho umisténi. Emise byla ve dvou transich v objemech
37,7 mil. EUR a 77,5 mil. EUR. TranSe v objemu 37,7 mil. EUR je formou dluhopisu
na dorucitele, nese kupoén ve vysi 1,89 % p.a. 2 ma splatnost 7 let. TranSe v objemu
77,5 mil. EUR je také formou dluhopisu na dorucitele, nese kupén ve vysi 3,00 % p.a.ama
splatnost 20 let. Hlavnim manaZerem emise byla Erste Group Bank AG.

UsneseniVlady Ceské republiky ze dne 24. €ervna 2015 €. 509 zrusilo povéfeni k ¢innosti
v Ridicim vyboru €D, a.s. pro Mgr. Lukasze Krynskieho a povéfilo ke dni 25. ervna 2015
k ¢innosti v Ridicim vyboru CD, a.s. Ing. Davida Koppitze.

Dne 23. ¢ervna 2015 uzaviela spolecnost Ceské drahy, a.s. se spolecnosti AZD Prahas.r.o.
,smlouvu o pfevodu cennych papir(” spolecnosti CD - Telematika a.s. Koupi akcii od AZD
Praha s.r.o. (podil 7,39 % v CDT) doslo k navy3eni podilu spolecnosti Ceské drahy, a.s. ve
spole¢nosti CD — Telematika a.s. 259,31 % na 66,7 %.

Vedeni CD Cargo, a.s. rozhodlo o navy3eni obchodniho podilu 0 98,39 % ve spoleZnosti
Generalne zasttpenie CD Cargo, s.r.o. Obchodni podil byl odkoupen od 100 % vlastnéné
dcefiné spole¢nosti Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Rozhodnuti o odkupu spole¢nosti souvisi
s expanzi na zahrani¢ni trhy prostfednictvim 100 % vlastnénych dcefinych spole¢nosti.
K navyseni podilu doslo zapisem zmény spolecnika do obchodniho rejstfiku dne 13. ledna
2015.

Dcefina spoletnost CD Cargo, a.s. pokracuje v restrukturalizacnich opatfenich
spolecnosti s cilem dosazeni vyrovnaného hospodarfeni segmentu jednotlivych vozovych
zasilek do roku 2017 a pfitom udrzeni ziskovosti segmentu ucelenych viak{. Spole¢nost
jiz zahdjila nové projekty s cilem dalSiho zvySovani efektivity svych kapacit a ¢innosti
napfic celou spolec¢nosti, a to bez vyznamného negativniho zasahu do nabidky preprav.
Vedle toho spole¢nost pfijala obchodni opatfent, jejimZ primarnim cilem je zastavit pokles
trZeb a ziskat pro Zeleznici vétsi objem preprav.

23
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Zamestnanci

Za 1. pololeti 2015 je evidovan primérny pfepocteny stav zaméstnancd za Skupinu €D
24 037, kdy oproti stejnému obdobi lofiského roku doslo k poklesu o 194 (1 %)
zaméstnancd.

Vyvoj poctu zaméstnancl v osobni dopravé byl konstantni pfi ustaleni a optimalizaci
organizaéni struktury a vnitfni racionalizaci Cinnosti. Zmény v zaméstnanosti probihaly
s cilem optimalizace personalnia vékové struktury, pfedevsim v rozhodujicich povolanich
pro osobni dopravu. Pfevazna vétsina zaméstnancl ukoncila pracovni pomér dohodou

bud z ddvodu nabyti naroku na starobni dichod, ztraty zdravotni zplsobilosti nebo

z dGvodi nadbytecnosti. Uvolfiovani zaméstnanc( probihalo napfic vsemi kategoriemi
zaméstnancl, tzn. jak u zaméstnancd zajistujicich provoz, tak i v oblasti administrativy.

V nakladni dopravé pokracovala optimalizace a racionalizace organiza¢né
technologickych postup( s cilem dosahnout optimalni produktivity prace. Priibézné pak
dochéazi k obméné vékové struktury zaméstnancll v provoznich zaméstnanich pfi
dodrzeni zasady racionalniho obsazeni jednotlivych pracovist.

Pololetni zprava Skupiny CD za rok 2015
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I1X MEZITIMNT KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Mezitimni konsolidovana Ucetni zavérka
za obdobi 6 meésict koncici 30. Cervna 2015

Mezitimni vykaz o finanéni situaci (rozvaha) k 30. éervnu 2015

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014

v tis. K& v tis. K& v tis. K¢

(neauditovano) (auditovano) (neauditovano)

Pozemky, budovy a zafizeni 74 413827 74999 328 73852486
Investice do nemovitosti 2105947 2140185 2172035
Nehmotna aktiva 542094 594 896 545139
Investice do spolecnych podnikd a pfidruzenych spolecnosti 181274 187 875 178110
OdloZena danova pohledavka 20829 5858 17292
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 12204
Ostatni finanéni aktiva 838172 1812882 1557412
Ostatni aktiva 23788 106 998 54516
Dlouhodoba aktiva celkem 78125931 79 848 022 78 389194
Zasoby 1322435 1199967 1156 644
Pohledavky z obchodnich vztaht 2715314 3127474 3059762
Danové pohledavky 22352 60 1807
Ostatni finanéni aktiva 978 667 125807 277 367
Ostatni aktiva 1228557 1151710 1731980
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 4734932 4042971 1063935
Aktiva drZzend k prodeji 33361 49 454 58 535
Kratkodoba aktiva celkem 11 035618 9697 443 7 350 030
AKTIVA CELKEM 89 161 549 89 545 465 85739 224

Pololetni zprava Skupiny CD za rok 2015
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MEZITIMNT KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Mezitimni vykaz o finanéni situaci (rozvaha) k 30. éervnu 2015

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014

v tis. K¢ v tis. K& v tis. K&

(neauditovano) (auditovano) (neauditovano)

zakladni kapital 20000 000 20 000 000 20000 000
Rezervnia ostatni fondy 16136 006 16 046 019 16231734
Nerozdéleny zisk 1318037 1276631 1295505
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim spoleénosti 37454 043 37 322 650 37 527 239
Nekontrolni podily 660 656 775 505 763825
Vlastni kapital celkem 38114 699 38 098 155 38 291 064
Uvéry a pijcky 25767871 33135989 29449 395
OdloZeny danovy zavazek 814 067 751416 644 517
Rezervy 803692 826019 248 028
Ostatni finan¢éni zavazky 1324239 1183234 618 457
Ostatni zavazky 595715 581 252 593740
Dlouhodobé zavazky celkem 29 305 584 36 477 910 31554137
Zavazky z obchodnich vztaht 5128201 6694 581 5603179
Uvéry a pljcky 12048 329 3646394 4952539
Danové zavazky 21140 88951 88662
Rezervy 1349885 1288592 1902318
Ostatni finan¢ni zavazky 701943 654401 597873
Ostatni zavazky 2491768 2596481 2749452
Kratkodobé zavazky celkem 21 741 266 14 969 400 15894 023
PASIVA CELKEM 89 161 549 89 545 465 85739 224
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ves o

Mezitimni vykaz zisk{ a ztrat za obdobi konéici 30. éervna 2015

Obdobi konéici 30.6.2015 Obdobi konéici 30.6.2014

v tis. K&
(neauditovano)

v tis. K&
(neauditovano)

POKRACU)ICi CINNOSTI

Trzby z hlavni ¢innosti 16 325945 16468 439
Ostatni provozni vynosy 1802926 1720592
Vykonova spotreba -8030610 -7 926 450
Naklady na zaméstnanecké pozitky -6 086 303 -5932187
Odpisy a amortizace -2940123 -2964 487
Ostatni provozni ztraty -209 798 -331 640
Zisk pred tiroky a zdanénim 862 037 1034 267
Financéni naklady -709 976 -612 209
Ostatni zisky (ztraty) 64943 -49 265
Podil na zisku pfidruZzenych a spolecnych podnik -20132 6914
Zisk pfed zdanénim 196 872 379 707
Dan z prijmu -95303 -221443
Zisk za obdobi z pokraéujicich innosti 101 569 158 264
UKONCENE CINNOSTI

Zisk z ukoncenych ¢innosti 0 0
Zisk za obdobi 101 569 158 264
Pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti 82021 135955
Pripadajici nekontrolnim podiltim 19548 22309

Mezitimni vykaz o Gplném vysledku za obdobi konéici 30. ¢ervna 2015

Obdobi konéici 30.6.2015

Obdobi konéici 30.6.2014

v tis. K& v tis. K&

(neauditovano) (neauditovano)

Zisk za obdobi 101 569 158 264
Kurzové rozdily z pfevodu zahrani¢nich jednotek -1318 -1827
Zajisténi penéZnich tokd 22760 -108 414
Souvisejici dan z prijma -13975 -9730
Ostatni tplny vysledek za obdobi (polozky, které mohou byt pfeti¢tovany do vysledku hospodareni) 7 467 -119 971
Uplny vysledek za obdobi celkem 109 036 38 293
Pripadajici vlastnik(im matefské spolecnosti 89488 15984
Pripadajici nekontrolnim podildm 19548 22309
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Mezitimni vykaz zmén vlastniho kapitalu za obdobi konéici 30. éervna 2015

Vlastni kapital
pFipadajici

Zakladni Rezervni Nerozdéleny vlastnikdm Nekontrolni Vlastni kapital
kapital a ostatni fondy zisk spoleénosti podily celkem
v tis. KE v tis. K& v tis. K¢ v tis. K& v tis. K& v tis. K¢
Stav k 1. lednu 2014 20 000 000 16 315 150 1196 207 37 511 357 741 544 38 252 901
(auditovano)
Zisk za obdobi 0 0 135955 135955 22 309 158 264
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 -119971 0 -119971 0 -119971
Pridél do rezervniho fondu 0 36 657 -36 657 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -28 -28
Ostatni 0 -102 0 -102 0 -102
Stav k 30. ¢ervnu 2014 20 000 000 16 231734 1295505 37 527 239 763 825 38 291 064
(neauditovano)
Stav k 1. lednu 2015 20 000 000 16 046 019 1276 631 37 322 650 775 505 38 098 155
(auditovano)
Zisk za obdobi 0 0 82021 82021 19548 101 569
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 7467 0 7 467 0 7 467
Pridél do rezervniho fondu 0 51554 -51 554 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -1492 -1492
Dopad zmény konsolidacniho celku *) 0 30966 10939 41905 -132905 -91 000
Stav k 30. éervnu 2015 20 000 000 16 136 006 1318037 37454043 660 656 38114699

(neauditovano)

*) PoloZka ,Dopad zmény konsolidacniho celku” obsahuje vliv navy3eni podilu matefské spolenosti ve spolecnosti CD — Telematika a.s.
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Mezitimni vykaz o penéZnich tocich za obdobi konéici 30. éervna 2015

Obdobi konéici
30.6.2015

v tis. K&
(neauditovano)

Obdobi konéici
30.6.2014

v tis. K&
(neauditovano)

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk za obdobi pfed zdanénim 196 872 379707
Vynosy z dividend 1709 -113
Finanéni naklady 709976 612209
Zisk z prodeje a vyrazeni dlouhodobych aktiv -127 662 -83603
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 2940123 2964 487
Snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -10942 -30204
Snizeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztah 15713 28 589
Kurzové zisky (ztraty) -113472 6731
Ostatni 19107 62762
Provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitalu 3631424 3940 565
Snizeni (zvyseni) stavu pohledavek z obchodnich vztaht 399267 309975
Snizeni (zvy3eni) stavu zasob -107 155 -65678
Snizeni (zvy3seni) stavu ostatnich aktiv -189133 -719901
Zvyseni (snizeni) stavu zavazkd z obchodnich vztaht -1 051 337 -1 065 555
Zvyseni (snizeni) stavu rezerv 36740 -81732
Zvyseni (snizeni) stavu ostatnich zavazk( -110157 274 801
Zmény pracovniho kapitalu celkem -1021 775 -1 348 090
PenéZni toky z provoznich operaci 2 609 649 2592 475
Zaplacené Groky -579 106 -557 982
Zaplacena dan z prijmd -130252 -109 055
Cisté penézni toky z provozni €innosti 1900 291 1925438
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Mezitimni vykaz o penéZnich tocich za obdobi konéici 30. éervna 2015 (pokracovani)

Obdobi konéici Obdobi konéici
30.6.2015 30.6.2014
v tis. K¢ v tis. K&
(neauditovano) (neauditovano)

PENEZNI TOKY Z INVESTIENi CINNOSTI
Vydaje za nabyti pozemkd, budov a zafizeni -2550 802 -2430238
PFijmy z vyfazeni pozemkd, budov a zafizeni 110950 64 304
Vydaje za nabyti investic do nemovitosti -14 224 -612
V/ydaje za nabyti nehmotnych aktiv -68178 -58 017
Prijaté aroky 10112 6916
Cisté penézni toky z investiéni éinnosti -2512142 -2417 647

PENEZNI TOKY Z FINANCOVANi

Cerpani Gvérd a plijcek 3151518 3337769
Splatky tGvérd a plijcek 1846214 -3537532
Vyplacené dividendy -1492 -28
Cisté penézni toky z financovani 1303812 -199 791
Cisty prirGistek penéz a penéznich ekvivalentii 691 961 -692 000
Penize a penéZni ekvivalenty na za¢atku obdobi 4042971 1755935
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 4734932 1063 935
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PRILOHA KE ZKRACENE MEZITIMNI KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE I1X

1 VSeobecné informace

1.1 Obecné informace

Matefska spolecnost Ceské drahy, a. s. (dale jen ,spole¢nost” nebo,CD") byla zaloZena dne 31. bfezna 2002. Jedinym akcionafem spolecnosti je Ceska republika. Spole¢nost ma zakladni
kapital ve vysi 20 000 000 tis. K¢. Sidlem spolecnosti je Praha 1, Nabf. L. Svobody 1222.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je provozovani zelezni¢ni dopravy. Ostatni Cinnosti Skupiny predstavuje v rozhodujici mife sprava nemovitého majetku (budovy nadraziajiné).
Skupina mimoto vykonava i dalsi ¢innosti souvisejici s hlavnim pfedmétem podnikani.

Majetek tvorici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi Skupiny, nybrZ je ve vlastnictvi statu. Pravo hospodareni s timto majetkem vykonava Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.0.
(dale jen ,SZDC"). SZDC zajistuje provozuschopnost a obsluhu dopravni cesty .

1.2 Organizaéni struktura a organy mateiské spoleénosti

Organizaéni struktura mateiské spole¢nosti

Organizacni strukturu tvori Gseky pfimo fizené pfedsedou pfedstavenstva, mistopfedsedou a cleny predstavenstva:

Usek predsedy pfedstavenstva odpovédného za tsek ekonomiky, financi a vedeni spolecnosti;
Usek mistopfedsedy predstavenstva odpovédného za Gsek spoluprace s regiony a Gsek investic;
Usek ¢lena pFedstavenstva odpovédného za tsek osobni dopravy;

Usek ¢lena pFedstavenstva odpovédného za tsek techniky, servisu a majetku;

Usek ¢lena pFedstavenstva odpovédného za Usek projektt a mezinarodnich vztah(;

a dale odbory fizené predstavenstvem.
Organy mateiské spoleénosti

Usnesenim vlady Ceské republiky ¢. 509 ze dne 24. Cervna 2015 bylo zruseno povéreni k Cinnosti v Fidicim vyboru akciové spolecnosti Ceské drahy pro Mgr. Lukasze Kryrskieho s Géinnosti
ke dni 24. Eervna 2015. Timto usnesenim byl ke dni 25. Cervna 2015 ¢innosti v fidicim vyboru akciové spolecnosti Ceské drahy povéfen Ing. David Koppitz.
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1.3 Konsolidaéni celek

o u

Dne 23. ¢ervna 2015 uzavrela spole¢nost Ceské drahy, a.s. se spole¢nosti AZD Praha s.r.o. ,smlouvu o pfevodu cennych papirl“ spole¢nosti CD — Telematika a.s. Koupi akcii od AZD

Praha s.r.o. do3lo k navy3eni podilu spolecnosti Ceské drahy, a.s. ve spolecnosti CD — Telematika a.s. z 59,31 % na nynéjsich 66,70 %. Pofizovaci cena podilu byla 91 000 tis. K&.

2 Prohlaseni o shodé a zasadni Gcetni postupy

Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicli koncici 30. cervna 2015 byla sestavena v souladu s Mezinarodnim Gcetnim standardem IAS 34. Neobsahuje vsechny

informace poZzadované v rocni Gcetni zavérce a méla by byt ¢tena v (zké navaznosti na konsolidovanou Gcetni zavérku Skupiny za rok kon¢ici 31. prosincem 2014.
Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka nebyla auditovana externimi auditory.
Skupina pouzila pro sestaveni této mezitimni konsolidované Gcetni zavérky stejné Gcetni zasady, které byly uplatnény v konsolidované Gcetni zavérce za rok 2014.

Skupina nepouzila zadny standard ani interpretaci pfijaté Evropskou unif pfed datem jejich G¢innosti.

3 Sezonnost

V prvnim pololeti roku 2015 prepravni vykony matefské spolec¢nosti v osobni dopravé ve srovnani s rokem 2014 stagnovaly a trzby z pfepravni ¢innosti ve srovnani's rokem 2014 mirné
vzrostly. Narlst pocCtu cestujicich a trZzeb je zaznamenam predevsim v mezinarodni prepravé. Ve vnitrostatni prepravé byla vyse dosazenych trZzeb zejména v 1. Ctvrtleti ovlivnéna
mnoha negativnimifaktory (napf. vliv nizsi ceny pohonnych hmot s pfesunem ¢asti pravidelné dojizdéjicich k individualni dopravé, vliv pocasi na volnocasové aktivity, poklesy v segmentu
cestujicich studentd vlivem demografického vyvoje, od dubna 2015 vyznamny vliv vylukovych ¢innosti, atd.). Nadale vsak pokracoval rdst poctu prepravenych cestujicich a trZzeb ve
vybranych relacich dalkové dopravy a v pfiméstské dopravé. Ve druhé poloviné roku 2015 oekavame stabilizaci vyvoje a mirny rlist trzeb z osobni prepravy.

Trzby spolecnosti CD Cargo, a.s. ovliviiuje fada sezonnich vlivil a hospodarské cykly v komoditach, které lezi mimo dosah Zelezni¢niho dopravce. Kromé vykyv( ve spotfebé uhli se
jedna napfiklad o sezonni odbyty obilovin a dalSich agrarnich produktd, které zalezi napriklad na kvantité a kvalité Grody v predchozim roce a politickych rozhodnutich tykajicich se
obchodu s potravinami. Dale jde o spotfebu pohonnych hmot pro silni¢nivozidla, ktera kopiruje hospodarské cykly v ekonomice. Vneposledni fadé Ize zminit vykyvy v cenach kovového
odpadu a samoziejmé sezonnost ve stavebnictvi, které je ur€itym zplisobem podstatné propojeno s vétsinou komodit pfepravovanych po Zeleznici. V posledni dobé se zvysuje se i vliv

globalni ekonomiky, kdy jsou vykony i trzby spolecnosti ovliviovany udalostmi v zahranici i dalekém zamofi. V neposledni Fradé nelze zapomenout ani na vlivy tzv. vyssi moci (napf.
povodné).
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| Transakce se spfiznénymi stranami

Matefska spolecnost je stoprocentné vlastnéna statem. V souladu s vyjimkou uvedenou v odstavcich 25 - 27 novelizovaného standardu IAS 24 matefska spolecnost nezahrnuje mezi
spfiznéné strany ostatni statem vlastnéné spolecnosti. Nize jsou uvedeny pouze transakce se spolecnosti SZDC a se Skupinou CEZ, vzhledem k jejich vyznamnému postaveni v ¢innosti
Skupiny. Mezi nejvyznamnéjsi transakce realizované s témito subjekty patfi pouziti dopravni cesty, nakup elektrické energie a trzby z nakladni prepravy.

Naklady a vynosy Skupiny realizované ve vztahu k SZDC a ke Skupiné CEZ byly nasledujici:

(udaje v tis. K&) 30.6.2015 30.6.2014
SZDC Skupina CEZ SZDC Skupina CEZ
Naklady 2121770 317921 2343879 321747
Vynosy 582714 214968 352492 262 312
Pohledavky a zavazky Skupiny realizované ve vztahu k SZDC a ke Skupiné CEZ byly nasledujici:
(Gdaje v tis. K&) 30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014
SZDC Skupina CEZ SZDC Skupina CEZ SsZpc Skupina CEZ
Pohledavky (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztahd*) 337432 52 680 253296 74 392 239829 74 400
Zavazky (fadek ,Zavazky z obchodnich vztah(") 1247657 171709 1512920 177 803 1082853 173129
Poskytnuté zalohy (fadek ,Ostatni aktiva“ kratkodoba) 28492 2288 52117 2581 25076 2105
Prijaté zalohy (Fadek ,Ostatni zavazky" kratkodobé) 158 090 3018 257 380 2404 254 056 2425
Dohadné polozky pasivni (fadek ,Zavazky z obchodnich vztah(”) 155471 0 37734 129 28024 50
Dohadné polozky aktivni (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztah*) 11594 0 70736 0 46 652 0

5 Dan z prijmd

Dan z prijmU vykazana ve vykazu zisku a ztrat k 30. cervnu 2015 ve vysi-95 303 tis. K¢ obsahuje splatnou dan ve vysi-62 074 tis. K¢ a odloZenou dan ve vysi-33 229 tis. K.

Efektivni sazba dané je ovlivnéna zejména tim, Ze matefska spolecnost netctuje z diivodu opatrnosti o odloZené dafnové pohledavce.
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6 Segmenty

(udaje v mil. K&)

Osobni Sprava Nakladni

Obdobi kon¢ici 30.6.2015 doprava majetku doprava Ostatni Eliminace Celkem
Trzby z hlavni éinnosti
Trzby z osobni prepravy 3679 0 0 0 -6 3673
Uhrady od objednatel(i 6746 0 0 0 0 6746
Ostatni 0 0 5893 0 14 5907

10425 0 5893 (1] 8 16 326
Vykonova spotfeba
Trakéni naklady -1224 0 -679 0 18 -1885
Uhrada za uziti ZDC -905 0 -735 0 -25 -1 665
Ostatni vykonova spotreba -2165 -187 -1695 -1203 769 -4481

-4 294 -187 -3109 -1203 762 -8 031
Osobni naklady
Mzdové naklady -2 449 -90 -1 366 -464 47 -4 322
Zakonné soc. a zdravotni pojisténi -810 -29 -451 -157 12 -1435
zakonné socialni naklady (ZSN) -13 -1 -84 -19 -115 -232
ZSN - benefity vyplyvajici z KS -149 -6 -39 -20 117 -97

-3421 -126 -1 940 -660 61 -6 086
Ostatni provozni vynosy a naklady 266 384 129 1757 -943 1593
Vnitropodnikové vynosy a naklady -41 45 0 -4 0 0
Rezijni naklady - provozni -401 -25 0 426 0 0
Odpisy -2155 -116 -546 -158 35 -2940
Ostatni vynosy a naklady -486 6 -211 15 -84 -760
Rezijni naklady - financni a ostatni 29 1 0 -30 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokraéujicich éinnosti -78 -18 216 143 -161 102
Zisk (ztrata) za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi -78 -18 216 143 -161 102
Zisk pfipadajici nekontrolnim podiléim 0 0 0 0 20 20
Zisk (ztrata) pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti -78 -18 216 143 -181 82
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(udaje v mil. K&)
Osobni Sprava Nakladni

Obdobi kon¢ici 30.6.2014 doprava majetku doprava Ostatni Eliminace Celkem
Trzby z hlavni éinnosti
Trzby z osobni prepravy 3579 0 0 0 -15 3564
Uhrady od objednatel(i 6601 0 0 0 0 6601
Ostatni 0 0 6315 0 -12 6303

10180 0 6 315 (1] -27 16 468
Vykonova spotfeba
Trakéni naklady -1310 0 -722 0 20 -2012
Uhrada za uziti ZDC -912 0 -759 0 -25 -1696
Ostatni vykonova spotfeba -1988 -245 -1740 -953 708 -4218

-4 210 -245 -3 221 -953 703 -7 926
Osobni naklady
Mzdové naklady -2430 -100 -1310 -466 79 -4227
Zakonné soc. a zdravotni pojisténi -787 -34 -431 -152 12 -1392
zakonné socialni naklady (ZSN) -12 -1 -84 -16 -121 -234
ZSN - benefity vyplyvajici z KS -116 -3 -27 -13 80 -79

-3 345 -138 -1 852 -647 50 -5932
Ostatni provozni vynosy a naklady 121 378 152 1430 -693 1388
Vnitropodnikové vynosy a naklady -47 53 0 -6 0 0
Rezijni naklady - provozni -457 -29 0 486 0 0
Odpisy -2107 -119 -504 -165 -69 -2964
Ostatni vynosy a naklady -472 6 -350 74 -134 -876
Rezijni naklady - financni a ostatni 75 5 0 -80 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokraéujicich éinnosti -262 -89 540 139 -170 158
Zisk (ztrata) za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi -262 -89 540 139 -170 158
Zisk pfipadajici nekontrolnim podiléim 0 0 0 0 22 22
Zisk (ztrata) pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti -262 -89 540 139 -192 136
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7 Pozemky, budovy a zafizenf

V obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2015 Skupina poridila pozemky, budovy a zaFizeni ve vysi 1 680 914 tis. K& (k 31.12.2014 ve vy5i 6 033 594 tis. KE).
Vroce 2015 nebyla poskytnuta matefskou spolecnosti zadna zaloha.

Mezi nejv&tsi prirdistky u matefské spolecnosti patfi pofizeni ucelenych netrakénich jednotek, dodavka dvousystémovych jednotek a ndkup osobnich vozd od OBB. Mezi dalsi vyznamné
prirGistky patfi revize a modernizace Zeleznicnich kolejovych vozidel u spolecnosti CD Cargo, a.s. a pofizeni zabezpecovaciho zafizeni ETCS u spolecnosti Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.

Pozemky, budovy a zafizeni v zlstatkové hodnoté 106 915 tis. K¢ byly Skupinou v obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2015 vyfazeny (k 31. prosinci 2014 ve vysi 306 863 tis. K¢).

Majetkovou polozkou s nejvyznamnéjsi vykazanou ztratou ze snizeni hodnoty jsou jednotky s vykyvnymi skifinémi fady 680 (Pendolino). Stav sniZeni hodnoty u tohoto majetku je
k 30. ervnu 2015 ve vy3i 567 695 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014: 581 541 tis. K¢).

Materska spolecnost v prlibéhu mezitimniho obdobi konciciho k 30. ¢ervnu 2015 poftidila pozemky, budovy a zafizeni financované pomoci dotaci v hodnoté 233 tis. K&.

8 Nehmotna aktiva

V obdobi od 1. ledna do 30. Cervna 2015 Skupina poridila nehmotna aktiva ve vy3i 53 623 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014 ve vysi 252 735 tis. KC).

Potizeni nehmotného majetku u materské spolecnosti predstavuje zejména portal PARIS, SAP, IS DISOD a systém In-karta. Mezi dalsi vyznamné prirdistky patfi rozsiteni provozné-
obchodniho informacniho systému spolecnosti CD Cargo, a.s. — PROBIS, ktery byl v roce 2013 uveden do uzivani.

9 Zasoby

Stav snizeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30. ervnu 2015 ve vySi 52 165 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 78 865 tis. K¢).
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1 O Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

(udaje v tis. K&) 30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014
Pokladni hotovost a penize na cesté 77 679 55853 82446
Ucty v bankach 2154617 3737118 831629
Kratkodobé cenné papiry 2502636 250000 149860
Celkem 4734932 4042971 1063 935

1 1 Uvéry a ptjcky

Dne 3. ¢ervna 2015 materska spolecnost Gspésné vydala dluhopisy v celkové nominalni hodnoté 115,2 mil. EUR formou privatniho umisténi. Emise byla ve dvou transich v objemech
37,7 mil. EUR a 77,5 mil. EUR. Tran3e v objemu 37,7 mil. EUR je formou dluhopisu na dorucitele, nese kupon ve vysi 1,89 % p.a. a ma splatnost 7 let. Tran3e v objemu 77,5 mil. EUR je
také formou dluhopisu na dorucitele, nese kupén ve vysi 3,00 % p.a. a ma splatnost 20 let. Hlavnim manaZerem emise byla Erste Group Bank AG.

Materska spole¢nost ma uzavreny Gvérové smlouvy se spolecnosti EUROFIMA. V prvnim pololeti roku 2015 byla uhrazena jistina ve vysi ve vysi 45 000 tis. EUR ke dni 6. bfezna 2015.
VUci spolecnosti EUROFIMA tak zbyva splatit jistinu v celkové vysi 60 000 tis. EUR podle prislusnych dat splatnosti od 7. dubna 2016 do 3. dubna 2017.

Matefska spolecnost v priibéhu prvniho pololeti roku 2015 neCerpala zadné nové jistiny Gvérd. Vzhledem k ervnové privatni emisi v objemu 115,2 mil. EUR ma matefska spole¢nost
dostatek likvidity a proto nejsou cerpany kontokorenty ani sménecné linky.

24. Cervna 2016 budou splatné dluhopisy ve vysi 300 mil. EUR, které matefska spolecnost emitovala 24. €ervna 2011. Proto jsou tyto dluhopisy k 30. Cervnu 2015 vykazany
v kratkodobych zavazcich (fadek rozvahy Uvéry a plijcky), nebot jsou splatné v obdobi kratsim neZ jeden rok od data této mezitimni konsolidované Gicetni zavérky.

1 2 Smluvni zavazky k vydajiim

K datu sestaveni mezitimni konsolidované tGcetni zavérky ma Skupina uzavieny smlouvy na nakup pozemk, budov a zafizenf a investic do nemovitosti ve vysi 10 094 803 tis. K&
(k 31. prosinci 2014 ve vysi 12 673 850 tis. K¢). Podstatnou ¢ast zavazkd k vydajlim predstavuji investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.
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1 3 Derivaty

Materska spolecnost uzaviela béhem vykazovaného mezitimniho obdobi nové derivatové obchody na zajisténi ceny nafty. Celkova realna hodnota téchto obchod( k 30. Cervnu 2015
¢ini 7 530 tis. KE. Dale byly uzavieny meziménové trokové swapy k zajisténi dluhopist vydanych 3. Cervna 2015, jejichZ redlna hodnota k 30. ervnu 2015 €ini-74 686 tis. KC.

Realna hodnota meziménovych trokovych swap( k 30. Cervnu 2015 uzavienych k zajisténi eurobondl emitovanych 24. ¢ervna 2011 (které budou splatné do 12 mésic) je cela vykazana
v Ostatnich financnich aktivech kratkodobych. Redlna hodnota téchto derivatl k 30. €ervnu 2015 vykazana v kratkodobych finan¢nich aktivech €ini 746 mil. K&, k 31. prosinci 2014
¢inila 903 mil. K¢ (z toho bylo 854 mil. K€ vykazano v Ostatnich finan¢nich aktivech dlouhodobych).

Spole¢nost CD Cargo, a.s. uzaviela béhem mezitimniho obdobi 2 nové ménové forwardy, jejichz realna hodnota k 30. Cervnu 2015 Cini 7 641 tis. K. Dale uzavrela jeden komoditni
swap na zajisténi ceny nafty s realnou hodnotou 70 tis. K¢ k 30. Cervnu 2015.

l 4 Dividendy

Ve spolecnosti CD travel, s. r. 0. bylo ve vykazovaném mezitimnim obdobi rozhodnuto o vyplaté dividend z kmenovych akcii mimo Skupinu ve vy3i 177 tis. KE. Dividendy byly do konce
cervna 2015 vyplaceny.

Ve spolecnosti CD-DUSS Terminal, a.s. bylo ve vykazovaném mezitimnim obdobi rozhodnuto o vyplaté dividend z kmenovych akcii mimo Skupinu ve vy3i 1 315 tis. KE. Dividendy byly
do konce €ervna 2015 vyplaceny.

1 5 Vyznamné udalosti v prib&hu mezitimniho obdobi

Ratingova agentura Moody's vydala v kvétnu 2015 zpravu, podle které zlistava rating CD v investi¢nim pasmu s dosavadnim hodnocenim Baa3 se stabilnim vyhledem. Agentura sleduje
¢innost spolecnosti priibéZné po cely rok.

Vroce 2014 zahajily auditni organy Ministerstva financi audit Cerpani dotaci u materské spolecnosti, ktery pokracuje i v roce 2015. Matefska spolecnost byla vyzvana k vraceni dotace
v ramci ROP Severovychod, a to v celkové €astce 272 mil. KE. Proti vymérenému vraceni dotace jsou podnikany pravni kroky. V pfipadé ROP Severozapad, Stfedni Morava, Jihovychod
prozatim nebyl vydan platebnivymér. Objem dotaci, které byly dosud predmétem auditu, ¢ini 1 791 727 tis. KE. Sankce v podobé vraceni dotace mize dle podminek €init az 25 % z této
Castky. Se zavéry kontrol CD nesouhlasi a uplatfiuji pfislusnou procesni obranu.

Rozhodci Fizeni v souvislosti s Zalobou spolec¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s. v(i¢i matefské spolecnosti stale probiha. Dne 13. Cervence 2015 strany sporu predlozily své zavérecné
pisemné navrhy v Fizeni. V tuto chvili vSak nelze predvidat, kdy a jakym zptisobem rozhod¢i soud spor rozhodne.

Pololetni zprava Skupiny CD za rok 2015 40



PRILOHA KE ZKRACENE MEZITIMNI KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE I1X

Dne 10. Cervence 2014 byla ze strany spolecnosti LEO Express podana Zaloba na nahradu Skody v Castce 418 869 tis. K¢, ktera méla byt (idajné zplisobena spolecnosti LEO Expres ze
strany spolecnosti CD jeji cenovou politikou. V soucasné dobé probiha soudni fizent, ve kterém strany sporu predkladaji sva vyjadreni.

Spolecnost Regiojet podala na matefskou spolec¢nost v dubnu 2015 Zalobu na vraceni cca 7 mid. K¢ plus troky z prodleni kvli Gdajné nedovolené verejné podpore. O tuto ¢astku byl
Gdajné nadhodnocen majetek, ,mrtva dopravni cesta“, kterou v roce 2008 prevedly €D na SZDC za 12 miliard korun. CD podaly k Zalobé své vyjadfeni, ve kterém uvedly, Ze nesouhlasi
stvrzenimiv zalobé& obsaZenymi a povaZuji ji za nedGvodnou, vysledek sporu viak samoziejmé nemtZzeme predvidat. K vyjadfeni byly CD soudem vyzvany usnesenim ze dne 12. kvétna
2015, kdy soud oficialné téz zaslal zalobu.

Spolecnost Regiojet zaslala CD predzalobni vyzvu k zaplaceni nahrady Gjmy datovanou 10. dubna 2015, ve které pozaduje Ghradu v celkové vy3i 716 977 tis. K. K Gidajné Gjmé doslo
protipravnim jednanim CD pfi provozu linky Praha - Ostrava, spocivajici v uplatiiovani podnakladovych cen. €D Gjmu uhradit odmitly. Zatim nebyla podana zaloba k soudu.

1 6 Udalosti po konci mezitimniho Gcetniho obdobi

o u

Dne 14. Gervence 2015 uzaviela spolec¢nost Ceské drahy, a.s. s Odborovym sdruzenim Zeleznicar ,smlouvu o prevodu cennych papird” spole¢nosti CD - Telematika a.s. Koupi akcii od

a
Odborového sdruzeni zeleznicarh (podil 2,48 % v CDT) doslo k navyseni podilu spolecnosti Ceské drahy, a.s. ve spolecnosti CD - Telematika a.s. z 66,7 % na nyngjsich 69,18 %.

Usnesenim vlady Ceské republiky ¢. 633 ze dne 29. Cervence 2015 bylo zruseno povéreni k ¢innosti v Fidicim vyboru akciové spolecnosti Ceské drahy pro Ing. Lukase Wagenknechta
s Gcinnosti ke dni 29. Cervence 2015. Timto usnesenim byl ke dni 30. Cervence 2015 Cinnosti v Fidicim vyboru akciové spolecnosti Ceské drahy povéren Ing. Pavel Koufil.

1 ; Schvaleni konsolidované tGcetni zavérky

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla schvalena dne 25. srpna 2015.
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Ocekavany vyvoj do konce roku 2015

Ve 2. pololeti 2015 Skupina CD neocekava zadné udalosti, které by vyznamné ovlivnily
hospodafeni osobni a nakladni dopravy. Dlraz bude nadéle kladen na rdst provozni
ziskovosti skupiny a udrZeni ratingu Skupiny CD v investiénim pasmu.
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Soudni spory

1. Spor se SKODA TRANSPORTATION a.s.

Dne 9. dubna 2004 uzavfely spolecnosti Ceské drahy, a.s. (dale jen ,CD") a SKODA
TRANSPORTATION a.s. (dale jen ,ST") kupni smlouvu na dodavku 20 kus( tfisystémovych
elektrickych lokomotiv od spole¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s. (dale jen ,Kupni
smlouva"). Celkova dohodnuta kupni cena za dodavku lokomotiv, kterd se méla
uskutecnit v pribéhu let 2008 a 2009, Cinila pfiblizné 2,7 mid. K¢ (bez DPH),
tj. 133 800 000,- KE bez DPH za 1 kus lokomotivy.

Soucasné mélo byt ze strany spole¢nosti ST obstarano rozhodnuti pfislusnych draznich
Gfadl o dodani priikazu zplsobilosti pro provoz lokomotiv v Ceské republice, véetné
prislusnych schvaleni pro provoz v Némecku, Rakousku, Madarsku, Slovensku a Polsku
(tzv. ekvivalentl prikaz( zpGsobilosti). Dodavka lokomotiv se opozdila o vice nez 4 roky
(lokomotivy byly dodavany prabézné v letech 2013 — 2014, pficemZ posledni lokomotiva
byla dodana dne 25. (inora 2014).V soucasné dobé dle nazoru CD stale pokracuje prodleni
ST s dodanim pfislusnych schvaleni pro provoz lokomotiv v Némecku a Rakousku.
Prodleni ST tedy trvajiZ vice nez 5 let, coZ je podstatné déle, neZ byla plivodné stanovena
doba pro splnéni celého kontraktu. Mezi spole¢nostmi CD a ST je v dané véci veden spor
pfed Rozhod¢&im soudem pfi Hospodarské komore CR a Agrarni komore CR.

Spole¢nost ST se v probihajicim rozhod&im fizeni domaha celkové castky
1433130528,85 KC s prislusenstvim.

Spolecnost CD se v rozhodZim fizeni domaha celkové ¢astky 938 232 680,- K&
s prislusenstvim plus dodani fadnych povoleni k provozu lokomotiv na tratich na tzemi
Némecka a Rakouska.

Dne 13. ervence 2015 strany sporu predlozZily své zavérecné pisemné navrhy v fizeni.
V tuto chvili vak nelze predvidat, kdy a jakym zplsobem rozhodci soud spor rozhodne.

2. Trh Zelezniéni nakladni dopravy

Vkvétnu 2009 predseda Uradu pro ochranu hospodéafské soutéze (dale jen ,UOHS") sniZil

pokutu vyméfenou CD, a.s. za zneuzivani dominantniho postaveni na trhu z ¢astky

270 mil. K& na 254 mil. K. Podle UOHS doslo ze strany CD, a.s. ke zneuziti dominantniho

postaveni na trhu v oblasti Zelezni¢ni pfepravy velkého mnoZstvi pfirodnich zdrojd

a surovin podle zakona €. 143/2001 Sb., o ochrané hospodarské soutéze, v platném

znéni, a na zakladé Smlouvy o fungovani Evropské unie. Na zakladé opravnych prostiedk(

podanych €D bylo soudem zruseno rozhodnuti pfedsedy UOHS — hlavni d@vody zru3eni:

i) UOHS postupoval nezakonné pfi opatfovani odborného vyjadfeni Centra dopravniho
vyzkumu ohledné problematiky vymezeni relevantniho trhu, ¢imz porusil procesni
prava CD (vymezeni relevantniho trhu bylo kli€ové pro veskeré navazujici zavéry,
zejména ohledné existence dominantniho postaveni a jeho zneuziti),

ii) ze strany UOHS nebylo dolozeno uplatiiovani podnakladovych cen a Ze tento zavér
byl pro napadené rozhodnuti pfedsedy UOHS klicovy. V&c se vraci UOHS, ktery se nyni
musi vySe uvedenym znovu zabyvat a pfipadné doplnit dokazovani. Proti tomuto
rozhodnuti podal Ufad pro ochranu hospodafské soutéze opravny prostfedek —
kasacni stiznost.

3. Linka Praha - Ostrava

Vlednu 2012 UOHS zahajil proti CD, a.s. fizeni ve véci Gidajného zneuziti dominantniho
postaveni CD, a.s. na lince Praha — Ostrava formou nepfiméfené nizkych (tzv.
predatorskych) cen jako reakci na vstup nového konkurencéniho Zelezni¢niho dopravce.
Rizeni pfed UOHS stéale probiha, v soucasné chvili UOHS sbira podklady pro rozhodnuti,
nasledn& UOHS budto vyda sdélenivyhrad, ¢imz bude formalné zahajeno proti CD Fizeni,
nebo sdéleni vyhrad nevyda a fizeni zastavi.
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4. Rizeni vedena v souvislosti s nasazovanim lokomotiv Taurus v ramci
spoluprace mezi €D, a.s. a OBB

UOHS oznadil vzajemnou spolupraci realizovanou v roce 2014 na zékladé dodatku ke
smlouvé z roku 2008 — nasazovani lokomotiv Taurus — €D a OBB pfi provozovani
mezinarodni Zelezni¢ni dopravy na zakladé mezinarodnich dohod jako vefejnou zakazku
a ulozil CD za to, Ze dle nazoru UOHS tuto ,zakazku“ nezadaly v odpovidajicim druhu
zadavaciho fizeni, pokutu ve vy3i 1 mil. K¢ a zakaz Cinnosti. CD podaly proti rozhodnuti
spravni zalobu, vzhledem k tomu, Ze spravni zaloba nema odkladny tcinek, CD pokutu
uhradily (nyni je ve stadiu soudniho pfezkumu, nikoliv u UOHS).

Soucasné bézi pfed UOHS druhy spor o nasazovani lokomotiv Taurus na zakladé smlouvy
zroku 2008, ktery neni pravomocné ukoncen a kde hrozi uloZeni pokuty ve vysi 2 mil. K&
(je ve stadiu Fizeni o rozkladu, které podavaly CD).

5. Zaloba SZDC, s.0. o zaplaceni 286 134 763,63 K& (zalovany €D Cargo,a.s.)
SZDC, s.0. Zalobou uplatfiuje po CD Cargo, a.s. narok na vydani idajného bezdivodného
obohaceni pfi odbéru trakéni elektrické energie v roce 2009. V&c je vedena u Méstského
soudu v Praze. Dne 5. dubna 2011 byl vydan platebni rozkaz, proti kterému
CD Cargo, a.s. podalo 22. dubna 2011 odpor. Dne 3. fijna 2012 byl vydan mezitimni
rozsudek s rozhodnutim, Ze je dan zaklad navrhu Zalobce. Proti tomuto mezitimnimu
rozsudku bylo podano odvolani.

Usnesenim Vrchniho soudu v Praze €.j. 3 Cmo 422/2012-250 byl schvalen soudni smir,
ktery zni tak, Ze Zalovana spole¢nost CD Cargo, a.s. je povinna zaplatit zalobdi, tj. SZDC,
na uplné vyrovnani Zzalovanych pohledavek ¢astku celkem 314 024 813,26 KC.

6. Zaloba SZDC, s.o. o zaplaceni 127 184 298,55 K¢ s pFisluSenstvim (Zalovany
€D Cargo, a.s.)

SZDC, s.0. Zalovalo CD Cargo, a.s. o zaplaceni uvedené ¢astky jako tdajny nedoplatek cen
a sluzeb za uziti drahy v letech 2008 — 2010 — za nedodrzeni smlouvy o provozovani drazni
dopravy 2008 — 2010 - za pfidélenou kapacitu drahy a jeji vyuziti CD Cargo, a.s. (vyluky).
Tento spor byl pravomocné rozhodnut Vrchnim soudem dne 15. ledna 2014 a CD Cargo, a.s.
je povinno uvedenou ¢astku zaplatit. CD Cargo, a.s. podalo dne 11. dubna 2014 proti
rozhodnutiVrchniho soudu dovolani k Nejvy$simu soudu.

SZDC uzavielo s CD Cargo, a.s. dohodu o narovnani, kterou se CD Cargo, a.s. zavazuje
SZDC zaplatit celkovou ¢astku ve vy3i 164 152 088,28 KC.

7. Zaloba LEO Express na nahradu $kody ve vysi 418 869 000,- K& (zalovany Ceské
drahy, a.s.)

Dne 10. Cervence 2014 byla ze strany spolecnosti LEO Express podana Zaloba na nahradu

Skody v Castce 418 869 000,- K¢, ktera méla byt Gidajné zplisobena spolecnosti LEO Expres

ze strany spolecnosti CD, a.s. jejich cenovou politikou. V sou€asné dobé probiha soudni

fizeni, ve kterém strany sporu predkladaji sva vyjadreni.

8. Soupravy Viaggio Comfort (railjet)

Spravni Fizeni souvisejici s uzavienim dodatku €. 1 ke smlouvé o vyrobé, uvedeni do
provozu a dodavce souprav Viaggio Comfort spole¢nosti CD, a.s., uzaviené mezi CD, a.s.
a spolecnosti Siemens, s.r.o. (sp. zn. S370/2012,5S338/2013/VZ), ktery se tyka tzv.
rekonfigurace, kdy u nékterych voz( doslo ke zvySeni sedackové kapacity, byl navic
pfiobjednan jeden novy osobni viz a jednotlivé osobni vozy byly v rdmci dodavky
preskupeny tak, Ze mélo byt nejprve dodano 8 souprav po 8 vozech a nasledné 7 souprav
po 7 vozech, tj. celkem méla dodavka zahrnovat 113 osobnich voz( se zvySenou
sedackovou kapacitou namisto plivodnich 112 voz(.
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UOHS vydal v tomto spravnim fizenidne 11. prosince 2013 prvoinstancni rozhodnuti, ve
kterém uvedl, Ze spolecnost CD, a.s. nebyla opravnéna zadat zakazku na rekonfiguraci
v jednacim Fizeni bez uvefejnéni spolecnosti Siemens CR, jelikoZ rekonfigurace Gdajné
dle UOHS zcela zménila charakter viech souprav railjet a neslo tak o dodate¢nou
dodavku od téhoZ dodavatele. UOHS udélil spole¢nosti CD, a.s. zatim nepravomocné
pokutu ve vy3i 25 milion( KE. Proti pfedmé&tnému rozhodnuti UOHS podala spole¢nost
CD, a.s. rozklad k predsedovi UOHS, ktery prvostupfiové rozhodnuti potvrdil. Spole¢nost
Ceské drahy, a.s. pokutu uhradily a proti rozhodnuti UOHS podaly opravny prostfedek —
spravni zalobu, o niz nebylo k dneSnimu dni rozhodnuto.

9. Zaloba spole¢nosti Regiojet na vraceni idajné nedovolené vefejné podpory

(zalovani €D, a.s., SZDC, s.o., CR zastoupena Ministerstvem dopravy €R)
Zaloba podana v dubnu 2015 spole¢nosti Regiojet na vraceni cca 7 mld. K¢ plus Groky
z prodleni kvdli Gdajné nedovolené vefejné podpofe. O tuto Castku byl Gdajné
nadhodnocen majetek, ,mrtva dopravni cesta”, kterou v roce 2008 prevedly CD na SZDC
za 12 miliard korun. €D podaly k Zalobé své vyjadfenti, ve kterém uvedly, Ze nesouhlasi
s tvrzenimi v Zalob& obsaZzenymi a povaZzuji ji za nedlivodnou, vysledek sporu vsak
samozfejmé neni mozné pfedvidat. K vyjadieni byly CD soudem vyzvany usnesenim ze
dne 12. kvétna 2015, kdy byla soudem oficialné téz zaslana zaloba.

10. Vyzva spoleénosti Regiojet k zaplaceni nahrady Gjmy

Spolecnost Regiojet zaslala CD, a.s. predzalobni vyzvu k zaplaceni nahrady Gjmy
datovanou 10. dubna 2015, ve které pozaduje Uhradu v celkové vy3i 716 977 278 KC.
K Gidajné Gjmé doslo protipravnim jednanim CD, a.s. pfi provozu linky Praha — Ostrava,
spocivajici v uplatiovani podnakladovych cen. €D Gjmu uhradit odmitly. Zatim nebyla
podana zaloba k soudu.

11. Kontroly provadéné v ramci €erpani dotaci z regionalniho operaéniho
programu (ROP) na pofizeni Zelezni¢nich kolejovych vozidel

ROP Severovychod - projekt Moderni spojeni Kralovéhradeckého a Pardubického
kraje

Bez predchoziho dafnového Fizeni byl vydan platebni vymér na ¢astku 272 milion( K¢.
Ufad regionalni rady zd(raznil moznost zadat o prominuti 75 % odvodu. Spole¢nost CD
se zavéry kontrol nesouhlasi, proti uloZzeni odvodu se odvolala.

ROP Severozapad — Moderni Zelezniéni vozidla pro Ustecky kraj

Rizeni o poruseni rozpoltové kazné dle dafiového fadu ¢. 803/2014/ORP zahajeno
oznamenim ze dne 18. inora 2015. Spolecnost CD se vyjadrila pfipisem ze dne 5. bfezna
2015 avyjadieni doplnila 11. kvétna 2015. Ufad Regionalni rady neformalné signalizoval
zamér rozsifit Fizeni o poruseni rozpoctové kazné i na nezpozdéné jednotky. Auditni organ
stanovil nesrovnalost sazbou 25 %. Smlouva o poskytnuti dotace ve znéni dodatk( pocita
smoznosti uloZeni odvodu v niZ3i sazbé, |ze proto pFedpokladat, Ze Ufad Regionalni rady
Severozapad pfipadné vycisli nesrovnalost sazbou 25 %, tj. ve vysi 238 miliond K¢ ve
vztahu ke viem jednotkam 01-07. Odvod by v takovém pfipadé Cinil 95,2 mil. K¢ (podil
dotace je 40 %). Platebni vymér zatim vydan nebyl.

ROP Stfedni Morava — Moderni Zelezniéni vozidla pro Olomoucky kraj

Nesrovnalost byla vycislovana sazbou 25 % ve vztahu k hodnoté jednotek. Smlouva
o poskytnuti dotace ve znéni dodatk(l pocita s moznosti uloZeni odvodu v nizsi sazbé, Ize
proto pfedpokladat, Zze Ufad Regionalni rady Stfedni Morava vyCisli nesrovnalost rovnéz
sazbou 25 %, tj. ve vysi 108 milion( K¢ (ve vztahu ke vsem jednotkam €. 13-15) a odvod
by pak €inil cca 43,2 mil. K& (dotace Cinila 40 %). Platebni vymér zatim vydan nebyl.
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ROP Jihovychod - Moderni Zeleznic¢ni vozidla pro kraj Vysocina

Nesrovnalost byla Ufadem Regionalni rady i auditnim organem zjisténa ve vysi
11 897 930,25 K¢ (Castka dosud nevymoZenych pokut), odvod by tak mél €init cca
4,8 mil. K¢ (dotace Cinila 40 %). MoZné stanoveni nesrovnalosti procentni sazbou, napr.
25 % nebo 100 % z kupni ceny motorovych voz{ se zatim nezvaZuje, nebot moznost
takového postupu neindikoval auditni organ ani regionalni rada. Danové fizeni dosud
nezahajeno, platebni vymér vydan nebyl.

U dal3ich ROP projektt zatim kontrola zahajena nebyla, Ize ji viak pfedpokladat. Financni
dopady v3ech uvedenych probihajicich fizeni i dosud neotevrenych pfipad( Ize shrnout
nasledovné:

* Pokud by vSechny regionalnirady (s vyjimkou Regionalnirady Severovychod) stanovily
odvod sazbou 25 % poskytnutych prostfedk( a odvod ve vztahu k motorovym voz{im
fady 841 by byl stanoven ve vysi odpovidajici ¢astkam neuplatnéné smluvni pokuty,
mohla by souhrnna vyse odvodd dosahnout ¢astky az 556 mil. KE. Pokud by Regionalni

rada Severovychod prominula avizovanych 75 % odvodu, €inila by souhrnna ¢astka cca
352 mil. KE.

el pro pfipad, Ze by jednotlivé regiondlni rady stanovily odvod sazbou 25 %
z poskytnutych dotacnich prostfedkd, Ize argumentovat (a spolecnost CD tuto
argumentaci aktivné uplatiuje), Ze by odvod mél byt snizen na hodnotu skute¢nych
finanénich dopadu Gdajnych pochybeni CD (tzv. na hodnotu smluvnich pokut, které byly
dotceny pfislusnymi dodatky ke kupnim smlouvam).

* Nelze zcela vyloucit, zejména ve vztahu k programdm, kde jesté neni k dispozici ani
stanovisko auditniho organu, Ze by regionalni rady pristoupily k uréeni odvodu sazbou
100 % dotace (tzn. postupovaly by stejné jako Regionalni rada Severovychod v ramci
platebniho vyméru ze 4. Cervna 2015), v takovém pfipadé by souhrnna vyse odvodd

mohla dosahnout az nasobné vyssi hodnoty, nez je uvedeno vyse.

Se zavéry kontrol CD nesouhlasi a uplatfiuji pfislusnou procesni obranu.
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Informace o Skupiné CD

Skupinu Ceské drahy tvofi matefska spolecnost CD, a.s. a konsolidované dcefiné spoleZnosti
CD Cargo, a.s., DPOV, a.s., CD - Telematika a.s., CD — Informacni Systémy, a.s., Vyzkumny
Ustav Zeleznicéni, a.s., Dopravnivzdélavaci institut, a.s., CD travel, s.r.o., RAILREKLAM, spol.
s r.o., JLV, a.s., Smichov Station Development, a.s., Zizkov Station Development, a.s.,
Centrum HoleSovicea.s., Masaryk Station Development, a.s., CD Generalvertretung GmbH,
CD - Generalvertretung Wien GmbH, Koleje Czeskie Sp. z 0.0., Generalne zastlpenie

ldentifikacni a kontaktni Udaje

Obchodni firma (nazev):

Ceské drahy, a.s.

CD Cargo, s.r.0., CD Logistics, a.s., Terminal Brno, a.s., CD-DUSS Terminal, a.s., RAILLEX, a.s.,
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. a Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Skupina Ceské drahy
poskytuje komplexni sluZby spojené s provozovanim Zelezni¢ni nakladni a osobni dopravy
a dale doplfikové a navazné ¢innosti — mezinarodni obchodni zastoupeni v oblasti nakladni
dopravy, opravarenstvi, Zelezni¢ni vyzkum a zkusebnictvi, IT sluzby, ubytovaci a stravovaci
sluzby, skladovani a manipulace s materialem a rozvoj lokalit v oblastech nadrazi.

Sidlo:

NabfeZi L. Svobody 1222, Praha 1, PS€ 110 15

IC: 70994226

DIC: CZ70994226

Rejstfikovy soud: Praha

Spisova znacka: oddil B, viozka 8039

Telefon: 972111111

Fax: 972 232 498

e-mail: info@cd.cz
info@cdcargo.cz

http: www.cd.cz

www.cdcargo.cz
www.cdvuz.cz
www.dpov.cz
www.dvi.cz
www.cdt.cz
www.cdis.cz
www.jlv.cz
www.railreklam.cz
www.cdtravel.cz
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