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1 Odpovédnost za pololetni zpravu Skupiny CD

CESTNE PROHLASENI
Osoby odpovédné za pfipravu pololetni zpravy Skupiny CD, véetné mezitimni konsolidované G€etni zavérky, prohlasuji, Ze podle jejich nejlep3iho védomi podava vérny a poctivy obraz
finanZni pozice spole¢nosti Ceské drahy, a.s. a jejich dcefinych spole¢nosti za prvni pololeti 2012 a jejich finanZni vykonnosti a pené&znich tokd za obdobi kon¢ici k tomuto datu.

V Praze dne 31. 8.2012

ZM
Ing. Petr Zaluda

Predseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.



2 Hlavni pololetni ukazatele Skupiny CD

KLICOVE UKAZATELE

FINANENI UKAZATELE KONSOLIDOVANE IFRS (MIL. K€) 1-6 2012 1-6 2011 ROZDIL %
Skupina CD i

EBITDA (z pokracujicich ¢innosti) 2908 2946 -38 99
EBIT (z pokracujicich innosti) % 155 -129 17
Vysledek hospodareni za obdobi 494 -109 -385 n/a
Celkova aktiva 82526 83079 -553 99
CAPEX 43843 2908 1935 167
Odpisy a amortizace 2882 2790 92 103
ZadluZenost (%) - cizi zdroje/aktiva 49 50 -1 98
BéZna likvidita (%) - kratkodobad aktiva/kratkodobé zavazky 39 68 -29 57
ROCE (%) — EBIT/(celkova aktiva - kratkodobé zavazky) 0,0 0,2 -0,2 0
Priimérny prepocteny pocet zaméstnanc(i 26417 36511 -10 094 72
Osobni doprava (€D, a.s.)

Prepravni vykon (mil. osobo-kilometrii) 3387 3247 140 104
Dopravni vykon (mil. viako-kilometrii) 61 61 0 0
Priimérna prepravni vzdalenost (km) 40 39 1 103
Obsazenost nabizené kapacity (%) 24 24 0 0
Nakladni doprava (CD Cargo, a.s.)

Objem pFepravy (mil. t) 37 40 -3 93
Prepravni vykon (mil. tarifnich tuno-kilometri) 6 664 7016 -352 95
Dopravni vykon (mil. viako-kilometr) 13 13 0 0
Primérna prepravni vzdalenost (km) 180 175 5 103
DPOV, a.s.

SOP - Priimérna skutecna opravna doba (dny) 86,41 71,61 14,8 121
ODKP - Prlimérna opravna doba komisionelni (dny) 81,10 72,26 8,84 112
Vazeny priimér z (SOP) — (ODKP) 2,59 -0,65 3,24 n/a




3 Uvodni slovo pfedsedy pfedstavenstva

Damy a panové, vazeni kolegové,

pfedkladame Vam zpravu o hospodafeni Skupiny Ceské drahy za prvni pololeti 2012. Ackoliv Zelezni¢ni dopravu v tomto obdobi negativné ovlivnil mirny propad vykonnosti ¢eské ekonomi-

ky, riist cen vstup( a také oslabeni koruny v poloviné roku, podafilo se Skupiné& CD udrzet solidni hospodafsky vysledek. Za zvlast ddlezity povazuji rist vynos(, zejména pak trzeb z osobni
prepravy. To nAm samozfejmé umoZiuje dal investovat do obnovy vozidel. Jen v segmentu osobni dopravy se pfitom investice v pololeti meziro¢né zdvojnasobily.

Podle mezinarodnich G¢etnich standard( (IFRS) vykazala Skupina CD o jednu miliardu vy33i celkové provozni vynosy nez v lofiském roce. Trzby z hlavni ¢innosti se zvy3ily 0 192 mil. K&, ostatni
provoznivynosy o 811 mil. K&.

JestliZe hovofime o narlstu trZeb, tak nejvétsi jsme zaznamenali v segmentu osobni dopravy, kde ndm zarovei meziro€né vzrostl pocet cestujicich o 2,8 milionu. Tento trend je patrny hlavné
v pfiméstské a dalkové dopravé. Je to bezpochyby vysledek pokracujici modernizace vozového parku, postupného zlepsovani sluzeb a aktivni obchodni politiky.

Naproti tomu nakladni doprava vykazala meziro¢ni pokles celkovych pfepravnich vykond. V ddsledku omezeni primyslové a stavebni vyroby je mensi poptavka po cerném a hnédém uhli,
koksu, Zelezné rudé i Srotu. Na druhé strané roste pfeprava automobildl, obilovin a potravinafskych vyrobkd.

Diky vy33im vynostim a vnitfnim Gsporam firem v ramci Skupiny €D z(stal provozni vysledek pfed zdan&nim a odpisy EBITDA mezirofné na srovnatelné Grovni a dosahl hodnoty 2,908 mld. K¢.

K prohloubeni Cisté ztraty Skupiny CD na 494 mil. K& v poloviné roku pfispélo zejména zdrazeni vstupd, jiZ zminé&né oslabeni koruny a také zvy3eni Grokovych nakladd. Vzhledem k rostou-
cim pfijmam Skupiny CD a urychleni prodeje zbytného majetku viak pfedpokladam, Ze ve druhé poloviné roku tento propad doZeneme a na konci roku dosdhneme minimalné srovnatelny
hospodarsky vysledek jako v lofiském roce.

Z.
Ing. Petr Zaluda

Predseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.



4 Hlavni udalosti za prvni polovinu roku 2012

Leden 2012

V lednu 2012 podepsaly CD, a.s. a spolecnost Pars nova a.s. smlouvu na modernizaci celkem 40 ks osobnich Zelezni¢nich voz{l pro dalkovou dopravu v hodnoté necelych 700 mil. KE.
Modernizované vozy nabidnou komfortni cestovani v novém klimatizovaném interiéru rychlosti 160 km/h na dalkovych linkach predevsim spojl kategorie EC/IC.

Unor 2012

CD, a.s. zaradily do provozu pétisty klimatizovany v(iz. Polovina klimatizovanych voz{ je nasazena v regionalni dopravé.

CD Cargo, a.s. zahajilo vybavovani 197 lokomotiv radiovym zafizenim uréenym pro komunikaci v systému GSM - R dle evropského standardu EIRENE (TSI Rizeni a zabezpeceni). Vybaveni
lokomotiv radiovym zafizenim je pfedmétem projektu ,Radiostanice GSM-R CD Cargo” s financovanim z Fondu soudrznosti Evropské unie v ramci Operacniho programu Doprava (OPD),
prioritni osa 1-Modernizace a rozvoj Zelezni¢ni sité TEN-T, oblast podpory 1.2. — Zajisténi interoperability na stavajicich Zelezni¢nich tratich, zajisténi souladu s Technickymi specifikacemi
pro interoperabilitu (TSI) a rozvoj telematickych systémd (neinfrastrukturalni ast).

Bfezen 2012
Po rolloutu v listopadu 2011 pFedstavily v bfeznu 2012 CD, a.s. a spole¢nost SKODA VAGONKA a.s. zcela novou rodinu regionalnich elektrickych vlak pojmenovanych RegioPanter u CD
oznalenych fadou 440/640/650. Moderni regionalni jednotky nabidnou komfortni cestovani klientdm v Pardubickém, Kralovehradeckém, Usteckém a Olomouckém kraji.

Duben 2012

Zastupci CD, a.s. a PKP Intercity podepsali memorandum o spolupréci. Obé strany deklarovaly spoleny zajem na zlep3ovani pfepravni nabidky a sluzeb vcetné jejich propagace.

Kvéten 2012

CD, a.s. nabizeji od 1. kvétna nové spojeni navaznou linkou autobusové dopravy pro cestujici z Frydku-Mistku do Hranic na Moravé a opacné. Cilem projektu je roz3ifit nabidku cestujicim
z mist, kde Zelezni¢ni infrastruktura neumoziuje rychlejsi a pohodInéjsi spojeni napf. s hlavnim méstem. Nova autobusova linka jezdi ve dvouhodinovém intervalu a zajistuje ve stanici
Hranice na Moravé pfestup na dalkové spoje do i z Prahy. Ceské drahy provozuji autobusovy spoj na své komercni riziko.

CD, a.s. dokonCily v souladu se smlouvou investi¢ni akci ,Vybaveni 600 Zelezni¢nich kolejovych vozidel €D, a.s. vozidlovymi radiostanicemi GSM — R" v souladu s evropskou normou technické
specifikace pro interoperabilitu TSI-CCS class A do podminek Ceského Zelezni¢niho systému aplikovanou Narodnim implementacnim planem ERTMS.

~

Cerven 2012
CD, a.s. a polska spole€nost PESA pfedstavily zcela novy, regionalni, motorovy vlak LINK 1l oznaceny fadou 844 a pojmenovany RegioShark. Moderni regionalni jednotky 844 nabidnou
komfortni cestovani klientdm v Plzefiském, Karlovarském, Usteckém a Zlinském kraji.

V €ervnu 2012 byla dokonéena dil¢i rekonstrukce budovy hlavniho nadrazi v Plzni, ktera trvala pfiblizné rok.



5 Organizaéni struktura Skupiny CD

Cerven 2012

— Ceské drahy, a.s.

'DSTAVENSTVO

Generalni feditelstvi

—| Depa kolejovych vozidel (DKV)

—| Krajska centra osobni dopravy (KCOD)

7| Zasobovaci centrum (ZC)

—| Regionalni centra majetku (RSM)

—l 0Oddctovna prepravnich trzeb (OPT)

—| Centrum personalnich sluzeb (CPS)

—| Vlakovy doprovod osobni dopravy (VDOD)

—l Zelezni¢ni zdravotnictvi

|
|
|
|
|
—l Centrum internich sluzeb (CIS) |
|
|
|
|

—| Depo historickych vozidel (DHV)

CD Cargo, a.s. (100%)

DPOV, a.s. (100%)

Dopravni vzdélavaci institut, a.s. (100%)

CD - Informacni Systémy, a.s. (100%)

Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a.s. (100%)

CD - Telematika a.s. (59,31%)

CD travel, s.r.o. (51,72%)

Centrum HoleSovice a.s. (51%)

Smichov Station Development, a.s. (51%.

Zizkov Station Development, a.s. (51%)

Konsolidovana skupina CD

JLV, a.s. (38,79%)

|
|
|
|
|
)|
|
|

i CD - Generalvertretung Wien GmbH (100%)

| CD Generalvertretung GmbH (100%) |

,,,,,,,, | Generalne zastdpenie CD Cargo, s.r.o. (100%)

,,,,,,,, | Koleje Czeskie Sp. z 0.0. (100%) |

,,,,,,,, | Terminal Brno, a.s. (66,94%) |

,,,,,,,, CD Trans s.r.0. (51%)
v likvidaci

CD Logistics, a.s. (56%) |

,,,,,,,, | €D-DUSS Terminal, a.s. (51%) |

,,,,,,,, | RAILLEX, a.s. (50%) |

,,,,,,,, | BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. (30%) |

,,,,,,,, | Ostravskad dopravni spolecnost, a.s. (20%) |




6 Vysledky hospodafeni Skupiny CD

Hospodareni Skupiny CD

18872 1. pololeti 2012 1. pololeti 2011
17870

ztohoTrzby z hlavni ¢innosti-16 932

ztohoTrzby z hlavni ¢innosti-16 740

2 908 2946

26 155

-494 -109

Celkové provoznivynosy Skupiny CD stouply oproti lofiskému obdobi o 1 mld. K& (5,6%), z toho trzby z hlavni ¢innosti zaznamenaly meziro¢ni nardst 0 192 mil. K¢ (1,1%)
a ostatni provozni vynosy vzrostly o 811 mil. K& (72%). Skupina eviduje narlst trZeb hlavné v oblasti osobni dopravy u trzeb z jizdného z vnitrostatni i mezinarodni
dopravy. Nardst v ostatnich provoznich vynosech je zplsoben promitnutim rozsifeni konsolidacniho celku o 4 nové spolecnosti s celkovym dopadem nardstu trzeb
0 326 mil. K& a dale navy3enim trzeb stavajicich konsolidovanych spole¢nosti o 485 mil. K&, kde nejvétsi nardst eviduje dcefiné spole¢nost CD - Telematika a.s. Ukazatel
EBITDA (provoznivysledek pfed zdanénim a odpisy) si mezirocné udrzel srovnatelnou Groven s lofiskym pololetim (mirny pokles o 38 mil. K). Pokles je pfevazné zplsoben
vys$3imi naklady na vykonovou spotfebu, predevsim pak na trakéni energii a naftu. Ukazatel EBIT (provozni vysledek hospodareni) je v porovnani s lofiskym pololetim
0 129 mil. KE (83%) nizsi zejména v dlsledku nardstu odpisd vlivem pokracujici obnovy vozového parku.

Poklesem provozniho hospodarského vysledku, vy3simi ndklady na financovani skupiny, které je primarné spojené s obnovou vozového parku, a dale vlivem kurzovych
rozdild, skoncCilo hospodareni skupiny ve ztraté 494 mil. KE.

. Provozni vynosy

EBITDA

. EBIT

. Zisk (ztrata)

po zdanéni



Struktura aktiv

73567

1. pololeti 2012 68 769 1. pololeti 2011 Dlouhodoby

majetek

Ostatni dlouhodoba
aktiva

ObéZna aktiva

13363
7785

1174 947

Celkové doslo k meziro¢nimu poklesu celkovych aktiv o 553 mil. K& Zatimco dlouhodoba aktiva vzrostla mezirocné o témér 5 mid. K¢ diky pokracujicim investicim do
vozového parku, podil ob&Zznych aktiv meziro¢né klesl 0 5,6 mld. KE. Tento pokles je zplsoben postupnym cerpanim financ¢nich prostfedk( z emise dluhopis(, ktera byla
vydanav €ervnu 2011 na investice s cilem zajistit pokracujici proces obnovy vozového parku.
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Struktura pasiv

41839 11678

1. pololeti 2012 1. pololeti 2011

20848 21863

19839 19538

Struktura pasiv nedoznala vyznamnéjsich zmén. Mezi ty nejdCleZitéjsi Ize viak zaradit reklasifikaci dluhopis( splatnych koncem roku 2012 ze zavazk( dlouhodobych mezi
kratkodobé. Podil celkovych zavazkd k viastnimu kapitalu zistava na bezpecné Grovni.

. Vlastni kapital

Dlouhodobé
zavazky

Kratkodobé
zavazky

11



Penézni toky
1. pololeti 2012 1. pololeti 2011

10219

Provozni éinnost
pred zménami
v prac. kapitalu

Provozni &innost

Investiéni ¢innost

. Finanéni &innost

2690 2856
1995

-1479
-2704

-4778

Mezirocné nedoslo k vyznamné zméné penéznich tokd z provozni ¢innosti pfed zmé&nami pracovniho kapitélu. Pozitivni vyvoj na Grovni peneznich tokd z provozni ¢innosti je
odrazem vyvoje pracovniho kapitalu, kdy byl lofisky rok ovlivnén zna¢nym poklesem zavazka.

Nar(st investi¢ni ¢Cinnosti se promitl do vyvoje penézniho toku z investi¢ni ¢innosti Citajici celkem 4,8 mld. KE. Na financovani investic byly z ¢asti vyuZity prostfedky z emise
eurobondd, kterd se uskutecnila v ¢ervnu 2011.

12



6.1 Vysledky hospodafeni segmenti hlavnich ¢innosti

NAKLADNI ELIMINACE A

MiL. K€ OSOBNI DOPRAVA RIZENT PROVOZU* SPRAVA MAJETKU DOPRAVA®** OSTATNI SESOUHLASENI CELKEM
- o . 1. pololeti 2012 9618 - 0 8012 3 -701 16932
Trzby z hlavni ¢innosti ,
1. pololeti 2011 9471%* 2458 0 7325 0 -2514 16 740
) ) . 1. pololeti 2012 -5087 - -261 -5311 -1697 2904 -9452
Viykonova spotfeba ,
1. pololeti 2011 -5055 -128 -303 -4 260 -1163 2419 -8 490
o 1. pololeti 2012 -3331 - -132 -2201 -706 43 -6 327
Osobni naklady .
1. pololeti 2011 -3335 -2105 -131 -2160 -695 2112 -6 314
s i 1. pololeti 2012 860 - 81 777 319 870 2908
EBITDA za pokracujici Cinnosti S
1. pololeti 2011 828 78 99 753 208 980 2946
Odbi 1. pololeti 2012 -987 - -110 -673 -150 -962 -2882
is
PEY 1. pololeti 2011 917 -21 -120 -635 -156 -941 -2790
s e . 1. pololeti 2012 -127 - -29 104 169 -92 26
EBIT za pokracujici ¢innosti S
1. pololeti 2011 -89 57 -21 118 52 39 155
) . . 1. pololeti 2012 -259 - -23 46 211 -469 -494
Zisk (ztrata) za obdobi S
1. pololeti 2011 =21 64 -17 54 98 -287 -109

Segmentovy vykaz uvadi nekonsolidované idaje sestavené v souladu s Ceskymi Gcetnimi pFedpisy, protoZe timto zplsobem sleduje hospodareni segmentl vedeni skupiny. Konsolida¢ni
Gpravy a IFRS Upravy jsou uvedeny ve sloupci eliminace a sesouhlaseni. Jedna se zejména o eliminace zisku z prodejd dlouhodobého majetku v ramci skupiny a dale o IFRS Upravy ve vykazo-
vani a ocefiovani dlouhodobého majetku.

Rizeni provozu - spolenost vykonavala tuto ¢innost pro SZDC do 31. 8. 2011.

""" Vroce 2011 matefska spolecnost zménila metodiku interniho vykazovani segmentd. Z toho dlivodu doslo ve srovnatelnych Gdajich k 30. 6. 2011 k reklasifikacim poloZzek v segmentu
Osobni doprava.

“\fysledky za 1. pololeti 2012 jsou ovlivnény nové konsolidovanymi spole¢nostmi v ramci CD Cargo.

13



Ukazatel EBITDA podle segment(

860 1. pololeti 2012

828
777

78

99

Pozn.: Vysledky za 1.pololeti 2012 jsou ovlivnény nové konsolidovanymi spole¢nostmi v ramci CD Cargo.

1. pololeti 2011

753

. Osobni doprava
Rizeni provozu
Sprava majetku

. Nakladni doprava

. Ostatni

14



» 6.1.1 Osobnidoprava
Hospodarenijev 1. pololeti roku 2012 v meziro€nim srovnani na Grovni EBITDA (provozniho vysledku pfed odpisy a amortizaci) mirné lepsiato o cca 4%.

Vynosy z hlavni provozni ¢&innosti stouply meziro€né o 1,6%. Pozitivné se na zvyseni podilely trzby z vnitrostatni dopravy, které mezirocné vzrostly 0 1,7% a trzby z mezinarodni dopravy, které
mezirocné stouply 0 4,2%. Na strané kompenzaci ze strany statu a regiont doslo k meziro€nimu navyseni pouze o 1% diky jejich stagnaci v dalkové dopravé.

V mezinarodni pFepravé doslo k vyraznému nar(istu jak trZzeb inkasovanych v CR (+18,9 mil. K&) tak i trzeb realizovanych v zahranici (+4,5 mil. K¢), které jsou zpisobeny vy33im poctem
zahranicnich turistd cestujicich do CR. V osobni dopravé bylo meziro€né pfepraveno o 2,8 mil. cestujicich vice neZ v lofiském pololeti. K narlistu trzeb osobni dopravy pfispéla pokracujici
modernizace vozového parku a aktivni tarifni politika se zaméFenim na posileni pozice €D v dalkové dopravé, ktera zplsobila vyzmamny nar(ist poctu cestujicich v dalkové dopravé, zejména
na relaci Praha-Brno. Pozitivni vliv na nardst trzeb mélo také konani ME v kopané v Polsku, kdy osobni doprava inkasovala v mésicich kvétnu a Cervnu trZby z jizdného za provoz zvlastnich
vlak, ¢imz doslo ke zvy3eni trZzeb o 2,6 mil. KE. Oproti lofiskému pololeti doslo také ke zvySeni ¢astek prolongaci reZijnich jizdenek.

Meziro¢ni naklady na vykonovou spotiebu vzrostly o 32 mil. K& (0,6%). Do zvySeni se v nejvétsi mife promitl narlst naklad( na trakéni palivo a energii (o 124 mil. K¢, 8,8%), které vzrostly
diky zvy3eni cen za elektfinu (0 245,77 K& za LMWh) a naftu (o 1,45 K&/litr), a dale narlst nakladd vzniklych navysenim splatek za zpétny leasing na provedeni modernizace 19 motorovych
lokomotiv Fady 750 a 58 osobnich voz(l uréenych pro dalkovou dopravu (o 49 mil. K&, 25%). Tyto nardsty byly na druhé strané kompenzovany snizenim naklad® na opravy a udrzovani ZKV

0 124 mil. K& (17,3%), které se podafilo sniZit diky vyhodnégjsim vysoutéZenym dlouhodobym kontraktlim s dodavateli, kde se podafilo zajistit nizsi jednotkové ceny za opravy vozd.

V dlsledku pokracujicich investic do obnovy vozového parku, které jsou témér dvojnasobné oproti lofiskému pololeti, doslo meziro¢né i k nartistu odpisti a to o 70 mil. K¢ (7,6%).

» 6.1.2 Nakladni doprava
PFes vieobecné nepfiznivy vyvoj vykon( v oblasti nakladni silni¢ni, Zelezniéni, vodni i letecké dopravy v CR vzrostl hospodafsky vysledek segmentu nakladni Zelezniéni dopravy na Grovni
EBITDA 0 3,2 %.

Pokles celkovych vykon( veskeré nakladni dopravy v CR se negativné promitl i do pfepravnich vykont €D Cargo, které za 1. pololeti 2012 dopravilo 0 3 mil. tun (0 7,5 %) méné nez za stejné
obdobi roku 2011. CD Cargo nejvice ovlivnil pokles primyslové a stavebni vyroby a z toho plynouci pokles poptavky po komoditach ¢erného a hnédého uhli, koksu, Zelezné rudy a 3rotu.
Nejvétsi pokles pak zaznamenala klicova komodita hnédé uhli, kde bylo meziro€né pFepraveno 0 22 % tun zbozi méné.

Tento vyvoj je na druhé strané kompenzovan narlistem v komodité automotive, ktera mezirocné vzrostla o 18 %. Jeji pfiznivy vyvoj je dan pfedevsim trvale rostouci vyrobou osobnich auto-

mobild v CR a okolnich zemich, zejména na Slovensku. Dal3i komodity, které zaznamenaly meziro¢ni narlst je pfeprava obilovin a potravinafskych vyrobkl — narlst o 39 % a kombinovana
doprava, ktera eviduje narlst 6 %.
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» 6.1.3 Sprava majetku
V prvni poloviné roku 2012 byly dokonceny stavebni Gpravy (at uz opravného nebo investi¢niho charakteru) za pfiblizné 156 mil. K.

V oblasti projekéni pfipravy byl mimo jiné kladen dlraz na urychleni pfipravy spolecnych projektd s mésty na opravy nadraznich budov, v€etné Upravy prednadraZzich prostor a budovani
pfestupnich terminal(, za GCelem ziskani dotaci z Regionalnich operacnich program.

KOMERCNI PRODEJE ZBYTNEHO MAJETKU
Ke dni 30. 6. 2012 bylo zrealizovano 114 obchodnich pfipadl prodeje v celkové hodnoté dosaZzenych trzeb 141,42 mil. K.

BALICKOVY PRODE) ZBYTNEHO MAJETKU
Béhem 2. Ctvrtleti roku 2012 byla zdarné dokoncena pfipravna faze projektu Prodej zbytného majetku formou balickového prodeje a to uzavienim smlouvy s vitézem vybérového Fizeni na

poradce. Zaroven byla zahajena realizacni faze projektu a prvni prodeje v jeho ramci se o€ekavajiv 1. pololeti 2013.

6.2 Investice

» 6.2.1 Osobnidoprava

REGIONALNI DOPRAVA DALKOVA DOPRAVA KOMERCNI DOPRAVA CELKEM
Investice do kolejovych vozidel 1. pol. 2012
Nova kolejova vozidla 1144 44 9
— _ 2969
Rekonstrukce kolejovych vozidel 1526 245 1
Investice do kolejovych vozidel 1.pol. 2011
Nova kolejova vozidla 1386 54 0,5 1
Rekonstrukce kolejovych vozidel 221 81 0

Investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel, které v pfevazné mife predstavuji modernizaci stavajicich a ndkup novych vozidel, dosahly za 1. pololeti roku 2012 vyse téméF 3 mld. K&. Investice
jsou financovany vlastnimi zdroji doplnénymi o externi, zejména finan¢ni prostfedky obdrZzené z emise dluhopis(, ktera byla uskute¢néna v cervnu 2011.
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REGIONALNI DOPRAVA

V 1.pololeti 2012 CD investovaly celkem 2 706 mil. K& do nakupu novych a modernizace ¢i obnovy Zelezni¢nich kolejovych vozi pro regionalni dopravu. Meziro€ni narist investovanych fi-
nancnich prostiedk( tak ¢ini vice neZ 68%. Bylo dodano 13 ks zmodernizovanych motorovych voz( fady 842, 17 ks zmodernizovanych fidicich voz( fady 961 a 12 ks zmodernizovanych voz{
fady 053 a 054, které se Castecné pouZivaji i v dalkové dopravé. Dale bylo dodano 20 ks modernizovanych dvouvozovych jednotek Regionova a 8 ks novych motorovych voz( RegioShuttle
(RS1).

DALKOVA DOPRAVA
Do délkové dopravy bylo v 1. pololeti 2012 investovano 289 mil. K&, ¢imZ se investice do dalkové dopravy mezirocné zvysily 0 114%. Byly dodany 3 ks zmodernizovanych restauracnich vozQ
a 17 ks revitalizovanych osobnich voz(.

KOMERCNI DOPRAVA
Tato doprava pfedstavuje pfedevsim provoz vlak( kategorie SC, IC, EC a nékteré dal3i aktivity, jako pronajem historickych nebo zvlastnich vlakd. V porovnani s lofiskym rokem doslo v letos-
nim pololetiina investice do komeréni dopravy, do které bylov 1. pololeti 2012 investovano 10 mil. K¢.

INVESTICE SPOJENE S ZELEZNICNIMI KOLEJOVYMI VOZIDLY

Dal3i investice predstavovaly modernizace elektrickych lokomotiv v ramci periodickych oprav a modernizace Zelezni¢nich kolejovych vozidel a jejich konstrukénich celk(i ve vazbé na zvyseni
spolehlivosti a bezpec€nosti. Tyto investice se promitly jak do regionalni tak i dalkové dopravy.

V rdmci investic spojenych s kolejovymi vozidly byla pFfevazna ¢ast lokomotiv a elektrickych a motorovych jedntotek v regiondlni i dalkové dopravé vybavena radiostanicemi GSM-R, coZ je
mezinarodni standard bezdratové komunikace urceny pro Zelezni¢ni aplikace v rdmci evropského systému fizeni Zelezni¢ni dopravy. Soupravy Pendolino uZivané v komercéni dopravé byly
vybaveny technologii WiFi.

Vregionalnii dalkové dopravé se dale investovalo do Uprav voz(, které smérovaly ke zvyseni kultury cestovani.

OSTATNI INVESTICE

OSTATNI INVESTICE 1.POL. 2012 1.POL. 2011
Stavebni 126 93
Ostatni 91 29
Celkem 217 122
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» 6.2.2 Nakladni doprava
Rovnéz investi¢ni ¢innost CD Cargo byla v prvnim pololeti roku 2012 zamé&Fena pfedev3im na obnovu vozového parku. Modernizace a rekonstrukce spolu s komponentnimi opravami hnacich

vozidel a nakladnich voz{ tvofily téméF 97 % z realizovanych investic za prvni pololeti roku 2012 v celkovém objemu 1 065 mil. KE.

INVESTICE DO KOLEJOVYCH VOZIDEL 1. POL. 2012 1. POL. 2011
Nova kolejova vozidla 0 0
Rekonstrukce kolejovych vozidel 773* 72
Revizni opravy 257 346
Celkem 1030 418

*yCetné modernizace 11 hnacich vozi . 363.5

OSTATNI INVESTICE

OSTATNI INVESTICE 1.POL. 2012 1.POL. 2011
Stavebni 19 19
Ostatni 16 31
Celkem 35 50

Ostatniinvestice byly zaméreny prfedevsim na stavebniGpravy, pofizenimanipulaénitechniky a modernizaciavyvojIT technologii. Za prvnipololetibylo realizovano 30 % zrocniho planovaného

objemu investic.
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7 Zmény v majetkovych aéastech Skupiny CD

Dne 29. 2. 2012 doslo k realizaci odkupu 67 269 ks akcii spoleZnosti CDT — Informacni Systémy, a.s. za celkovou cenu 121 880 000 K¢, kdy tento podil odkoupila spole¢nost Ceské drahy, a.s.
od své dcefiné spolecnosti CD — Telematika a.s. Odkupované akcie pfedstavovaly 100% na zakladnim kapitalu spole¢nosti CDT - Informaéni Systémy, a.s. Proces pFevodu byl poté dokonéen

zxo0

zapisem zmény akcionare CDT - IS v seznamu akcionafd, ktery se uskutecnil téhoz dne.

18.4.2012 doslo rozhodnutim €D, a.s. jako jediného akcionafe k pfejmenovani spole¢nosti CDT — Informacni Systémy, a.s. na CD - Informacni Systémy, a.s.
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8 Interni fizeni Skupiny CD

PROJEKT HOLDINGOVE STRUKTURY A CENTRALIZACE PODPURNYCH CINNOSTI

V sou€asné dobé se vedeni Ceskych drah pFipravuje na planované zavedeni holdingové struktury. Pfedstavenstvo CD proto jmenovalo holdingové manaZery, kdy se ve viech pfipadech jedna
0 zaméstnance v ramci Skupiny CD, kterym se timto roz3ifily jejich pravomoci. ManaZefi jsou od 1. dubna 2012 zodpovédni za pfipravu a tvorbu holdingové struktury ve své oblasti plsob-
nosti. Ke stejnému datu také vznikla Skupina pro podporu holdingového fizeni, ktera byla zakotvena do stavajici organizacni struktury Ceskych drah. Ve stejné dobé a ze stejného ddvodu byl
zahajen program centralizace podplrnych Cinnosti. V holdingové struktufe se pocita s dcefinymi spole¢nostmi pro klicové oblasti, které se soustfedi na své hlavni ¢innosti — osobni dopravu,
nakladni dopravu a stanice a servis. Podplrné ¢innosti ale budou pro dcefiné spolecnosti zajistovany centralngé, coZ mimo jiné umozni provadét je efektivnéji a standardizované. Navrzeny
provozni model vychazi z pravidel obvyklé praxe pro jednotlivé oblasti i pro skupinu spole¢nosti jako celek. Mezi ¢innosti, které budou Fizeny na Grovni holdingu patFi investice, treasury,
controlling, centralni ndkup, compliance, interni audit a fizeni rizik. Dal3i ¢innosti, zejména transakéni, budou v pfipadném holdingovém uspofadani sdileny pro viechny spole¢nosti v hol-
dingu — to se tyka zejména GZetnictvi, informatiky, mzdové administrativy, operativniho nakupu a Fizeni lidskych zdroj(. Pfiprava na holding je souZasti 3irsi strategie Ceskych drah na stéle
se liberalizujicim Zelezni¢nim trhu. Vedeni CD si od vy3e uvedenych krokd slibuje vétsi vyuziti sily Skupiny €D, efektivity a jednotné strategie, a to na doméacim i zahraniénim trhu.

RIZENI RIZIK

V oblasti fizeni rizik byl v 1. pololeti 2012 Gsp&3né realizovan pilotni provoz IT/SW podpory Risk Managementu (projekt eRisk) v ramci celé Skupiny CD. Vytvofenim a otestovanim nové apli-
kace eRisk byly vytvofeny kvalitni pfedpoklady pro zajisténi moderniho a jednotného systému fizeni rizik ve viech spole¢nostech Skupiny CD. Ke sjednoceni postup(l a procesd risk manage-
mentu v jednotlivych spole¢nostech vyznamné pfispélo i vytvoreni nového systému vzdélavani vlastnikd a analytik( rizik prostifednictvim e-learningovych metod v aplikaci eRisk. V ramci
projektu Centralizace podptrnych €innosti ve Skupiné& CD bylo rovnéz vyuZito synergickych efekt(i — zajisténi spole¢ného financovani projektu eRisk vsemi spole¢nostmi Skupiny CD. Pilotni
provoz aplikace eRisk vytvofil predpoklady pro dal3i zkvalitnéni pravidelného reportingu vrcholovym organim spolecnosti o rizikové pozici viech dcefinych spolecnosti a konsolidaci rizikové
pozice Skupiny €D jako celku. Byly vytvofeny pfedpoklady pro dokon&eniimplementace aktivniho Fizeni rizik v celé Skupiné CD, s hlavnim cilem aktivné omezovat negativni vliv identifikova-
nych rizik na vysledek hospodaFeni za rok 2012.

PERIODICKE OPRAVY ZELEZNICNICH KOLEJOVYCH VOZIDEL

CD uzavfely se 7 dodavateli smlouvy na tdrzbu jednotlivych typ( vozidel od lokomotiv po rizné typy osobnich voz(. V ramci téchto smluv budou dodavatelé zajistovat po dobu pfistich 4 let
vys3i rozsah Gdrzby, tzv. periodické opravy, které jsou pro jednotliva vozidla stanovena obvykle po ujeti ur€itého poctu kilometrd. V porovnani s minulosti se diky témto smlouvam podafilo
CD uspofit cca 1,2 mld. KE.
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9 Zameéstnanci

Za1l.pololeti 2012 evidujeme pramérny pfepocteny stav zaméstnanct za Skupinu CD 26 417, kdy oproti lofiskému roku do3lo k poklesu 0 28% (z 36 511). K meziroénimu poklesu zaméstnan-
cl doslo pfevazné z diivodu prodeje ¢asti podniku CD, a.s. SZDC s.0., kdy s timto prodejem bylo na SZDC pfevedeno 9 326 zaméstnacd.

Nadale jsme viak také pokracovali ve znameni Gspornych opatfeni a navazovali tak na trend z lofiského roku. Pfevazna vétsina zaméstnanc( ukoncila pracovni pomér dohodou bud z dlivodu
nabyti naroku na starobni dlichod, ztraty zdravotni zplsobilosti nebo z divod( nadbytecnosti. Uvolfiovani zaméstnanc( probihalo napfic¢ vsemi kategoriemi zaméstnanc(, tzn. jak u za-
méstnancl zajistujicich provoz, tak i v oblasti administrativy. Primarnim divodem sniZovani zaméstnanosti jsou pfedevsim racionalizacni opatfeni vyplyvajici ze zmén grafikonu, vyuZivani
synergickych efektl v ramci skupiny, optimalizace administrativnich ¢innosti i vlivem zvySovani produktivity prace.
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10 Mezitimni konsolidovana uéetni zavérka za obdobi 6 mésicu
konéici 30. éervna 2012

MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNT SITUACI (ROZVAHA) K 30. CERVNU 2012

30.6.2012VTIS. KC
(NEAUDITOVANO)

31.12.2011 VTIS. KC
(AUDITOVANO)

30.6.2011VTIS. KC
(NEAUDITOVANO)

Pozemky, budovy a zafizeni 70906 415 69682502 66 065433
Investice do nemovitosti 2160443 2095000 2213259
Nehmotna aktiva 500 668 567 896 490 634
Investice do spolecnych podnikil a pridruZenych spolecnosti 169 856 161 040 120742
Odlozena dariova pohledavka 8013 0 0
Pohledavky z obchodnich vztah(i 4876 6577 8320
Ostatni finan¢ni aktiva 872391 947 075 633100
Ostatni aktiva 118 547 118 326 184 745
Dlouhodoba aktiva celkem 74741 209 73578416 69716 233
Zasoby 1164483 1130194 1286072
Pohledavky z obchodnich vztah 3376024 3550338 3038705
Danové pohledavky 1088 4024 61110
Ostatni finan¢ni aktiva 230724 270835 200476
Ostatni aktiva 1604029 1321604 761983
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1230871 2538315 6755449
Aktiva drzena k prodeji 178 007 217 879 1259357
Kratkodoba aktiva celkem 7785226 9033189 13363152

82526435 82 611 605 83079 385

AKTIVA CELKEM
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MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNT SITUACI (ROZVAHA) K 30. CERVNU 2012

30.6.2012V TIS. KC
(NEAUDITOVANO)

31.12.2011 VTIS. KC
(AUDITOVANO)

30.6.2011 V TIS. KC
(NEAUDITOVANO)

Zakladni kapital 20000 000 20000 000 20000 000
Rezervni a ostatni fondy 16 648 325 16 616 402 16 599 162
Nerozdéleny zisk 4290373 4817974 4233541
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim spole¢nosti 40938 698 41434 376 40832703
Nekontrolni podily 900738 866 849 844 840
Vlastni kapital celkem 41839436 42301 225 41677 543
Uvéry a pijcky 19403 661 20197 402 20375889
Odlozeny danovy zavazek 237084 167 861 174 532
Rezervy 257972 221480 469 680
Ostatni financni zavazky 581211 694 545 785047
Ostatni zavazky 368 337 381498 58 456
Dlouhodobé zivazky celkem 20 848 265 21 662 786 21 863 604
Zavazky z obchodnich vztahi 6903378 7606 527 6520279
Uvéry a pijcky 8362545 6194071 8242587
Dariové zavazky 41295 21448 16 985
Rezervy 1135365 1097990 725633
Ostatni financni zavazky 635291 819598 45828
Ostatni zavazky 2760860 2907 960 3309026
Zavazky z aktiv drzenych k prodeji 0 0 677 900
Kratkodobé zavazky celkem 19838734 18 647 594 19538 238

82526 435 82 611 605 83 079 385

PASIVA CELKEM
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MEZITIMNIVYSLEDOVKA ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2012

OBDOBI KONCICIi 30. 6. 2012 V TIS. K
(NEAUDITOVANO)

OBDOBI KONCICI 30. 6. 2011 V TIS. KC
(NEAUDITOVANO)

POKRACUJICI CINNOSTI

Trzby z hlavni ¢innosti 16931633 16 740 317
Ostatni provozni vynosy 1940076 1129392
Vykonova spotieba -9451 550 -8489721
Naklady na zaméstnanecké poZitky -6 326 592 -6 314 563
Odpisy a amortizace -2881588 -2790 390
Ostatni provozni ztraty -185749 -119627
Zisk pred iiroky a zdanénim 26 230 155 408
Financni naklady -388 646 -307 827
Ostatni zisky a ztraty -16 243 128778
Podil na zisku pridruzenych podnikii 7128 3875
Ztrata pied zdanénim -371531 -19766
Dafi z prijma -122 576 -105079
Ztrita za obdobi z pokraéujicich €innosti -494 107 -124 845
UKONCENE CINNOSTI

Zisk z ukoncenych Cinnosti 0 15693
Ztrata za obdobi -494 107 -109152
Pripadajici vlastnik(im matefské spolecnosti -511368 -120514
Pripadajici nekontrolnim podildm 17 261 11362
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MEZITIMNIVYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2012

0BDOBI KONCICI 30. 6. 2012 V TIS. K€ 0OBDOBI KONCICI 30. 6. 2011 V TIS. K€

(NEAUDITOVANO) (NEAUDITOVANO)

Ztrata za obdobi -494 107 -109152
Kurzoveé rozdily z prevodu zahran. jednotek 63 0
Zajisténi penéznich tokd 13697 41191
Souvisejici dafi z pfijmu 2447 -13 807
Ostatni aplny vysledek za obdobi 16 207 27 384
Uplny vysledek za obdobi celkem -477 900 -81768
Pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti -495161 -93130
17 261 11362

Pripadajici nekontrolnim podilim
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MEZITIMNIVYKAZ ZMEN VLASTNTHO KAPITALU ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2012

VLASTNI KAPITAL

REZERVNI NEROZDELENY PRIPADAJICI VLASTNIKOM NEKONTROLNI VLASTNI KAPITAL
ZAKLADNI KAPITAL A OSTATNI FONDY ZISK SPOLECNOSTI PODILY CELKEM
VTIS. K€ VTIS. K€ VTIS. K€ VTIS. K VTIS. K€ VTIS. K
Stav k 1. lednu 2011 20000 000 16 567 630 4358 201 40925 831 840 081 41765 912
(auditovano)
Zisk (ztrata) za obdobi 0 0 -120514 -120514 11362 -109 152
Ostatni plny vysledek za obdobi 0 27 384 0 27 384 0 27 384
Pridél do rezervniho fondu 0 4146 -4 146 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -6 603 -6 603
Ostatni 0 2 0 2 0 2
Stav k 30. ¢ervnu 2011 20 000 000 16 599 162 4233541 40832703 844 840 41677 543
(neauditovano)
Stav k 1. lednu 2012 20 000 000 16 616 402 43817 974 41434376 866 849 42 301 225
(auditovano)
Zisk (ztrata) za obdobi 0 0 -511 368 -511 368 17 261 -494 107
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 16 207 0 16 207 0 16 207
Pridél do rezervniho fondu 0 16 233 -16 233 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -9956 -9956
Ostatni 0 -517 0 -517 26 584 26 067
Stav k 30. ¢ervnu 2012 20 000 000 16 648 325 4290373 40938 698 900738 41 839436

(neauditovano)
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MEZITIMNIVYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2012

OBDOBI KONCICI 30. 6. 2012 V TIS. KC
(NEAUDITOVANO)

OBDOBI KONCICI 30. 6. 2011 V TIS. KC
(NEAUDITOVANO)

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Ztrata za obdobi pred zdanénim -371531 -4 073
Vynosy z dividend -2 165 -23090
Finan¢ni naklady 388 646 307 827
Zisk z prodeje a vyrazeni dlouhodobych aktiv -134 420 -136 104
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 2881588 2790390
Snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -69 476 43418
Snizeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztahi 60429 24621
Kurzové zisky -48783 -196 367
Ostatni -13918 49525
Provozni penéZni tok pfed zménami prac. kapitilu 2690 370 2856147
Snizeni (zvy3eni) stavu pohledavek z obchodnich vztahi -27 275 -589 974
SniZeni (zvy3eni) stavu zasob -31334 47 201
SniZeni (zvy3eni) stavu ostatnich aktiv -165 203 -7 251
Zvyseni (snizeni) stavu zavazk(i z obchodnich vztahi 430 264 -2 600431
Zvy3eni (sniZeni) stavu rezerv 69 245 27 455
Zvyseni (sniZeni) stavu ostatnich zavazk{ -467 897 -1085107
Zmény pracovniho kapitilu celkem -192 200 -4 208 107
PenéZni toky z provoznich operaci 2498170 -1 351 960
Zaplacené droky -468 787 -156 012
Zaplacena dan z prijma -34663 28 664
Cisté penéZni toky z provozni éinnosti 1994720 -1479 308
PENEZNITOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje za nabyti pozemki, budov a zafizeni -4954 014 -2 863980
Prijmy z vyFazeni pozemkad, budov a zafizeni 175393 177 846
Vydaje za nabyti investic do nemovitosti -95 -6 878
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv -10127 -36 861
Prijaté Groky 9745 6712
Prijaté dividendy 1020 19542
Cisté penézni toky z investiéni éinnosti -4778078 -2703 619
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI

Cerpani Gvérd a pljcek 2812324 12073105
Splatky Gvérd a pajcek -1328923 -1854 190
Zaplacené dividendy -7 487 0
Cisté penéZni toky z financovéni 1475914 10218915
Cisty prirtistek penéz a penéznich ekvivalenti -1307 444 6035 988
Penize a penéZni ekvivalenty na zacatku obdobi 2538315 719 461
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 1230871 6 755 449
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1 VSEOBECNE INFORMACE

1.1 Obecné informace

Matefska spoleZnost Ceské drahy, a. s. (dale jen ,spole¢nost” nebo ,CD") byla zaloZena dne 31. 3. 2002. Jedinym akcionafem spole€nosti je Ceska republika. Spole€nost ma zakladni kapital
ve vy3i 20 000 000 tis. KE. Sidlem spolecnosti je Praha 1, Nabr. L. Svobody 1222.

Hlavnim pfedmé&tem podnikani Skupiny CD (dale jen ,Skupiny“) je provozovani zelezni¢ni dopravy. Ostatni ¢innosti Skupiny pfedstavuje v rozhodujici mife sprava nemovitého majetku
(budovy nadrazi a jiné). Skupina mimoto vykonava i dal3i ¢innosti souvisejici s hlavnim pfedmétem podnikani.

Majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi Skupiny, nybrz je ve vlastnictvi statu. Pravo hospodareni s timto majetkem vykonava Sprava zZelezni€ni dopravni cesty, s.o.
(dale jen ,SZDC"). SZDC zajistuje provozuschopnost a obsluhu dopravni cesty .

1.2 Organizacni struktura a organy materské spolecnosti

Dne 26.4.2012 zaniklo Ing. Jifimu KolaFovi €lenstvi v pfedstavenstvu. Dne 10. 8. 2012 podal svou rezignaci na funkci prvniho mistopfedsedy pfedstavenstva Ing. Vladimir Bail, Ph.D.,
jeho odvolani bylo projednano na zasedani Dozor¢i rady €D, a.s. dne 16. 8. 2012.

Na zasedani dozorcirady dne 14. 6. 2012 byl zvolen jejim pFedsedou Ing. Ilvo Toman, MBA (s (¢innostiod 15. 6. 2012). Dne 6. 6. 2012 zaniklo ¢lenstvi v dozorci radé Ing. Danielovi Bartekovi
adne19.7.2012 zaniklo €lenstvi v dozor¢i radé Ing. LukaSovi Hamplovi. S G¢innosti od 20. 7. 2012 byli jmenovani novymi ¢leny dozorci rady Bc. Miroslav Drobny a Josef Smykal.

Dne 31. 12. 2011 skoncilo €lenstvi v fidicim vyboru Mgr. Jakubovi Hodinafovi. Dne 31. 1. 2012 skoncila funkce €lena Fidiciho vyboru JUDr. Petra Polaka. Dne 7. 6. 2012 skonil ve funkci

pfedsedy fidiciho vyboru Ing. lvo Vykydal. S G&innosti od 8. 6. 2012 jsou novymi ¢leny Fidiciho vyboru Jifi Zak, Ing. Miloslav Hala a Mgr. Petr Pelech (usneseni vlady ¢. 401 ze dne 6. 6. 2012).
Timto usnesenim byl Jifi Zak jmenovan mistopfedsedou fidiciho vyboru a Ing. Lukas Hampl pfedsedou fidiciho vyboru.

1.3 Konsolidacni celek
Ke dni 29. 2. 2012 se CD staly jedinym akcionafem spole¢nosti CD - Informacni Systémy, a.s.

Investice do dcefinych spole¢nosti (Dopravni vzdélavaci institut, a. s., CD travel, s. r. 0., Terminal Brno, a.s., CD-DUSS Terminal, a.s.) byly v minulém obdobi povazovany za nevyznamné.
V konsolidované G¢etni zavérce za rok koncici 31. 12. 2011 byly vykazany jako ostatni realizovatelna finanéni aktiva. vV mezitimni konsolidované t€etni zavérce za obdobi kon¢ici 30. 6. 2012
jsou zahrnuty do konsolida¢niho celku.
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2 PROHLASENI O SHODE A ZASADNI UCETNI POSTUPY

Mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka za obdobi 6 mésicl koncici 30. 6. 2012 byla sestavena v souladu s Mezinarodnim Gcetnim standardem IAS 34. Neobsahuje vSechny informace

pozadované v rocni Gcetni zavérce a méla by byt ¢tena v Gzké navaznosti na konsolidovanou G€etni zavérku Skupiny za rok koncici 31. prosincem 2011.
Tato mezitimni konsolidovana G¢etni zavérka nebyla auditovana externimi auditory.
Skupina pouzila pro sestaveni této mezitimni konsolidované G¢etni zavérky stejné Gcetni zasady, které byly uplatnény v konsolidované Gicetni zavérce za rok 2011.

V pribéhu mezitimniho obdobi konciciho 30. 6. 2012 vstoupila v i¢innost novela standardu IFRS 7 Financ¢ni nastroje: Zvefejiiovani — Prevody financnich aktiv. Novela nema vyznamny vliv na
vykazovani a zvefejiiovani, ani na vykazané finanéni vysledky.

Skupina nepouzila Zadny standard ani interpretaci pfijaté Evropskou unii pfed datem jejich GCinnosti.

3 SEZONNOST

Sezénnost se u materské spolecnosti projevuje v priibéhu letniho obdobi mirnym poklesem trZzeb. Dlvodem je men3i pracovni frekvence (vybéry dovolenych) a Skolni prazdniny. Opacné

vykyvy trzeb smérem nahoru jsou v obdobi svatk(, za¢atku Skolniho roku, konce i zac¢atku kalendarniho roku a prodlouzenych vikendd.

Trzby spole¢nosti CD Cargo, a.s. jsou ovliviiovany sezonnimi ekonomickymi vykony jeho nejvyznamnéjsich zakaznikd. V prvni fadé je to sezénni odbyt uhli (mj. ovlivnény vykyvy ve spotiebé
elektrické energie a tepla, vy3simiv zimé) a dalsich hromadnych substratd. Jedna se o pfepravy co do vykon( velice vyznamné, tudiz i jejich dopad sezénnosti vyjadreny v absolutnich hodno-

tach je vyznamny. Dal3i vykyvy jsou zplsobeny napfiklad letnimi celozavodnimi dovolenymi v automobilkach nebo pfedvanoénimi vyssimiimporty spotfebniho zboZzi z Asie prostfednictvim
operator kombinované dopravy.
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4 TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI STRANAMI

Matefska spole€nost je stoprocentné vliastnéna statem. V souladu s vyjimkou uvedenou v odstavcich 25-27 novelizovaného standardu IAS 24 mateFska spolecnost nezahrnuje mezi
spfiznéné strany ostatni statem vlastnéné spolecnosti. NiZe jsou uvedeny pouze transakce se spole¢nosti SZDC (vzhledem k vyznamnému postaveni SZDC v €innosti matefské spole€nosti)
a se Skupinou CEZ.

Naklady a vynosy Skupiny realizované ve vztahu k SZDC a ke Skupiné CEZ byly nasledujici:

30. 6. 2012 30. 6. 2011
SZDC SKUPINA CEZ SZDC SKUPINA CEZ
Naklady 2474521 477 432 2745723 405832
Vynosy 470315 689 609 2717131 928182
Pohledavky a zavazky Skupiny realizované ve vztahu k SZDC a ke Skupiné CEZ byly néasledujici:
30. 6. 2012 30. 6. 2011
sZDc SKUPINA CEZ sZDC SKUPINA CEZ
Pohledavky (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztahi”) 507 221 245131 267 288 263999
Zavazky (fadek ,Zavazky z obchodnich vztah(*) 968 047 240269 1097 541 232432
Dohadné polozky pasivni (fadek ,Zavazky z obchodnich vztah(i") 39114 190 29350 1222
Dohadné polozky aktivni (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztah(i") 12 837 0 4673 287
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5 SEGMENTY

(UDAJE V MIL. KC)

OSOBNI SPRAVA NAKLADNI ELIMINACE

OBDOBI KONCICI 30. 6. 2012 DOPRAVA MAJETKU DOPRAVA OSTATNi A SESOUHLASENI * CELKEM
Trzby z hlavni ¢innosti
Trzby z osobni prepravy 3438 0 0 0 -26 3412
Trzby za zajisténi ZDC 0 0 0 0 0 0
Uhrady od objednatell 6178 0 0 0 0 6178
Ostatni 2 0 8012 3 -675 7342

9618 (1} 8012 3 -701 16 932
Vykonova spotieba
Trakéni naklady -1533 0 -959 0 24 -2468
Uhrada za uziti ZDC -828 0 -1137 0 221 -1986
Ostatni vykonova spotfeba -2726 -261 -3215 -1697 2901 -4998

-5 087 -261 -5311 -1697 2904 -9 452
Osobni niklady
Mzdové naklady -2398 -97 -1568 -504 88 -4 479
Zakonné soc. a zdravotni pojisténi -802 -31 -525 -167 17 -1508
Zakonné socialni naklady (ZSN) -15 -1 -96 -18 -125 -255
Z5N - benefity vyplyvajici z KS -116 -3 -12 -17 63 -85

-3331 -132 -2201 -706 43 -6 327
Ostatni provozni vynosy a naklady 273 460 277 2120 -1376 1754
Vnitropodnikové vynosy a naklady -42 49 0 -7 0 0
ReZijni naklady - provozni -571 -35 0 606 0 0
Odpisy -987 -110 -673 -150 -962 -2 882
Ostatni vynosy a naklady -212 0 -58 128 -377 -519
ReZzijni naklady - finan¢ni a ostatni 80 6 0 -86 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich innosti -259 -23 46 211 -469 -494
Zisk (ztrata) za obdobi z ukoncenych cinnosti 0 0 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi -259 -23 46 211 -469 -494
Zisk pfipadajici nekontrolnim podiliim 0 0 0 0 17 17
Zisk(ztrata) pfipadajici vlastnikim mateFské spolecnosti -259 -23 46 211 -486 -511

* Sloupec eliminace a sesouhlaseni obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztahi a rozdily mezi hodnotami dle Ceskych Gcetnich predpisti a hodnotami dle IFRS.
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(UDAJE V MIL. KC)

OSOBNI RIZENT SPRAVA NAKLADNI ELIMINACE
0OBDOBI KONCICI 30. 6. 2011 DOPRAVA PROVOZU ** MAJETKU DOPRAVA OSTATNI A SESOUHLASENT * CELKEM
Trzby z hlavni ¢innosti
Trzby z osobni pfepravy 3333 % 0 0 0 0 0 3333
Trzby za zajisténi ZDC 0 2450 0 0 0 -2450 0
Uhrady od objednateld 6116 0 0 0 0 0 6116
Ostatni 22 8 0 7325 0 -64 7291

9471 2458 0 7325 0 -2514 16740

Vykonova spotieba
Trakéni naklady -1409 0 0 -987 0 70 -2326
Uhrada za uziti ZDC -814 0 0 -1213 0 -22 -2 049
Ostatni vykonova spotreba -2832 -128 -303 -2060 -1163 2371 -4 115

-5 055 -128 -303 -4 260 -1163 2419 -8490
Osobni ndklady
Mzdové naklady -2401 -1510 -95 -1541 -496 1566 -4 477
Zakonné soc. a zdravotni pojisténi -801 -502 -32 -517 -168 513 -1507
Zakonné socialni naklady (ZSN) -15 -18 -1 -97 -17 -110 -258
ZSN - benefity vyplyvajici z KS -118 -75 3 -5 -14 143 72

-3335 -2105 -131 -2160 -695 2112 -6 314
Ostatni provozni vynosy a naklady -16 455 -152 1548 -1037 1010
Vnitropodnikové vynosy a naklady -16 104 0 -10 0 0
RezZijni naklady — provozni -387 -115 -26 0 528 0 0
Odpisy -917 -21 -120 -635 -156 -941 -2790
Ostatni vynosy a naklady 46 0 2 -64 77 -342 -281
Rezijni ndklady — finan¢ni a ostatni 22 7 2 0 -31 0 0
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich €innosti -21 64 -17 54 98 -303 -125
Zisk za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 16 16
Zisk (ztrata) za obdobi -21 64 -17 54 98 -287 -109
Zisk pripadajici nekontrolnim podilim 0 0 0 0 0 11 11
Zisk (ztrata) pripadajici vlastnik(im matefské spolecnosti -21 64 -17 54 98 -298 -120

Sloupec eliminace a sesouhlaseni obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztaht a rozdily mezi hodnotami dle ¢eskych Gicetnich predpisti a hodnotami dle IFRS.

Rizeni provozu - spole¢nost vykonavala tuto ¢innost pro SZDC do 31. 8. 2011.

Vroce 2011 matefska spolecnost zménila metodiku interniho vykazovani segment. Z toho diivodu doslo ve srovnatelnych ddajich k 30. 6. 2011 k reklasifikacim poloZek v segmentu Osobni doprava.
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6 POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Vobdobiod1.1.do 30.6.2012 Skupina pofidila pozemky, budovy a zaFizeni ve vy3i 4 853 071 tis. K& (k 31.12. 2011 ve vy3i 9 940 063 tis. K¢).

Nejvyznamnéjsimi polozkami poskytnutych zaloh u matefské spole¢nosti jsou poskytnuté zalohy na nakup a modernizaci Zelezni¢nich kolejovych vozidel.

Mezi nejvétsi piirlistky u materské spolenosti patfi pofizeni Zelezni¢nich kolejovych vozidel EMU320, F. 840, modernizace Zeleznicnich kolejovych vozidel ¥. 842, 961, 053, 054, DMUS85
a modernizace radiostanic. Mezi dal3i vyznamné pfirQistky patfi revize a modernizace Zelezni¢nich kolejovych vozidel u spole¢nosti €D Cargo, a.s., dokonZeni rekonstrukce velkého zku3eb-
niho okruhu spoleénosti Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s.

Pozemky, budovy a zafizeni v zlistatkové hodnot& 167 410 tis. KE byly Skupinou v obdobiod 1. 1. do 30. 6. 2012 vyfazeny (k 31.12. 2011 ve vy3i 954 547 tis. KC).

Majetkovou polozkou s nejvyznamnéjsi vykazanou ztratou ze sniZeni hodnoty jsou jednotky s vykyvnymi skfinémi F. 680 (Pendolino). Stav sniZeni hodnoty u tohoto majetku je k 30. 6. 2012
ve vysi 669 340 tis. KE(k 31.12.2011: 719 340 tis. K<).

Matefska spolecnost v pribéhu mezitimniho obdobi konciciho k 30. 6. 2012 pofidila pozemky, budovy a zafizeni financované pomoci dotaci v hodnoté 307 283 tis. K&.

7 NEHMOTNA AKTIVA

Vobdobiod1.1.do 30.6.2012 Skupina pofidila nehmotna aktiva ve vysi 27 417 tis. K& (k 31. 12. 2011 ve vysi 229 343 tis. K¢).
Nehmotna aktiva v zGstatkové hodnoté 82 tis. K¢ byla Skupinou v obdobiod 1. 1. do 30. 6. 2012 vyfazena (k 31.12. 2011 ve vy3i 4 059 tis. K¢).

Pofizeni nehmotného majetku u matefské spolecnosti prfedstavuje zejména POP, portal PARIS a osobni dopravy, SAP BW a systém pro sledovani spotfeby motorové nafty.

8 ZASOBY

Stav snizeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30. 6. 2012 ve vy3i 52 660 tis. K& (k 31.12. 2011 ve vysi 55 403 tis. K&).
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9 PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNIi EKVIVALENTY

30.6.2012 31.12.2011 30.6.2011
Pokladni hotovost a penize na cesté 90 486 79700 65535
Ucty v bankdch 790 848 2150112 3761154
Depozitni sménky 349 537 308503 2928760
Celkem 1230871 2538315 6755 449

10 UVERY A PUJCKY

Matefska spole¢nost k 30. 6. 2012 navysila zlstatek emitovanych smének oproti z{statku k 31. 12. 2011 o ¢astku 1,2 mld. K¢.

Spole¢nost CD Cargo, a.s. v ramci svého dluhopisového programu realizovala v lednu 2012 dvé tran3e tfeti emise dluhopist v celkové nominalni hodnot& 500 000 tis. KE. Administratorem
obou emisi byla CSOB, a.s. Oba dluhopisy maji pohyblivy Grokovy vynos, ktery byl nasledné zajistén fixni sazbou (1,64% p. a.). Vyplata je realizovana pololetné a splatnost obou dluhopis( je
22.12.2015.

11 SMLUVNI ZAVAZKY K VYDAJUM

K datu sestaveni mezitimni konsolidované Gcetni zavérky ma Skupina uzavieny smlouvy na nakup pozemkd, budov a zafizeni a investic do nemovitosti ve vy3i 22 748 503 tis. K¢
(k 31.12.2011 ve vy3i 28 329 303 tis. KC). Podstatnou Cast zavazkd k vydajim predstavuji investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.
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12 DERIVATY

Matefska spole¢nost uzaviela v ¢ervnu 2012 nové derivatové obchody na zajisténi ceny nafty a elektfiny. Celkova realna hodnota téchto komoditnich swap( k 30. 6. 2012 €ini-1 668 tis. KE.

Spole¢nost CD Cargo a.s. uzaviela béhem mezitimniho obdobi 4 nové ménové forwardy, jejichZ realna hodnota k 30. 6. 2012 Cini -6 124 tis. KE. Dale uzavfela nové komoditni derivaty na
zajisténi ceny nafty s redlnou hodnotou k 30. 6. 2012 -5 423 tis. KE. Na zajisténi plovoucich Grokovych sazeb u emitovanych dluhopist byly uzavieny 2 trokové swapy s realnou hodnotou

k 30.6.2012 ve vy5i-4 441 tis. KC.

13 DIVIDENDY

Ve spolec¢nosti CD - Telematika a.s. bylo ve vykazovaném mezitimnim obdobi rozhodnuto o vyplaté dividend z kmenovych akcii mimo Skupinu ve vy3i 9 515 tis. KE. Dividendy ve vy3i
7 045 tis. KE byly do konce €ervna 2012 vyplaceny. Spole¢nost CD travel, s.r.o. ve vykazovaném obdobi vyplatila dividendy mimo Skupinu ve vy3i 442 tis. K¢.

37



14 UDALOSTI PO KONCI UCETNIHO OBDOBI

Dne 23. Cervence 2012 emitovala matefska spolec¢nost mezinarodni dluhopisy se sedmiletou splatnostia s pevnym kuponem 4,125% p.a. Objem emise €inil 300 mil. EUR a emisni cena byla
99,821%. Jedna se o dluhopisy kotované na Lucemburské burze. Penize jsou urceny na modernizaci vozidlového parku a na ¢astecnou Ghradu kratkodobych dluhd.

Vsouvislosti s témito nové emitovanymi dluhopisy uzaviela matefska spole¢nost v ¢ervenci 2012 meziménové Grokové swapy, které slouZi soucasné jako zajisténi proti ménovému a Groko-
vému riziku. Celkovy objem zajisténi je 250 mil. EUR. Finan¢ni vyrovnani irokovych sazeb mezi CD a bankami bude probihat jedenkrat ro¢né&, pocinaje Cervencem 2013 az do Cervence 2019
vCetné.

Dne 23. 7. 2012 byla spole¢nosti Ceské drahy, a.s., jako Zalovanému v souvislosti s kauzou nedodanych lokomotiv fady 380 doruena Rozhod¢im soudem pfi HK CR a AK CR Zaloba
spoleZnosti SKODA TRANSPORTATION a.s. o zaplaceni 216 564 109,24 K¢ s prisluenstvim. V Zalobé spolecnost SKODA TRANSPORTATION a.s. konkrétné poZaduje zaplaceni dosud Gdajné
neuhrazené ¢asti kupni ceny (v€etné Grok( z prodleni), kterou spolecnost Ceské drahy, a.s., dle nazoru spolecnosti SKODA TRANSPORTATION a.s., neopravnéné zapocetla oproti ¢asti poza-
dovaného naroku na smluvni pokutu (k tomuto zapoctu doslo ve vy3i 208 314 480 K¢). Spolecnost SKODA TRANSPORTATION a.s. v Zalobé& dale poZaduje zaplaceni Grok( z prodleni za Gdajné
opozdéné platby spolecnosti Ceské drahy, a.s. dle kupni smlouvy. Spolecnost Ceské drahy, a.s. k vyzvé rozhod¢iho soudu sdélila, Ze Zalobni naroky spole¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s.
neuznava, a zaroven jmenovala svého rozhodce.

Ceské drahy v navaznosti na uzavieni Smlouvy o vyrobé, uvedeni do provozu a dodavce souprav Railjet ze zaFi 2011 zavazné potvrdily odbér 7 jednotek Railjet od spoleZnosti Siemens.
Soupravy maji byt uvedeny do provozu v roce 2014 a budou jezdit ve spolupraci s OBB a jejich vlaky Railjet na lince Praha-Brno-Videfi—-Graz. Za uvedenych 7 vlakd zaplati Ceské drahy
pfibliZzné 100 miliond EUR.

- &

15 SCHVALENI KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka byla schvalena ke zvefejnéni dne 31. 8. 2012.

38



11 Vyznamné udalosti po konci tc¢etniho obdobi

. 23. 7. 2012 Ceské drahy jiz podruhé (spé&sné emitovaly mezinarodni dluhopisy ve vy3i 300 mil EUR. Eurobondy jsou sedmileté a nesou ro€ni kupon ve vysi 4,125%. Penize
z eurobond( jsou ureny zejména na modernizaci stavajiciho vozidlového parku a nakup novych Zeleznicnich kolejovych vozidel. Financni prostiedky z emise dluhopisti budou také
pouZity na ¢astecné splaceni kratkodobého a dlouhodobého dluhu spolecnosti. Z celkové hodnoty vydanych dluhopist je 250 mil. EUR zajisténo proti kurzovému riziku.

. Ceské drahy v navaznosti na uzavfeni Smlouvy o vyrobé&, uvedeni do provozu a dodavce souprav Railjet ze zafi 2011 zavazné potvrdily odbér 7 jednotek Railjet od spolecnosti
Siemens. Soupravy maji byt uvedeny do provozu v roce 2014 a budou jezdit ve spolupraci s OBB a jejich vlaky Railjet na lince Praha-Brno-Viden-Graz. Za uvedenych 7 vlakd zaplati
Ceské drahy pFiblizné 100 milion EUR.
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12 Ocekavany vyvoj do konce roku 2012

Skupina CD ocekava v 2. pololeti 2012 stabilni vyvoj hospodareni se zvy3ujici se mirou rizika poklesu trzeb zejména v nakladni dopravé.

V osobni pfepravé se budeme snazit udrZet pozitivni trend rlistu trZzeb od cestujicich, pfestoZe Ize oekavat zvySeny konkurencni boj na trase Praha—Ostrava po vstupu nového subjektu na
trh s platnosti nového jizdniho Fadu od 13.12. 2012.

Vyznamné se mUlze jesté do hospodafeni skupiny promitnout pohyb kurzu EUR/CZK, protoZe Cast Gvérl CD, a.s. je denominovana v EUR a trzby v osobni i nakladni dopraveé jsou také ve
vyznamné ¢asti inkasovany v EUR.

V nakladni dopravé se v 2. poloviné roku mdze dale projevit ocekavané riziko spojené se vzrlstajicim tlakem na sniZovani cen ze strany zakaznik{ podminéné vlivem vzristajici konkurence,
nadale stagnujici ekonomika CR a pokracujici pokles primyslové a stavebni vyroby, ktery vyznamnou mérou ovliviiuje vyvoj obchodni €innosti v nakladni Zelezni¢ni doprave.

Akcelerace prodejli zbytného majetku v 2. poloviné roku by méla pfispét ke zlepseni hospodarského vysledku skupiny na provozni Grovni a posileni cash flow.
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13 Soudni spory

Informace k aktualnimu soudnimu sporu se spole¢nosti Skoda Transporation jsou uvedeny v kapitole 14 mezitimni konsolidované Géetni zavérky (strana 38 Pololetni zpravy).

V1. pololeti 2012 nevznikly v ramci Skupiny €D zadné dal3i vyznamné soudni spory, které by mohly podstatnym zpisobem ovlivnit hospodafeni €D, a.s. nebo celé Skupiny CD.
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14 Informace o Skupiné CD

Skupinu Ceské drahy tvofi matefska spolecnost €D, a.s. a konsolidované dcefiné spolenosti CD Cargo, a.s., DPOV, a.s., CD - Telematika a.s., CD — Informacni Systémy, a.s., VUZ, a.s.,
JLV, a.s., DVI, a.s., CD travel, s.r.o., Smichov Station Development, a.s., Zizkov Station Development, a.s., Centrum Hole3ovice a.s., CD Generalvertretung GmbH, CD — Generalvertretung
Wien GmbH, Koleje Czeskie Sp. z 0.0., Generalne zasttpenie CD Cargo, s.r.o., CD Logistics, a.s., Terminal Brno, a.s., CD-DUSS Terminal, a.s., RAILLEX, a.s., BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o.
a Ostravska dopravni spole¢nosti, a.s. Skupina Ceské drahy poskytuje komplexni sluzby spojené s provozovanim Zelezniéni nakladni a osobni dopravy a dale doplfikové a navazné ¢innosti
— opravarenstvi, Zelezni¢ni vyzkum a zkusebnictvi, IT sluZby, ubytovaci a stravovaci sluzby, skladovani a manipulace s materidlem a rozvoj lokalit kolem nadrazi.

14.1 Identifika¢ni a kontaktni tdaje

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.

Sidlo: N&breZzi L. Svobody 1222,
Prahal,PSC11015

IC: 70994226

DIC: CZ70994226

Rejstfikovy soud: Praha

Spisova znacka: oddil B, vlozka 8039

Telefon: 972111111

Fax: 972 232498

e-mail: info@cd.cz

http: www.cd.cz
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