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Odpovédnost za pololetni zpravu
Skupiny CD

1 Odpovédnost za pololetni zpravu Skupiny CD

CESTNE PROHLASENI
Osoby odpovédné za pfipravu pololetni zpravy Skupiny CD, v€etné mezitimni konsolidované Gcetni zavérky, prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsiho védomi

podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti Ceské drahy, a.s. a jejich dcefinych spole¢nosti za prvni pololeti 2011 a jejich financni vykonnosti

a penéznich tok{ za obdobi koncici k tomuto datu.

V Praze, dne 30. srpna 2011

Z,WQA_*Q/&———‘
Ing. Petr Zaluda

Predseda predstavenstva
Ceské drahy, a.s.

Tato zprava nebyla ovéfena auditorem.



2 Hlavni pololetni ukazatele Skupiny CD

Kli¢ové ukazatele %
Finanéni ukazatele konsolidované IFRS (mil. K¢)

Skupina €D
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Vazeny primér z (SOP) - (ODKP) -0,65 -2,54 1,89 26

Hlavni pololetni ukazatele Skupiny CD
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3 Uvodnislovo predsedy predstavenstva

Damy a panové, vaZeni kolegové,

predklddame Vam pololetni zpravu o hospodafeni skupiny Ceské drahy. Jsem rad, Ze se nam pfes rostouci ceny vstupi a vseobecné problematickou ekonomic-
kou situaci dafi zlepSovat hospodarské vysledky jednotlivych firem i celé skupiny. Provozni vysledek hospodafeni Skupiny Ceské drahy pfed aroky, zdanénim,
odpisy a amortizaci EBITDA dosahl vy3e 2,961 mld. K¢, coZ je mezirocni zlepSeni 0 28 %. Viibec poprvé jsme dosahli kladného provozniho zisku EBIT, a to ve
vy3i 171 mil. KE.

Trzby z hlavni Cinnosti byly za prvni pololeti 16,740 mld. K¢, coZ predstavuje nardist o 6,5%. Zlep3ily se jak trzby osobni, tak nakladni dopravy. V ptipadé CD
Cargo, a.s., na tom maji nejvétsi podil komodity hnédé uhli, Zelezo a strojirenské vyrobky a kombinovana preprava.

Zejména mé ale té&3i zlepSovani kondice akciové spolecnosti Ceské drahy, kterd se zabyva osobni dopravou. Roste pfepravni vykon a také celkovy pocCet pre-
pravenych cestujicich je o 1,4 milionu osob vy33i. Potvrzuje se tim pozitivni trend, ktery jsme poprvé zaznamenali loni v 1ét&. VEfim, Ze je to vysledek pokra-
Cujiciho zlep3ovani nasich sluZeb a probihajici modernizace vozového parku. Po regionalni dopravé, kde zacneme prebirat od vyrobcl objednané jednotky, se
soustfedime na vnitrostatni i mezinarodni dalkovou dopravu.

Pololetni vysledky by byly jesté lepsi, kdyby nedoslo k vyraznému mezirocnimu rdstu cen vstupl. Zejména zdrazeni elektfiny, nafty a poplatku za dopravni

cestu pro osobni dopravu predstavuje stamilionové sumy navic. Vykonova spotfeba byla v ramci Skupiny o 5,3 % vy33i neZ loni. Firmy se s tim vyrovnaly jednak
diky jiz zminénym lepSim trzbam a také diky Gsporam v oblasti reZijnich ¢i osobnich nakladg.

Pololetni vysledky dokazuji, Ze jsme se nemylili v tom, Ze Ceské drahy maji nejen rezervy, ale pfedevsim rlistovy potencial. Pravé ten je potfeba maximalné
rozvijet, protoZe v oblasti vnitfnich dspor jsme své moznosti v zasadé vycerpali.

Uvodni slovo predsedy predstavenstva
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4 Hlavni udalosti za prvni polovinu roku 2011

Leden 2011

CD nasadili do zkuSebniho provozu na vybranych délkovych vlacich nové uni-
verzalni tfisystémové lokomotivy fady 380.

Unor 2011

Vlada CR usnesenim €. 100 ze dne 9. (nora 2011 souhlasila s prevedenim
zbyvajicich Cinnosti, které jsou obsahem provozovani drahy (obsluha drahy)
vCetné odpovidajicich materialnich, technologickych a personalnich kapacit
ze spolecnosti CD na statni organizaci SZDC ke dni 1. Cervence 2011 a ulozila
ministrdm dopravy, financi, obrany, primyslu a obchodu a pro mistni rozvoj
zajistit pfevod prostfednictvim zastupcd svych ministerstev v Ridicim vyboru
spolecnosti CD a ulozila ministru dopravy zajistit zdroje kryti jednorazovych
vydajl na prevod bez dodatecnych poZadavk( na statni rozpocet.

Usnesenim vlady ze dne 9.Gnora 2011 €. 96 schvalila navrh nafizeni vlady,
kterym stanovi minimalni hodnoty a ukazatele standardd kvality a bezpec-
nosti a zplsob jejich prokazovani v souvislosti s poskytovanim vefejnych
sluZeb v prepravé cestujicich s G€innosti od 1.dubna 2011. Soucasné bylo
ministrovi dopravy uloZeno vypracovat konecné znéni tohoto nafizeni.

K 1. Gnoru schvdlilo pfedstavenstvo CD Cargo zasadni zmény v Organizacnim
fadu spolecnosti. K nejv&tSimu poctu zmén doslo v oblasti pfimé Fidici plisob-
nosti predstavenstva spolecnosti.

Brezen 2011

17. bfezna podepsaly CD smlouvu se spolecnosti PESA na dodavku 31 dvou-
dilnych motorovych jednotek v hodnoté& témé&r 2 mid. KE. 17 jednotek je spo-
lufinancovano z Regionalnich operacnich programd.

Duben 2011

14. dubna byla za Gcasti prezident(i Ceské republiky a Italské republiky slav-
nostné otevrena rekonstruovana odbavovaci hala prazského hlavniho nadra-
Zi do bézného provozu. Rekonstrukce stala 1,15 mld. K¢.

21.dubna zamitl Krajsky soud v Brné spravni Zalobu CD proti rozhodnuti
predsedy Ufadu pro ochranu hospodafské soutéze (UOHS) ve véci sprav-
niho fizeni s CD pro podezieni ze zneuziti dominantniho postaveni na trhu
nakladni Zelezni¢ni dopravy, kterou podala v roce 2006 spolecnost
SPEDIT-TRANS, a.s. UOHS po provedeném 3etieni dospél k zavéru, Ze do-
Slo ke zneuZiti dominantniho postaveni ze strany CD a uloZil CD pokutu ve
vysi 270 mil. K&, resp. 254 miliond KE. CD proti rozhodnuti Krajského soudu
v Brné o zamitnuti Zaloby podali v zakonné lh(ité kasacni stiznost k Nejvys-
Simu spravnimu soudu a rovnéz pozadali UOHS o odklad splatnosti pokuty
do doby pravni moci rozhodnuti o kasacni stiznosti, Cemuz bylo vyhovéno.

Usnesenim vlady ze dne 27.dubna 2011 €. 318 byl pfedsedou Ridiciho vybo-
ru spolecnosti Ceské drahy, a.s. jmenovan Ing. Ivo Vykydal.

Kvéten 2011

Skupiné Ceské drahy byl udélen mezindrodni ratingovou agenturou Moody's
dlouhodoby rating Baal.

Na centralni i vykonné trovni CD Cargo probéhly dozorové externi audity sys-
tému kvality (ISO 9001) a systému Fizeni ochrany Zivotniho prostfedi (1SO
14001). Tym auditorl konstatoval shodu obou systém( s poZadavky norem
ISO a na zakladé provedeného auditu doporucil ponechani pfislusnych certi-
fikath pro dalsi obdobi.

Hlavni udalosti za prvni polovinu
roku 2011



Cerven 2011

CD emitovaly mezinarodni dluhopisy v hodnot& 300 milionid EUR se splat-
nosti v roce 2016.

Usnesenim ze dne 22. Cervna 2011 . 486 vlada CR zménila usneseni ze dne
9. Ginora 2011 €. 100, o prevedeni zbyvajicich Cinnosti, které jsou obsahem
provozovani drahy (obsluha drahy), ze spolecnosti CD na statni organizaci
SZDC, tak, Ze souhlasila s pfevedenim té&chto zbyvajicich ¢innosti nejpozdgji
ke dni 1. zafi 2011.

27. Cervna vyjel z Pferova do Moskvy novy kontejnerovy vlak CD Cargo v ram-
ci projektu Flavia, ktery je podporovan z evropského Operaéniho programu
Nadnarodni spoluprace.

Pfedstavenstvo Ceskych drah, a. s., které vykonava funkci valné hromady
ve své dcefiné spolecnosti CD Cargo, rozhodlo v €ervnu 2011 o personal-
nich zménach ve vedeni firmy. Na svém zasedani 7. ervna jmenovalo no-
vého Clena pfedstavenstva akciové spolecnosti CD Cargo, kterym se stal se
Ing. Gustav Slamecka, MBA, ktery dosud zastaval funkci feditele Statniho
fondu dopravni infrastruktury a v obdobi let 2009-2010 ministra dopravy.
Gustav Slamecka byl nasledné zvolen Pfedsedou predstavenstva CD Cargo
a ve Ctvrtek 23. Cervna se ujal své funkce. V Cele pfedstavenstva tak nahradil
Ing. Jifiho Vodicku.

V Cervnu 2011 zahdjili CD vefejnou zakazku na vyrobu a dodavku 16 kom-
fortnich ucelenych netrak¢nich jednotek Railjet, pficemZ 13.6.2011 uvefej-
nili v informacnim systému VZ a nasledné v (Gfednim véstniku EU oznameni
o dobrovolné kontrole ex ante v souvislosti se zamérem uzavfit smlouvu se
spolecnosti Siemens. Pfedpokladand hodnota kontraktu je cca 5 mld. K¢.

Spole¢nost CD Cargo 20. ¢ervna 2011 obdrZela na své (i¢ty miliardu korun ze
zavrsené prvni emise dluhopisového programu.

Hlavni udalosti za prvni polovinu
roku 2011



5 Organizacni struktura Skupiny Ceské drahy

~ Ceské drahy, a.s.

RIDICI VYBOR

DOZORCI RADA

PREDSTAVENSTVO

""""" i Zeleznicni zdravotnictvi, 0.z.

""""" Odactovna prepravnich trZeb (OPT)?

————————— Zasobovaci centrum (ZC)

————————— Depa kolejovych vozidel (DKV)

————————— Krajskd centra osobni dopravy (KCOD)

""""" Vlakovy doprovod osobni dopravy (VDOD)

Y, S— ! Generalni Feditelstvi

————————— Regionalni centra provozu (RCP)

————————— Regionalni spravy majetku (RSM)

————————— CD Cargo, a.s. 100% - Generalni Feditelstvi Brusel

————————— { DPOV, a.5. 100%

Generalni feditelstvi Moskva

Vyzkumny dstav Zelezni¢ni, a.s.

100%

————————— i CD-Telematika a.s. 59,31%

————————— Jidelni a ldzkové vozy, a.s. 38,79%

Dopravni vzdélavaci

institut, a.s. 100%

Centrum HoleSovice, a.s. 51%!

Smichov Station

Development, a.s. 51%

Zizkov Station

Development, a.s. 51%

Masaryk Station

Development, a.s. 34%

Internationale spedition

Décin, a.s. 6,25%

Intercontainer-interfrigo

0,43%

{ EUROFIMA 1%

{ STROJEXPORT 0,12%

! HIT Rail BV 4%

Konsolidovana skupina CD

MimofFadna valnd hromada spolecnosti
Intercontainer-Interfrigo SA dne 26. 11.
2010 rozhodla o rozpusténi a likvidaci
spolecnosti. CD vlastni ve spolecnosti
majetkovy podil ve vy3i 0,43%.

Organizacni struktura
Skupiny Ceské dréhy

——————————— { RAILREKLAM, s.r.0. 51%

rrrrrrrrrrr iRailReal, a.s. 66%

——————————— { CD Reality, a.s. 51%

——————————— i CD travel, s.r.o. 51,72%

——————————— €D Restaurant, a.s. 40% |

,,,,,,,,,,, { RS hotel, a.s. 34%

,,,,,,,,,,, { CR City, a.s. 34%

"""""" WHITEWATER a.s. 34%

——————————— CR office, a.s. 34%

"""""" RS Residence s.r.o. 34%

——————————— {PRaK, a.s. 14, 53%




6 Vysledky hospodareni Skupiny CD

Hospodareni Skupiny CD

17870
17 164
z toho Trzby z hlavni cinnosti - 16 740 ztoho Trzby z hlavni Cinnosti - 15 717

2961
2312

171

-109

1.pololeti 2011 1.pololeti 2010

. Provozni vynosy EBITDA . EBIT . Zisk (ztrata) po zdanéni

Celkové provozni vynosy Skupiny CD stouply oproti lofiskému obdobi o 706 mil. K. Ukazatel EBITDA (Zisk pfed odectenim drokd, dani, odpisti a amortizace)
v porovnani s obdobim lofiského roku stoupl o 649 mil. KE. Zaroven se sniZila i ztrata za cely konsolidovany celek a to o 409 mil. K¢. Ve v3ech segmentech
Skupiny doslo k meziro€nimu narlstu trZzeb z hlavni €innosti prevazné diky nardstu nakladni prepravy, kterou nejvice pozitivné ovlivnily komodity hnédého
uhli, Zeleza a strojirenskych vyrobki a kombinované prepravy, a také diky nardstu poctu cestujicich v osobni dopravé. Jak v osobni, tak zejména nakladni
dopravé se pozitivné projevil efekt postupného oZiveni ekonomiky. Na vyznamném zlep3eni ziskovosti se dale podilely znacné poklesy v osobnich nakladech,
prestoZe provozni naklady diky narGstu cen trakéni elektfiny a nafty mezirocné stouply. Meziro€né také stouply naklady za uZiti Zelezniéni dopravni cesty, kdy

doslo ke zru3eni slevy pro viechny vlaky osobni dopravy kromé vlak{ kategorii osobni (OS) a spé3né (Sp).

Skupina CD poprvé v historii vykazuje kladny provozni zisk (ukazatel EBIT), ktery mezirocné vzrostl o 739 mil. K¢ z provozni ztraty ve vy3i 568 mil. KC na

provozni zisk 171 mil. K¢.

Vysledky hospodafeni Skupiny CD
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Vysledky hospodafeni Skupiny CD 11

Struktura aktiv

68769

67744

13363
6803

947 944

1.pololeti 2011 1.pololeti 2010

. Dlouhodoby majetek Ostatni dlouhodoba aktiva Obézna aktiva

Celkové do3lo k meziro€nimu nardstu celkovych aktiv o 7,6 mld. K¢. K tomuto nardstu prispél pfedevsim narist ob&znych aktiv - penézni prostredky a penézni
ekvivalenty, které vzrostly diky emisi dluhopist ve vySi 300 mil. EUR (cca 7,3 mld. K&). Emisi dluhopisd doSlo k vyraznému posileni likvidity Skupiny. Tyto
finanéni prostfedky budou vyuZity na obnovu vozového parku. Zaroven doslo k nardstu pohledavek z obchodnich vztahl na strané nakladni dopravy, které
pfimo souvisi s naristem obchodni ¢innosti — trZzeb z pfepravy (nar(st je dan pouze pohledavkami do lhity splatnosti).



Vysledky hospodafeni Skupiny CD 12

Struktura pasiv

41678 41766

21863

19538 19498

14227

1.pololeti 2011 1.pololeti 2010

. Vlastni kapital Dlouhodobé zavazky Kratkodobé zavazky

Nardst dlouhodobych zavazk( je zpdsoben promitnutim emise dluhopis( na strané pasiv. Doslo k mirnému vzrlistu zpétného leasingu, ktery je vyuZivan
za (celem provedeni modernizace voz{. V kratkodobych zavazcich do3lo k nar(istu ¢erpani finanénich zdrojd ze sménecného programu, které jsou aktivné
vyuZivany na fizeni likvidity.

Na druhé strané doslo ke snizeni zavazki z obchodnich vztahi, financnich zavazkd, prevazné zavazk(l z financnich derivat(, a ostatnich zavazkd vici za-
méstnanciim a ze zakonného socialniho pojisténi. V nakladni prepravé pokracovaly Ghrady zavazkd plynouci z dodavatelskych Gvérd. Na sniZeni zavazkd

z obchodnich vztah( ma prevazné vliv sezdnnost, kdy na konci roku dochazi k dorovnani viech zavazkd vzniklych béhem daného roku a také ¢astecny presun
téchto zavazkd do ukoncenych Cinnosti spojenych s odchodem ¢asti podniku €D, a.s. na SZDC.
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~~ .
Penézni toky
10219
3104
2002
2856
-1479
-983
-2704
1.pololeti 2011 1.pololeti 2010
-3995
. Provozni €éinnost pfed zmé&nami v prac. kapitalu Provozni éinnost Investiéni éinnost . Finanéni éinnost

Mezirocné do3lo k nardistu penéznich tokl z provozni €innosti pfed zménami v pracovnim kapitalu, coZ je pozitivni vysledek indikujici finan¢ni zdravi podniku.
Zaporny vysledek penéZnich tokd z provozni €innosti je zplsoben prevazné Ghradami naSich zavazk(.

Pokles investi¢ni Cinnosti je zplsoben poklesem této Cinnosti v nakladni dopravé, kdy se 1.pololeti 2011 neinvestovalo v takové miFe jako ve srovnavacim
obdobi lofiského roku. Investice v osobni dopraveé jsou stabilni.

Nardst penéznich tokd z financovani je zpisoben pfedevsim emisi dluhopist ve vy3i 300 mil. EUR.
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6.1 Vysledky hospodareni segment( hlavnich ¢innosti

Osobni Rizeni Sprava Nakladni Eliminace
doprava provozu majetku doprava a sesouhlaseni Celkem
1.pol.2011 9410 2458 0

Trzby z hlavni ¢innosti

1.p0l.2010 9273 2632 2 6756 6 -2952 15717

i . 1.pol.2011 -5055 -128 -303 -4 260 -1163 2419 -8490
WKONOVA SPOLFEDA e Ll ool llllllol ool olollolllioloolooooiioooooosooooo
1.p0l.2010 4841 -125 -263 -3981 -1226 2371 -8065

. 1.pol.2011 -3335 -2105 -131 -2160 -695 2112 6314
(0o T 4= 14 U i
1.p0l.2010 -3610 -2267 -160 -2231 -898 2550 6616

EBITDA . Lpol2011 828 4 R 9 ... 7% 28 %0 2946
za pokraCujici Cinnosti 1.pol.2010 636 87 159 619 222 541 2314
Odpis . Lpol2011 917 2l 0 835 16 %Al 2790
Py 1.p0l.2010 -841 -17 -110 -542 2218 -1152 -2880
EBIT _Llpol2011 8 57 21 us 52 39 156
za pokracujici Cinnosti 1.p0l.2010 -155 70 49 77 4 611 -566
1.p0l.2011 -21 64 -17 54 98 -287 -109

Zisk (ztrata)yzaobdobi = 7 e e I I T T T
1.p0l.2010 -78 52 48 -97 65 -508 -518

Pozndmka: Segmentovy vykaz uvadi nekonsolidované (idaje sestavené v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, protoZe timto zplsobem sleduje hospodareni
segment( vedeni skupiny. Konsolida¢ni Gipravy a IFRS dpravy jsou uvedeny ve sloupci eliminace a sesouhlaseni. Jedna se zejména o eliminaci zisku z prodej(i
dlouhodobého majetku v ramci skupiny a dale o IFRS dpravy ve vykazovani a ocefiovani dlouhodobého majetku.



Ukazatel EBITDA podle segment(

828

686

159

78 99

1.pololeti 2011 1.pololeti 2010

. Osobni doprava Rizeni provozu Sprava majetku . Nakladni doprava . Ostatni

6.1.1 Osobni doprava
Hospodareni je v 1.pololeti roku 2011 stabilni a oproti vysledkiim lofiského roku se efektivita provozu nadale zlep3uje.

V prvnim pololeti 2011 vykazal segment osobni dopravy narist EBITDA (zisk pred odectenim Grok({, dani, odpisd a amortizace) o 17% vy33i neZ v lofiském
roce. Zaroven se podafilo snizit ztratu segmentu oproti loiskému roku o 73%.

Vynosy z hlavni provozni ¢innosti stouply meziro¢né o 1,5%. Zatimco Ghrady od odbératell vzrostly pouze 0 1,1 %, ve vnitrostatni dopraveé evidujeme nardst
4,4% a v mezinarodni dopravé 2,7%.

Nardst trzeb z osobni dopravy je zplsoben pfedevsim rostoucim vyuzivanim sluzeb CD zakazniky — ve sledovaném obdobi vrostl poCet prepravenych cestu-
jicich (o0 1,4 mil.) i pfepravni vykon (o 18 mil. oskm). Dochazi k postupnému zvySovani dynamiky nardstu trzeb v disledku provedenych systémovych zmén
v tarifu CD, aktivni obchodni politiky a vy33imu vyuzivani sluzeb CD ze strany cestujicich diky vy33im cendm za pohonné hmoty. V mezinarodni pfepravé doslo
k mirnému nardstu trzeb inkasovanych v CR.

Vysledky hospodafeni Skupiny CD
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Dopad meziro¢niho narGstu nakladd na trakeni palivo a energii (0 81 mil. K&, 6%), které vzrostly diky zvySeni cen za elektfinu (0 117 K¢ za 1MWh) a naftu
(0 3,02 K¢/litr), a narGistem nakladil za uZiti Zelezni¢ni dopravni cesty (0 120 mil. K&, 17%), byl na druhé strané kompenzovan poklesem mzdovych nakladi
(0 275 mil. K&, 8%), které mezirocné klesly z dlivodu sniZovani poctu zaméstnancd.

e

V disledku vysSich investic do obnovy vozového parku doslo mezirocné i k nar(istu odpis(.

6.1.2 Nakladni doprava
Nakladni doprava vykazuje vyznamné mezirocni zlep3eni hospodarent, kdy se nakladnimu dopravci podafilo dostat z lofiské ztraty ve vysi 97 mil. K¢ do zisku,

ktery je za 1.pololeti 2011 54 mil. KE. Ukazatel EBITDA je ve srovnani s lofiskym rokem vy33i 0 22%. Na pozitivnim vysledku maji podil jak zvy3ené trzby
z prepravy tak i sniZzeni osobnich nakladd.

V nakladni dopravé se v 1.pololeti 2011 nejvice dafilo pfepravé komodit hnédé uhli, jehoZ objem pfepravy mezirocné vzrostl o 28%, a Zelezo a strojirenské
vyrobky, jejichZ objem prepravy mezirocné vzrostl o 13%. Tyto dvé komodity spolecné tvofi 48% z celkového portfolia nakladni pfepravy spolecnosti a tézily
z ekonomického oZiveni v CR. Na narlstu objemu pfepravy dfeva méla pfevazné pozitivni vliv zvySena tézba dieva v zavéru 2.Ctvrtleti 2011. V komodité Zelezo
a strojirenské vyrobky ve zvy3ené mife pokracuje preprava Zelezné rudy a vzrostla i pfeprava hutnich vyrobkd.

Dalsi komodity, které zaznamenaly pozitivni nar(ist v pfepravé jsou kombinovana doprava, kde doslo k meziro¢nimu naristu o 14%, a chemické vyrobky
a kapalna paliva, jejichZ objem mezirocné stoupl o 8%. Do kombinované prepravy se pozitivné promitl nartst vlak( pro operatora Raillex do Huyndai NoSovice.
Do chemickych vyrobk( a kapalnych paliv se pfes poklesly objem pfepravy hnojiv pozitivné promitla zvySena pfeprava pohonnych hmot.

Jak v osobni tak i v ndkladni dopravé se do naklad( negativné promitaji nar(isty cen energii a nafty.

6.1.3 Rizeni provozu

Rizeni provozu predstavuje pfedevsim poskytovani infrastrukturnich sluzeb SZDC jako spravci Zelezni¢ni infrastruktury. Rizeni provozu neni podnikatelska
aktivita, ale sluzba, ktera své naklady podrobné vykazuje spravci infrastruktury a tyto naklady jsou nasledné hrazeny na zakladé Smlouvy o obsluze drahy.
V 1.pololeti 2011 je hospodafeni fizeni provozu vyrovnané, pfestoZe v zajisténi provozu doslo ke snizeni trzeb (o0 149 mil. K&, 5%).

PInéni jizdniho Fadu, které je jednim z hlavnich Gkold Fizeni provozu, bylo v prvnim pololeti 94%. Oproti lofiskému roku doslo ke zvySeni o0 3%.

6.1.4 Sprava majetku

Hospodareni segmentu spravy majetku je v mezirocnim srovnani mirné zhorsené. Negativni vysledek hospodareni spravy majetku za 1.pololeti 2011 je pfFe-
vazné zpisoben odliSnym vyvojem trZeb z prodeje zbytného majetku oproti plvodnim predpokladim. Na realitnim trhu, stale ovlivnéném dopady nedavné
financni krize, je velice malo zajemci o specifické drazni nemovitosti. CD, a.s. proto budou hledat partnera-poradce pro portfoliovy prodej nemovitosti. Pfed-
pokladame, Ze prodej prvniho ,balicku” nemovitosti probéhne koncem roku 2012, do té doby budou pokracovat prodeje jednotlivych nemovitosti.

V prvni poloviné roku 2011 byly dokonceny stavebni Gpravy (at uz opravného nebo investicniho charakteru) za cca 136 mil. K¢, v oblasti projekéni pripravy
byl mimo jiné kladen diiraz na urychleni pfipravy spolecnych projekt( s mésty na opravy nadraznich budov, v€etné Gpravy pfednadraZnich prostor a budovani
prestupnich terminald, za Gcelem ziskani dotaci z Regionalnich operacnich programd.

Vysledky hospodafeni Skupiny CD

16



Vysledky hospodafeni Skupiny CD 17

6.2 Investice

6.2.1 Osobni doprava

,,N,(?Yé,k,?!gqué,yq,zqu,aﬁ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,},}gﬁ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,5,‘! ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 9,',5,, 1743
Rekonstrukce kolejovych vozidel 221 81 0

Investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel, které v pfevazné mire predstavuji modernizaci stavajicich a nakup novych vozidel, jsou za 1.pololeti roku 2011
ve vysi 1,74 mld. KE. Investice jsou financovany vlastnimi zdroji doplnénymi o externi, konkrétné emisi dluhopist, ktera byla uskute¢néna v ervnu 2011.

Regionalni doprava

V 1.pololeti 2011 CD investovaly celkem 1 607 mil. K¢ do nakupu novych a modernizace a obnovy Zelezni€nich kolejovych voza pro regionalni dopravu. Bylo
zakoupeno 5 novych souprav CityElefant, zapocalo splaceni dodavky 31 ks novych dvoudilnych motorovych jednotek DMU 120, dodano 12 ks novych jedno-
systémovych a 3ks novych dvousystémovych tFidilnych elektrickych jednotek EMU 240, 8 ks novych jednosystémovych dvoupodlaznich jednotek EMU 320 a
4 ks novych dvousystémovych dvoudilnych elektrickych jednotek EMU 160. Déle bylo modernizovano 6 tfivozovych motorovych jednotek fady 814.2 a 66 ks
vozi fady 053 a 054, které jsou vyuZivany i v dalkové dopravé.

Dalkova doprava
Do dalkové dopravy bylo v 1.pololeti 2011 investovano 135 mil. KE. Zapocaly platby za revitalizaci 110 ks osobnich voz{ a bylo dodano 32 ks osobnich Ze-
lezni¢nich voz( odkoupenych od OBB.

Komeréni doprava
Tato doprava predstavuje predevsim provoz vlaki kategorie SC, IC, EC a nékteré dalsi aktivity, jako pronajem historickych nebo zvlastnich vlakd. V 1.pololeti
2011 nebylo do komeréni dopravy vyznamné investovano.

Ostatni investice

T —r——— T

Stavebni 93

Ostatni 29
Celkem 122




6.2.2 Nakladni doprava

e R
Nova kolejova vozidla

Rekonstrukcekolejowchvozidel ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ?ﬁéﬁ
Revizni opravy 346
Celkem 418

Ostatni investice

—
Swvebnt L
Ostatni 31
Celkem 50

V1. poloviné 2011 byly realizovany investice v celkovém objemu 468 mil. K. Nejvice investic bylo realizovano v oblasti rekonstrukci a modernizaci naklad-
nich voz{, v oblasti stavebnich a IT investic. Podstatnou ¢ast objemu realizovanych investic pak tvofi komponentni (¢tovani vyznamnych oprav Zelezni¢nich

kolejovych vozidel (téméF 73%).

Vysledky hospodafeni Skupiny CD
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7 Zmény v majetkovych Gcastech Skupiny CD

Dne 1.4.2011 se z dcefiné spolecnosti CD - Telematika a.s. vyClenila Cast podniku, ktera byla vioZena do nové zaloZené spolecnosti CDT - Informacni Systémy,
a.s., ve které ma vkladatel, CD - Telematika a.s. 100% majetkovou G¢ast. Obchodni zaméfeni spolecnosti je vyhradné na zakazniky ze Skupiny CD.

Zmény v majetkovych dcastech
Skupiny CD
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8 Internifizeni Skupiny CD

Rating

V kvétnu tohoto roku ohodnotila ratingova agentura Moody's Investors Service spolecnost Ceské drahy prozatimnim dlouhodobym ratingem Baal s negativ-
nim vyhledem. Pfidéleny rating byl mimo jiné podminén dsp&snym dokoncenim planu Ceskych drah na posileni kapitalové struktury zajist&nim dlouhodobého
financovani v minimalni vysi 7,5 mld. KE. Po (spéSné emisi mezinarodnich dluhopis( byl rating definitivné potvrzen. Ziskani ratingu v investi¢nim pasmu bylo
soudasti strategie Ceskych drah vstoupit na mezinarodni kapitalové trhy a realizovat svou prvni emisi zahrani¢nich dluhopis.

Dluhopisy

V Cervnu tohoto roku Ceské drahy (spésné emitovaly mezinarodni dluhopisy ve vysi 300 mil EUR. Eurobondy jsou pétileté a nesou ro¢ni kupdn ve vysi 4,5%.
Penize z Eurobondd jsou ureny zejména na modernizaci vozidlového parku. Uspé3na emise dluhopisti svéd¢i o diivére investor( v pozitivni vyvoj hospodareni
spolecnosti i Ceské ekonomiky. Z celkové hodnoty vydanych dluhopis( je 240 mil. EUR zajiSténo proti kurzovému riziku.



9 Zameéstnanci

V priibéhu 1.pololeti roku 2011 jsme v oblasti zaméstnanosti pokracovali ve znameni dspornych opatfeni — v ramci celé skupiny se nadale sniZoval pocet
zaméstnanc( a navazovalo se tak na pokracovani lofiského trendu. Za 1.pololeti 2011 evidujeme pramérny pfepolteny stav zaméstnanc(i za Skupinu CD
36 511, kdy oproti loAskému roku do3lo k poklesu o 5% (z 38 413). Zlepsila a zprihlednila se kvalita vybéru novych pracovnikd, zejména pak do vedoucich

pozic Skupiny CD.

Zaméstnanci
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10 Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka za obdobi
6 meésict koncici 30. Cervna 2011

MEZITIMNIVYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA) K 30. CERVNU 2011

_ v tis. K (neauditovino) | v tis. k&) (auditovno)

(Pozemky, budovyazafizent 66065433 65037154
Investicedonemovitosti 2213259 2100 440_
Nehmotndaktiva 490634 ] 607538
Investice do pFidruzenyich spolecnosti 120742 116946
Odlozend dafiovapohledavka o 5441
Pohledavkyzobchodnichvztaht e e 8320 ] 10098
Ostatnifinandniaktiva 633100 626571
Ostatni aktiva 184745 184529
Dlouhodoba aktiva celkem 69716 233 68 688717
SOy 1286072 1330580
_Pohledavkyzobchodnichvztaht 3038705 3484872
Dafovépohledavky . swmoo 67789
Ostatnifinandniaktiva 200476 227 557
ostatnfaktiva 761983 784591
_Penézniprostfedky apenézniekvivalenty ! 6755449 719461
Aktiva drzena k prodeji 1259357 187768
Kratkodoba aktiva celkem 13363152 6802 618
AKTIVA CELKEM 83079 385 75491 335

*) pfepracovano, viz kapitola 2
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MEZITIMNIVYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA) K 30. CERVNU 2011

_ ULSKE (neaUditOVéno) Ll KE’.‘) (aUditOVénO)

Zakladni kapital 20 000 000 20 000 000
””””””””””” 16599162 16567630
. AuBSAL 435801
40832703 40925 831
Nekontrolnipodily 844840 840081
Vlastni kapital celkem 41677 543 41765912
OBy A UKy 20375889 12467 085
OdloZeny danovy zavazek 174532 75072
REZeNy . 469680 537467
Ostatni finan¢ni zavazky 785047 1064 266
Ostatnizavazky 58456 83333
Dlouhodobé zavazky celkem 21 863 604 14 227 223
Zavazkyz obchodnichvztaha 6520279 8133517
j 8242587 6044 566
F U1 1 )
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 725633 ... B13862
45828 237 314
3309026 4268941
Zavazky z aktiv drZenych k prodeji 677 900 0
Kratkodobé zavazky celkem 19538 238 19 498 200
PASIVA CELKEM 83079 385 75491 335

*) pfepracovano, viz kapitola 2
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MEZITIMNIVYSLEDOVKA ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2011

Obdobi konéici 30.6.2011 Obdobi konéici 30. 6.2010
v tis. K& (neauditovano) v tis. K& (neauditovano)

POKRACUJIC CINNOSTI
Trzby z hlavni ¢innosti 16 740 317 15717 359
129392 1447184
-8489721 -8 064 794
.. 314563 6615743
-2790 390 -2 880007
Ostatniprovozniztraty 119627 -167810
Zisk (ztrata) pred aroky a zdanénim 155 408 -563 811
Financni naklady -307 827 -213 968
L -1/ S T
Podil na zisku pfidruZenych podniki 3875 4090
Ztrata pred zdanénim -19766 -564 439
Dafi z prijma -105079 49726
Ztrata za obdobi z pokracujicich Cinnosti -124 845 -514 713
UKONCENE CINNOSTI
Zisk (ztrata) z ukoncenych Cinnosti 15693 3720
Ztrata za obdobi -109 152 -518 433
Pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti -120514 -506 998
‘Pripadajici nekontrolnim podgm 132 -11435

MEZITIMNIVYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2011

Obdobi konéici 30.6.2011 Obdobi konéici 30. 6.2010
v tis. K& (neauditovano) v tis. K& (neauditovano)

watazaobdobl 09152 ] 518433
Zajisténi penéznich tokl 41191 346 570
Sowvisejicidafi zpFjma 37 1710
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 27 384 348 280
Uplny vysledek za obdobi celkem -81768 -170153
Pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti -93130 -158 718
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MEZITIMNIVYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2011

i Rezervni a osta Nerozdéleny Fi Vlastni kapital
fondy zisk celkem

Stav k 1. lednu 2010 (auditovano) *) 20000 000 16 008 086 5346 045 41 354131 1294634 42 648 765
Ztrata za obdobi 0 0 -506 998 -506 998 -11435 -518 433
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 348 280 0 348 280 0 348 280
Pridél do rezervniho fondu 0 5291 -5291 0 0 0
Ostatni 0 -494 0 -494 0 -494
Stav k 30. ¢ervnu 2010 (neauditovano) 20000 000 16 361163 4833756 41194919 1283199 42478118
Stav k 1. lednu 2011 (auditovano) *) 20000 000 16 567 630 4358 201 40925 831 840081 41765912
Zisk (ztrata) za obdobi 0 0 -120514 -120514 11362 -109 152
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 0 27 384 0 27 384 0 27 384
Pridél do rezervniho fondu 0 4146 -4146 0 0 0
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -6 603 -6 603
Ostatni 0 2 0 2 0 2
Stav k 30. ¢ervnu 2011 (neauditovano) 20000 000 16 599 162 4233541 40832703 844 840 41677 543

*) Prepracovano, viz kapitola 2
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MEZITIMNIVYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2011

Obdobi konéici 30. 6.2010
]
PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
Ztrata za obdobi pred zdanénim -4 073 -568 159

Ostatni 49525 -155615
Provozni penézni tok pred zménami prac. kapitalu 2856 147 2002476
SniZeni (zvySeni) stavu pohledavek z obchodnich vztahi -589974 -516 869

Zvyseni (snizeni) stavu ostatnich zavazk{ -1085107 -428 581
Zmény pracovniho kapitalu celkem -4 208 107 -2787 969
Penézni toky z provoznich operaci -1 351 960 -785493
e 56012 146246
Zaplacena dafi z prijma 28 664 -51692

<x

Cisté penézni toky z provozni &innosti -1479 308 -983 431
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MEZITIMNIVYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2011

Obdobi konéici 30.6.2011 Obdobi konéici 30. 6.2010

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje za nabyti pozemkii, budov a zafizeni -2 863980 -4191 745
""""""""""""" 177846 201190
”””””””””””””” 6878 483
””””””””””””””” 6712 6525
Phjatédividendy 19542 25675
Cisté penéZni toky z investi¢ni €innosti -2703 619 -3994 830
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI
Cerpani avér( a pajcek 12073105 4715801
Splatky verdapdjcek 1854190 - 1611841
Cisté penézni toky z financovani 10 218 915 3103 960
Cisty prirlistek penéz a penéznich ekvivalentii 6035988 -1874 301
‘Penizeapendzni ekvivalenty na za€atkuobdobi 719461 2333396

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 6755 449 459 095
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1 VSEOBECNE INFORMACE

1.1. Obecné informace
Matefska spolecnost Ceské drahy, a. s. (dale jen ,spolecnost” nebo ,CD") byla zaloZena dne 31.3.2002. Jedinym akcionafem spolecnosti je Ceska republika. Spole¢nost ma
zakladni kapitdl ve vysi 20 000 000 tis. KE. Sidlem spolecnosti je Praha 1, Nabf. L. Svobody 1222/12.

Hlavnim pfedmétem podnikani skupiny je provozovani Zelezni¢ni dopravy. Majetek tvorici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi skupiny, nybrz je ve vlastnictvi statu. Pravo
hospodafeni s timto majetkem vykonava Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (dale jen ,SZDC").

1.2. Organizacni struktura a organy mateiské spolecnosti
JUDr. Radek Smerda, Ph.D. rezignoval dne 21.4.2011 na funkci pfedsedy Ridiciho vjboru. Pfedsedou Ridiciho vyboru se stal s G¢innosti od 27.4.2011 Ing. Ivo Viykydal.

JUDr. Radek Smerda, Ph.D. odstoupil z funkce ¢lena Dozor¢i rady (vykon funkce ukoncen dne 28.4.2011, prozatim bez ndhrady nového €lena). Dne 4.5.2011 skoncilo funkéni
obdobi ¢lena Dozor¢i rady PhDr. Jana Bittnera. Bc. Jaroslav Pejsa byl zvolen ¢lenem Dozor¢i rady na zakladé vysledki voleb (den vzniku funkce byl 5.5.2011).

1.3. Konsolidaéni celek
Dne 1.4.2011 vznikla spole¢nost CDT - Informacni Systémy, a. s. se sidlem Pernerova 2819/2a, Praha 3. Jejim zakladatelem a jedinym akcionafem je spole¢nost CD - Telematika a.s.

Novd spolecnost poskytuje IT sluzby predevsim v ramci skupiny.

Srovnavaci obdobi koncici 30.6.2010 zahrnuje transakce Tratové strojni spolecnosti, a.s.



2 PROHLASENI O SHODE A ZASADNI UCETNI POSTUPY

Mezitimni konsolidovand Gcetni zavérka za obdobi 6 mésic(i koncici 30.6.2011 byla sestavena v souladu s Mezinarodnim Gcetnim standardem IAS 34. Neobsahuje vSechny
informace poZadované v ro¢ni cetni zavérce a méla by byt ¢tena v (izké ndvaznosti na konsolidovanou Gcetni zavérku za rok 2010.

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zavérka nebyla auditovana externimi auditory.
Skupina pouZzila pro sestaveni této mezitimni konsolidované Gcetni zavérky stejné Gcetni zasady, které byly uplatnény v konsolidované Gcetni zavérce za rok 2010.

Skupina v konsolidované (icetni zavérce za rok 2010 nespravné vykazala dlouhodobé finanéni zavazky. Z toho dvodu byly srovnatelné (idaje v mezitimni G¢etni zavérce za obdobi
kon¢ici 30.6.2011 prepracovany o diskont dlouhodobych dodavatelskych Gvéri z titulu pofizeni dlouhodobych aktiv.

3 SEZONNOST

Sezdénnost se u matefské spolecnosti projevuje v priibéhu letniho obdobi mirnym poklesem trzeb. Diivodem je mensi pracovni frekvence (vybéry dovolenych) a Skolni prazdniny.
Opacné vykyvy trzeb smérem nahoru jsou v obdobi vanoc, velikonoc a prodlouZenych vikendd.

Trzby spolecnosti CD Cargo, a.s. jsou ovliviiovany sezénnimi ekonomickym vykony jeho nejvyznamnéjsich zakaznikd. V prvni fadé je to sezénni odbyt uhli (mj. ovlivnény vykyvy ve
spotrebé elektrické energie a tepla, vy$3imi v zimé) a dalSich hromadnych substrati. Jedna se o prepravy co do vykon( velice vyznamné, tudiz i jejich dopad sezénnosti vyjadieny
v absolutnich hodnotdach je vyznamny. Dal3i vykyvy jsou zpGsobeny napfiklad letnimi celozavodnimi dovolenymi v automobilkach nebo predvano¢nimi vy$simi importy spotfeb-
niho zboZi z Asie prostfednictvim operatord kombinované dopravy.

Priloha ke zkracené mezitimni
konsolidované Gicetni zavérce
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4 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

4.1 Vztahy se SZDC

Naklady a vynosy skupiny realizované ve vztahu k SZDC byly nasledujici:

(adaje v tis. K¢)
Obdobi konici 30.6.2011 Naklady

Obsluha drahy 0 2450000

Ostatni 114361 267131
Celkem 2745723 2717131

(adaje v tis. K¢)
Obdobi konéici 30.6.2010 Naklady

Obsluha drahy 0 2598603

Ostatni 154 858 289651
Celkem 2587722 2888 254

Pohledavky a zavazky skupiny realizované ve vztahu k SZDC byly nasledujici:

(adaje v tis. K&)

Pohledavky (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztahi”) 1199018 562 057

Dohadné polozky pasivni (fadek ,Zavazky z obchodnich vztah(") 21235 27018

Dohadné polozky aktivni (fadek ,Pohledavky z obchodnich vztahi”) 3879 11172

Priloha ke zkracené mezitimni
konsolidované Gcetni zavérce
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5 SEGMENTY

ace
a sesouhlaseni *) Celkem

Trzby z hlavni innosti

Trzby z osobni pFepravy 3272 0 0 0 0 61 3333
T SO T R R R T S
Ohrady od objednateld . 616 0 0 0 0 0 6116

Ostatni 22 8 0 7325 0 -64 7291

9410 2458 V] 7325 0 -2453 16 740

Vykonova spotieba

Trak&ni naklady -1 409 0 0 -987 0 70 -2326
T 17 S R SO ¥t S T T T

Ostatni vykonova spotfeba -2832 -128 -303 -2060 -1163 2371 -4115

-5 055 -128 -303 -4 260 -1163 2419 -8490

Osobni niklady
_Mzdovénaklady -2401 -1510 93 -1541 A9 1566 4477

Zakonné soc. a zdravotni pojiSténi 53 -1507

S .. .

Z5N - benefity vyplyvajici z KS -118 -75 -3 -5 -14 143 -72

-3335 -2105 -131 -2160 -695 2112 -6 314

Ostatni provozni vynosy a naklady 273 -16 455 -152 1548 -1098 1010
0 0

R T )

- SO 2790

Rezijni ndklady - financni a ostatni 22 7 2 0 -31 0 0

Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich ¢innosti -21 64 -17 54 98 -303 -125

Zisk (ztrata) z za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 16 16

Zisk (ztrata) za obdobi -21 64 -17 54 98 -287 -109
_Zisk (ztréta) pipadajici nekontrolnim podildm 0 0 0 0 0 13 S 1

Zisk(ztrata) pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti -21 64 -17 54 98 -298 -120

*) Sloupec eliminace a sesouhlaseni obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztah( a rozdily mezi hodnotami dle Ceskych Gcetnich predpisti a hodnotami dle IFRS.



Priloha ke zkracené mezitimni 4_
konsolidované Gcetni zavérce

(adaje v mil. K&)

Osobni Rizeni Sprava Nakladni Eliminace
Obdobi konéici 30.6.2010 doprava provozu majetku doprava a sesouhlaseni *)

Trzby z hlavni ¢innosti

Trzby z osobni prepravy 3141 0 0 0 0 -38 3103
T T T B T T T T J
Ohrady od objednateld . 604 0 0 0 0 0 6045

Ostatni 87 33 2 6756 6 -315 6 569

9273 2632 2 6756 6 -2952 15717

Vykonova spotieba
Trakenimaklady o8 0 00 . 2217

Uhrada za uziti ZDC -694 0 0 -1243 -5 -18 -1960
Ostatniwjkonovd spoteba 2819  -125  -263  -1804 a1 2344 -3888

-4 841 -125 -263 -3981 -1226 2371 -8 065

Osobni niklady

Mzdové naklady -2632 -1 641 -118 -1597 -650 1961 -4 677
Zaomésoc. aziravotnipojsant T g g 1 R )T H <7 B V71

ZSN - benefity vyplyvajici z KS -116 -75 3 3 -13 183 27

-3 610 -2 267 -160 -2231 -898 2550 -6 616

Ostatni provozni vynosy a naklady 413 -8 509 75 1718 -1428 1279

R R )

0 0
”””””””” 1152 -2880
S (2 1Y

ReZijni ndklady - finanni a ostatni -50 -15 -4 0 69 0 0

Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich €innosti -78 52 48 -97 65 -504 -514

Zisk (ztrata) z za obdobi z ukoncenych €innosti 0 0 0 0 0 -4 -4

Zisk (ztrata) za obdobi -78 52 43 -97 65 -508 -518

Zisk (ztrata) pripadajici nekontrolnim podilim 0 0 0 0 0 -11 -11
 Zisk(ztrata) pripadajici viastnikiim matefské spole¢nosti 78 52 8 97 65 497 507

*) Sloupec eliminace a sesouhlaseni obsahuje eliminace vnitropodnikovych vztahii a rozdily mezi hodnotami dle Ceskych tcetnich predpisti a hodnotami dle IFRS.
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6 UKONCENE CINNOSTI A AKTIVA DRZENA K PRODE|l

6.1 Prodej €asti podniku Rizeni provozu
V (inoru 2011 rozhodla vlada CR o pfevedeni Cinnosti souvisejicich s provozovanim drahy na SZDC. Zastupci Ministerstva dopravy, CD, SZDC a Odborové centraly podepsali dne

6.2 Analyza zisku (ztraty) a penéznich toki z ukonéenych ¢innosti
V tabulce je uveden zisk (ztrita) z ukonZenych Cinnosti. Hodnoty k 30.6.2011 zahrnuji hospodafrsky vysledek segmentu Rizeni provozu.

(adaje v tis. K&)

Obdobi konéici Obdobi konéici
30.6.2011 30.6.2010 %)

Hospodarsky vysledek

- Vynosy 2465008 2967773
Nékady 2449315 -2979 282
- Zisk (adta) pred zdannim 15693 -11509.

— Prislusnd daii ze zisku zatictovand do ndkladii 0 7789

Zisk (ztrata) z ukonéenych éinnosti celkem 15 693 -3720

(adaje v tis. K¢)

Obdobi konéici Obdobi konéici
30.6.2011 30.6.2010 *)

Penézni toky vytvorené z provoznich operaci 22649

Penézni toky z investicni ¢innosti

Penézni toky z financovani

Py

Cisté penézni toky z ukonéenych ¢innosti 13 837

*) Obsahuje hospodarsky vysledek Tratové strojni spolecnosti, a.s. a segmentu Rizeni provozu.
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6.3 Aktiva drZena k prodeji

Pozemky 14 645 40000
Saby w4776
Aktiva souvisejici se segmentem Rizeni provozu 1101937 0
Celkem 1259 357 187768

Nésledujici tabulka uvadi hodnotu Cistych aktiv segmentu Rizeni provozu drzenych k prodeji k 30.6.2011:

Obdobi konéici
30.6.2011

Nehmotnymajetek 44799
32371

. 1607

1003 895

.. 1667

Ostatni aktiva 15747
Aktiva celkem 1101937
Zavazky z obchodnich vztahl 86 977
RO . 183471
Ostatni zavazky 407 452
Zavazky vztahujici se k aktiviim drzenym k prodeji 677 900

Cista aktiva 424 037
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7 POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENIT

Vobdobiod 1.1. do 30.6.2011 skupina poridila pozemky, budovy a zafizeni ve vy3i 2 148 078 tis. K€ (k 31.12.2010 ve vysi 7 257 601 tis. Kc).

Nejvyznamné;jsimi poloZzkami poskytnutych zaloh u matefské spolecnosti jsou poskytnuté zalohy na pofizenti el. jednotek EMU 240 ve vy3i 619 155 tis. K¢, pofizeni jednotek EMU
320 ve vysi 524 400 tis. K, porizeni jednotek . 471 ve vy3i 360 000 tis. K&, pofizeni lokomotiv . 380 ve vysi 168 588 tis. K& a pofizeni jednotek EMU320 ve vy3i 134 400 tis.KC.

Mezi nejvétsi pFirlstky u matefské spolecnosti patfi pofizeni el. jednotek . 471 ve vySi 887 942 tis. K&, modernizace mot. jednotek ve vysi 127 400 tis. K¢, modernizace voz( F.
053 a 054 ve vySi 114 210 tis. K¢, dodavka os. voz(i od OBB ve vy3i 44 733 tis. KC a modernizace os. vozii B a B RIC ve vy3i 27 676 tis. KC. Mezi dal3i vjznamné pfiriistky patfi
rekonstrukce velkého zku3ebniho okruhu spolecnosti Vjzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. ve vy3i 61 442 tis. K¢, revize a technické zhodnoceni kolejovych vozidel u spolecnosti CD
Cargo, a.s. ve vysi 392 840 tis. KC.

Pozemky, budovy a zafizeni v ziistatkové hodnoté 18 462 tis. K¢ byly skupinou v obdobi od 1.1. do 30.6.2011 vyrazeny (k 31.12.2010 ve vysi 22 876 tis. Kc).

Nejvyznamnéjsi ztrata ze snizeni hodnoty k 30.6.2011 je u jednotek s vykyvnymi skiinémi f. 680 (Pendolino) ve vy3i 1 003 642 tis. K¢ (k 31.12 2010: 960 342 tis. KE).

8 NEHMOTNA AKTIVA

Vobdobiod 1.1. do 30.6.2011 skupina poridila nehmotna aktiva ve vysi 38 973 tis. K€ (k 31.12.2010 ve vysi 206 845 tis. Kc).
Nehmotnd aktiva v z{istatkové hodnoté 263 tis. K¢ byla skupinou v obdobi od 1.1. do 30.6.2011 vyfazena (k 31.12.2010 ve vy3i 1 425 tis. KC).

Pofizeni nehmotného majetku u materské spolecnosti pfedstavuje zejména vyvoj softwaru pro Fizeni vlakové dopravy a vydaje spojené s moduly software SAP R/3.

9 ZASOBY

SniZeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu je k 30.6.2011 ve vy3i 47 856 tis. K& (k 31.12.2010 ve vy3i 52 731 tis. K¢).
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10  UVERYA PUJCKY

Matefska spolecnost emitovala 24. Cervna 2011 mezinarodni dluhopisy s pétiletou splatnosti a s pevnym kuponem 4,5% p.a. Objem emise ¢inil 300 mil. EUR a emisni cena byla
99,479%. Jedna se o dluhopisy kotované na Lucemburské burze. Penize jsou uréeny na modernizaci vozidlového parku.

Matefska spole¢nost v priibéhu mezitimniho obdobi navysila rAimec sménecného programu o 3 000 000 tis. K¢.

Spolecnost CD Cargo, a.s. ma schvéleny dluhopisovy program na 6 mld. K& na 10 let, v jehoZ ramci v Cervnu 2011 realizovala 1. emisi pétiletych dluhopisi s emisnim kursem
98,025 % v objemu 1 mld. KE.

11  SMLUVNI ZAVAZKY K VYDAJUM

K datu sestaveni konsolidované Gcetni zavérky ma skupina uzavieny smlouvy na ndkup dlouhodobého majetku ve vysi 21 130 671 tis. K€ (k 31.12.2010 ve vysi 17 542 132 tis.
K¢). Podstatnou ¢ast zavazk( k vydajlim predstavuji investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.

12  DERIVATY

V souvislosti s nové emitovanymi dluhopisy uzaviela matefska spolecnost v ervnu 2011 meziménové Grokové swapy, které slouzi soucasné jako zajisténi proti ménovému a
trokovému riziku. Celkovy objem zajisténi je 240 mil. EUR. Financni vyrovnani drokovych sazeb mezi CD a bankami bude probihat jedenkrat ro¢né, po€inaje 24.6.2012 az do
24.6.2016 vCetné. Celkova redlna hodnota téchto zajiStovacich derivatl k 30.6.2011 Cini- 27 813 tis. KC.

Spolecnost CD Cargo, a.s. uzaviela nové derivaty na zajisténi Grokovych sazeb u leasingl s pohyblivou Grokovou sazbou, tak aby podil leasingovych obchodii s pohyblivou Groko-
vou sazbou nebyl vy33i nez 50% z celkového objemu v3ech leasingovych obchod(i. Redlnd hodnota z pfecenéni téchto derivatovych obchodii k 30. 6. 2011 €ini- 10 164 tis. K¢.

38



Priloha ke zkracené mezitimni 3 9
konsolidované Gicetni zavérce

13 DIVIDENDY

Ve spolecnosti CD - Telematika a.s. bylo ve vykazovaném mezitimnim obdobi rozhodnuto o vyplaté dividend z kmenovych akcii mimo skupinu ve vy3i 6 603 tis. KE. Dividendy
nebyly do konce Cervna 2011 vyplaceny.

14  SCHVALENI KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

Tato mezitimni konsolidovand Gcetni zavérka byla schvalena predstavenstvem ke zvefejnéni dne 30. 8. 2011.
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11 Udalosti po 30.Cervnu 2011

B Dne13.7.2011 byla podepsana smlouva s Unipetrol RPA, s.r.o na tfiletou dodavku motorové nafty. Spolecnost zvitézila v otevieném vybérovém fizeni
a hodnoceni nabidek bylo provedené elektronickou aukci.

B Dne19.7.2011 zménila agentura Moody'’s prozatimni ratingové hodnoceni Ceskych drah, a.s. na definitivni Baal s negativnim vyhledem.



12 Ocekavany vyvoj do konce roku 2011

Hospodareni Skupiny CD se do konce roku bude vyvijet stabiln&. V osobni piepravé se budeme snaZit udrZet pozitivni trend riistu trZeb od cestujicich, pocitame
vsak s moznosti poklesu ke konci roku a v roce nasledujicim v souvislosti s pfipadnym vstupem konkurence. Viyznamné se m(iZe jesté do hospodareni Skupiny
promitnout pohyb kurzu EUR/CZK, protoZe vyznamna Cast Gvért CD, a.s. je denominovana v EUR a trzby v osobni i nakladni dopravé jsou také ve vyznamné
Casti inkasovany v EUR. V nakladni dopravé se v 2.poloviné roku miZe dale projevit oCekavané riziko spojené se vzriistajicim tlakem na sniZzovani cen ze strany
zdkaznikd podminéné vlivem vzristajici konkurence. Pfes tyto faktory olekdvame zlep3Seni hospodateni Skupiny CD oproti roku 2010.

1. zafi 2011 dojde k pfevedeni obsluhy drahy z €D, a.s. na SZDC. Tento pievod se dotkne cca 9 450 zaméstnanc( a z financniho hlediska bude mit pozitivni
dopad na celkovy vysledek hospodafeni v souvislosti s vynosy za prevedeny majetek ve vysi cca 250 mil. K a dale se pak promitne pozitivné do cash flow
snizenim provozniho kapitalu a pfijmy z prodeje.

Ocekavany vyvoj do konce roku 2011
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13 Soudni spory

Zadny ¢len Skupiny CD nevedl v 1. pololeti 2011 takové soudni spory, které by mohly podstatnym zplsobem ovlivnit hospodafeni jeho nebo celé Skupiny CD.

B Spolecnost Ceské drahy, a.s. v ramci zajisténi nahrady skody v souvislosti s mimofadnou udalosti v Zst. Studénka dne 8. 8. 2008 podala Zalobu proti
spolecnostem odpovidajicim za vznik Skody ve vy3i 75 431 608,79 K. Na zakladé dohody bylo uhrazeno 50 929 711,33 K¢ a ve zbytku Zalované

Castky spor dale pokracuje.

B SpoleCnost Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty s.o. Zalobou uplatiiuje zaplaceni Castky 248 134 763,63 KC na spolecnosti CD Cargo, a.s. za Gdajny
nedoplatek za odbér trakéni elektrické energie. Jednani ve véci je nafizeno na den 14.10.2011.
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14 Informace o Skupiné CD

Skupinu Ceské drahy tvofi matefska spolecnost CD, a.s. a konsolidované dcefiné spole¢nosti CD Cargo, a.s., DPOV, a.s., CD - Telematika, a.s., VUZ, a.s. a JLV,
a.s. Skupina Ceské drahy poskytuje komplexni sluzby spojené s obsluhou drahy, provozovanim Zelezni¢ni nakladni a osobni dopravy a dale dopliikové a navazné
¢innosti, pfedevsim v opravarenstvi, Zelezni¢nim vyzkumu, zkuSebnictvi, IT sluzbach, ubytovacich a stravovacich sluzbach.

14.1 Identifikacni a kontaktni Udaje

Obchodni firma (nazev): Ceské drahy, a.s.

Sidlo: NabreZi L. Svobody 1222,
Praha1l,PSC 11015

IC: 70994226

DIC: CZ70994226

Rejstiikovy soud: Praha

Spisova znacka: oddil B, vloZzka 8039

Telefon: 972111111

Fax: 972 232 498

e-mail: info@cd.cz
info@cdcargo.cz

http: www.ceskedrahy.cz
www.cd.cz

www.cdcargo.cz
www.cdvuz.cz
www.dpov.cz
www.cdt.cz
www.jlv.cz






